


























TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO 
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 16/2026 
Número do Processo 2026.56.900608PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador  Gestor x 

 

Razão Social BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. 
CNPJ 07.237.373/0001-20 
Data de Constituição 19/07/1952, Lei Federal nº 1.649 
Endereço AV. DR. SILAS MUNGUBA, 5.700, BLOCO E2 SUBSOLO, CEP 

60.743-902, PASSARÉ, FORTALEZA (CE) 
E-mail fundos@bnb.gov.br 
Telefone (85) 3299-3544 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Marcelo Wesley Justino 
Correia 

Gerente de 
Ambiente 

fundos@bnb.gov.br (85) 3299-3544 

 

A instituição atende ao previsto nos incisos I do § 2º art. 21 da 
Resolução CMN nº 5.272/2025? Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 
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A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração 
oriundos de regimes próprios de previdência social? 

N/a 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ 
SENDO CREDENCIADA: 

A Instituição possui fundos de investimentos enquadrados com a Resolução CMN nº 
5.272/2025, nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variável e Investimentos Estruturados, 
conforme listado no anexo 1.  

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

BACEN – Certidão 02242/2012-BCB/DEORF, de 03/04/2012;  

CVM – Ato Declaratório/CVM/SIN/nº 1539, de 29/11/1990, autoriza o Banco do Nordeste a 
prestar os serviços de Administrador de Carteira de Valores Mobiliários. 

 OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 
POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 
SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  

De acordo com as informações pertinentes a Instituição, disponibilizadas no Questionário 
Due Diligence ANBIMA – dezembro/2024, o Banco do Nordeste do Brasil S.A., na condição 
de gestor de fundos de investimentos, adota políticas e procedimentos internos voltados a 
conduta ética, além de ser signatária do Código de Ética da ANBIMA e dos Códigos de 
Regulação e Melhores Práticas da ANIBMA: Código de Administração e Gestão de Recursos 
de Terceiros; Códigos ANBIMA de Serviços Qualificados; Código ANBIMA de Regulação e 
Melhores Práticas – Distribuição de Produtos de Investimentos; Código ANBIMA de 
Negociação de Instrumentos Financeiros; Código ANBIMA de Certificação Continuada. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
N/A 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

O Banco do Nordeste do Brasil S.A., pessoa jurídica de direito privado, criado pela Lei 
Federal nº 1.649 de 19 de julho de 1952, é organizado sob a forma de sociedade anônima 
aberta, de economia mista, apresenta histórico de atuação consolidado no sistema 
financeiro nacional, com constituição em 1952 e trajetória marcada por forte presença 
institucional e ampla capilaridade regional.  

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. foi criado em um contexto de política pública voltada 
ao desenvolvimento econômico e social da região Nordeste. A criação do banco teve como 
objetivo central atuar como instrumento financeiro do Estado para reduzir desigualdades 
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regionais, fomentar o desenvolvimento produtivo e estruturar o financiamento de longo 
prazo em áreas consideradas estratégicas para o crescimento regional, como 
infraestrutura, indústria, agricultura e serviços. Desde sua origem, o controlador, 
representado majoritariamente pela União Federal, conferiu ao Banco do Nordeste um 
papel que extrapola a lógica estritamente comercial, incorporando uma missão 
institucional de promoção do desenvolvimento sustentável, geração de emprego e renda e 
fortalecimento da economia regional. 

No âmbito da gestão de recursos, a atuação por meio da Diretoria de Ativos de Terceiros 
remonta a 1990, o que evidencia mais de três décadas de experiência na administração e 
distribuição de fundos de investimento. A atividade de gestão é exercida em estrutura 
segregada das demais operações do banco, aspecto que contribui para maior organização 
interna e mitigação de conflitos de interesse. 

Do ponto de vista reputacional e regulatório, a instituição mantém histórico de aderência 
às normas legais e aos códigos de autorregulação aplicáveis, além de relacionamento 
contínuo com investidores institucionais, incluindo RPPS, com produtos enquadrados na 
norma que rege os investimentos do segmento. A atribuição da Avaliação de Qualidade de 
Gestor de Investimentos MQ2.br pela Moody’s Local, em dezembro de 2024, reforça a 
percepção externa de que a gestora possui características de gestão muito boas, com 
processo de investimentos estabelecido e baixo risco de dependência de pessoas chave, 
ainda que com desafios identificados no desempenho ajustado ao risco em parte de suas 
estratégias  

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
A comprovação da experiência mínima de cinco anos de atuação na gestão de recursos de 
terceiros encontra respaldo direto e explícito nos materiais analisados. O Comunicado de 
Avaliação da Moody’s Local Brasil informa que as atividades de gestão e distribuição de 
fundos de investimento no Banco do Nordeste do Brasil S.A. tiveram início em 1990. Esse 
registro evidencia que a instituição possui mais de três décadas de atuação contínua e 
estruturada na administração de recursos de terceiros, período amplamente superior ao 
requisito mínimo usualmente exigido em processos de credenciamento e diligência 
institucional. 

O mesmo documento destaca que o BNB consolidou ao longo desse período um processo 
de investimentos bem estabelecido, com baixo risco de dependência de pessoas chave e 
suporte da estrutura do próprio banco, incluindo compartilhamento das estruturas de 
backoffice, risco, compliance e tecnologia. Esses elementos reforçam que a atuação na 
gestão de recursos de terceiros não é episódica ou acessória, mas parte integrante e 
histórica da estratégia institucional do banco, com continuidade operacional e 
amadurecimento progressivo dos processos. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS 
A Instituição possui fundos de investimentos enquadrados com a Resolução CMN nº 
5.272/2025, nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variável e Investimentos Estruturados, 
tais como, conforme anexo 1 deste atestado. 
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ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Em dezembro de 2025, o Banco do Nordeste possuía sob gestão o patrimônio de R$ 21,884 
bilhões, sendo destes, o valor de R$ 309,4 milhões oriundos de RPPS. 

Fonte: Ranking de Gestão de Fundos de Investimento ANBIMA. 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
A qualificação do corpo técnico do Banco do Nordeste do Brasil S.A., no âmbito da gestão 
de recursos de terceiros, é evidenciada pela estrutura organizacional descrita no 
Comunicado de Avaliação da Moody’s Local Brasil e pelo conteúdo do questionário de due 
diligence institucional. As atividades de gestão são conduzidas por uma diretoria 
específica e segregada, a Diretoria de Ativos de Terceiros, composta por equipes dedicadas 
às funções de gestão, análise econômica, risco, compliance e operações, o que contribui 
para maior especialização técnica e clareza de responsabilidades. 

O corpo técnico também é apoiado por estruturas compartilhadas do próprio banco, 
incluindo áreas de risco, compliance, tecnologia e backoffice, o que amplia o nível de 
controle e suporte às atividades de gestão. Adicionalmente, o atendimento a investidores 
institucionais, como RPPS, com reuniões periódicas e relatórios customizados, sugere 
familiaridade da equipe com a atuação do segmento. 

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. possui Equipe composta por profissionais com base de 
conhecimento em finanças e análise de investimentos, com experiência em administração 
de recursos de terceiros e elevada capacidade técnica comprovada através das 
certificações profissionais conferidas pela ANBIMA – Associação Brasileira das Entidades 
dos Mercados Financeiro e de Capitais (CPA-20, CEA, CGA, CFG) e pela Certificação 
Nacional do Profissional de Investimentos (CNPI), emitida pela associação de Analistas e 
Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais (APIMEC). 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
O Banco do Nordeste possui uma diretoria exclusiva de gestão de ativos de terceiros, de 
forma a garantir a completa segregação de recursos de terceiros das demais atividades do 
Banco (Chinese Wall), evitando assim situações de conflito de interesses concorrentes 
entre a Diretoria de Ativos de Terceiros e as demais áreas do Banco. 
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SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
As certidões de Regularidade Fiscal e Previdenciária do Banco do Nordeste do Brasil S.A. 
estão disponíveis em: https://www.bnb.gov.br/funfos-de-investimento/credenciamento-
rpps, bem como encontram-se arquivadas nos materiais de apoio deste processo. 

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE 
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E 
ADMINISTRAÇÃO, NO PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO 
CREDENCIAMENTO 

A avaliação da aderência da rentabilidade aos indicadores de desempenho e aos riscos 
assumidos pelos fundos sob gestão do Banco do Nordeste encontra respaldo na Avaliação 
da Moody’s, que analisou o histórico recente de performance das principais estratégias da 
gestora. Conforme descrito no material, a Moody’s avaliou o desempenho ajustado ao risco 
dos fundos da BNB Asset considerando um horizonte de 36 meses encerrados em 
setembro de 2024, período que supera o mínimo de dois anos exigido para fins de 
credenciamento institucional. 

Ademais, fizemos a nossa própria análise, que consta em anexo aos documentos que 
suportam a análise deste processo e podemos atestar que a instituição atua com a gestão 
de diversas classes de ativos, incluindo renda fixa, multimercado e ações, com ampla base 
de recursos sob gestão. A análise de rentabilidade observada no período revela 
compatibilidade com os benchmarks usualmente adotados pelo mercado, como o CDI, 
IMA-B, IRF-M 1 e Ibovespa, considerando os limites e estratégias definidas nos 
regulamentos dos fundos.  

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS 

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. é signatário do Código de Ética da ANBIMA e dos 
Códigos de Regulação e Melhores Práticas da ANIBMA: Código ANBIMA de Regulação e 
Melhores Práticas para Administração de Recursos de Terceiros; Código ANBIMA de 
Regulação e Melhores Práticas para Serviços Qualificados ao Mercado de Capitais; Código 
ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas – Distribuição de Produtos de Investimento; 
Código ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas – Negociação de Instrumentos 
Financeiros; Código ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas para o Programa de 
Certificação Continuada. 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Após crítica análise documental e institucional realizada, constata-se que o Banco do 
Nordeste do Brasil S.A. atende aos critérios estabelecidos para credenciamento junto aos 
Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS) na atividade de gestão de recursos de 
terceiros. A instituição possui registro regular junto à Comissão de Valores Mobiliários 
(CVM), com autorização válida para operar como administrador de carteira de ativos 
mobiliários (gestão de fundos de investimento). Sua estrutura técnica é formada por 
profissionais com sólida qualificação e ampla experiência no mercado financeiro, e seus 
processos internos seguem práticas compatíveis com os padrões exigidos por órgãos 
reguladores e entidades autorreguladoras. Os fundos sob sua gestão apresentam 
desempenho compatível com seus benchmarks e níveis de risco previamente 
estabelecidos, conforme dados disponibilizados em fontes oficiais.  Processo assinado eletronicamente 182701/2026
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Diante disso, conclui-se que o Banco do Nordeste do Brasil S.A. está apto a ser 
credenciado como instituição autorizada para a receber recursos de RPPS, em 
conformidade com os critérios técnicos, legais e regulatórios vigentes. 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 
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ANEXO 1. 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

 

Fundo CNPJ Enquadramento 
BNB AUTOMATICO FI RF CURTO PRAZO 00.812.433/0001-41 7, I 
BNB FI MULTIMERCADO LP 06.124.248/0001-40 10, I 
BNB INSTITUCIONAL FIC RF REF DI 21.307.581/0001-89 7º, V 
BNB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RF 35.816.816/0001-72 7º, I 
BNB PLUS FIC RF LP 06.124.241/0001-29 7º, V 
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 7º, I 
BNB SELEÇÃO FI AÇÕES 63.375.216/0001-51 8º, I 
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 30.568.193/0001-42 7º, I 

 

 

Processo assinado eletronicamente 182701/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-jE4z1Jue

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 13:35:42



TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU 
GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 19/2026 

Número do Processo 2026.56.900611PA 
 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador X Gestor  

 

Razão Social CAIXA ECONOMICA FEDERAL 
CNPJ 00.360.305/0001-04 
Data de Constituição 04/01/1995 
Endereço Av. Paulista 750 - 9º andar - São Paulo / SP 
E-mail gerdi@caixa.gov.br 
Telefone (11) 3572-4600 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Luis Fernando 
Brum de Melo 

Gerente 
Executivo 

luis.b.melo@caixa.gov.br (11) 3572-
4600 

Gilmar 
Chapiewsky 

Gerente 
Executivo 

gilmar.chapiewsky@caixa.gov.br (11) 3572-
4600 

Luan Augusto 
Silveira da Costa 

Gerente 
Executivo 

luan.costa@caixa.gov.br (11) 3572-
4600 

 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? 

Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação 
na CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco 
Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem 
um relacionamento seguro? 

Não 
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Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) 
anos na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua 
administração oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ SENDO 
CREDENCIADA: 

A CAIXA ECONÔMICA FEDERAL atua como administrador de fundos de investimento 
sob gestão da Caixa Asset, instituição pertencente ao mesmo conglomerado, 
conforme informações apresentadas na documentação de Due Diligence 
encaminhada para fins de credenciamento. A estrutura dos produtos administrados 
contempla diferentes estratégias e perfis de investimento, com destaque para Renda 
Fixa, Referenciado, Curto Prazo, Multimercado, Ações, Cambial, FIDC, FII, Fundo de 
Índice (ETF), entre outras categorias. 

Os fundos estão enquadrados nos artigos 7º I, 7º V, 7º VII, 8º I, 8º III, 9º II, 9º III e 10º I, da 
Resolução nº 5.272/2025.  

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

Conforme lista informada no ANEXO I. 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A Caixa Econômica Federal é uma gestora devidamente registrada na Comissão de 
Valores Mobiliários (CVM). 

De acordo com as informações constantes na documentação apresentada para fins 
de credenciamento, a CAIXA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. 
possui registro perante a Comissão de Valores Mobiliários, por meio do Ato 
Declaratório CVM nº 3.241, de 4 de janeiro de 1995, bem como autorização do Banco 
Central do Brasil, conforme a Resolução CMN nº 4.970, de 25 de novembro de 2021. 
Tais atos evidenciam que a instituição se encontra formalmente habilitada ao 
exercício de suas atividades, em conformidade com as exigências regulatórias 
aplicáveis. 
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OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 
POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
Conforme as informações apresentadas na documentação de Due Diligence, a CAIXA 
ECONÔMICA FEDERAL demonstra a adoção de instrumentos normativos, controles 
internos e instâncias de governança compatíveis com os padrões éticos e de 
conduta exigidos para o desempenho da atividade de administração de recursos de 
terceiros. Entre os documentos e mecanismos informados, constam normativos 
relacionados a ética e conduta, compliance, gestão de riscos, marcação a mercado, 
gestão de liquidez e Suitability, os quais evidenciam a existência de diretrizes formais 
voltadas à integridade, à conformidade regulatória e à adequada condução das 
atividades exercidas pela instituição. 

Além disso, a documentação registra a existência de estrutura de governança e 
supervisão voltada ao acompanhamento de temas relacionados a riscos, 
compliance e governança, bem como diretrizes internas destinadas à prevenção de 
condutas incompatíveis com os padrões institucionais exigidos.  

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta à Comissão de Valores Mobiliários (CVM), foram identificados processos 
em aberto relacionados à instituição. Contudo, não foram observados elementos que 
desabonem o relacionamento de Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS) com 
a instituição, a qual, inclusive, figura entre as mais relevantes da indústria de RPPS. 
Ressalta-se, ainda, que não foram constatadas sanções aplicadas à instituição. 
Dessa forma, recomenda-se o acompanhamento periódico desses registros. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS CONTROLADORES. 
Segundo o Formulário de Referência da instituição, a Caixa Econômica Federal 
(CAIXA), instituição financeira constituída sob a forma de empresa pública, foi criada 
em 12 de janeiro de 1861, por meio do Decreto nº 2.723, assinado por Dom Pedro II, que 
instituiu a Caixa Econômica da Corte. Ao longo de sua trajetória, passou por diversas 
reestruturações, incluindo a unificação das Caixas Econômicas Estaduais. 

A instituição encontra-se devidamente registrada junto à Comissão de Valores 
Mobiliários (CVM) e autorizada a prestar serviços de administração de carteiras de 
valores mobiliários, conforme Ato Declaratório CVM nº 3.241, de 04/01/1995. Tais 
atividades são desempenhadas por meio da Vice-Presidência de Fundos de 
Investimento (VIART), sendo que a administração fiduciária e a gestão de recursos de 
terceiros tiveram início em 1991. Desde 1998, conforme previsto em seu estatuto, a 
VIART atua de forma segregada das atividades relacionadas aos recursos próprios 
da instituição, garantindo independência, transparência e exclusividade na gestão 
de recursos de terceiros. 

Processo assinado eletronicamente 182760/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-nE1NqLNB

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 14:46:29

https://sistemas.cvm.gov.br/port/processos/consultaprocessos.asp


Em 27 de setembro de 2021, a CAIXA comunicou ao mercado o início das atividades 
de sua subsidiária integral, Caixa Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. 
(CAIXA Asset). Com sede em São Paulo, a subsidiária atua principalmente na gestão 
e distribuição de fundos de investimento e carteiras administradas. A CAIXA Asset 
obteve habilitação junto à CVM em agosto de 2021, conforme Ato Declaratório nº 
19.043, de 31/08/2021, e aderiu aos códigos de autorregulação da Associação 
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
Com base no Formulário de Referência 2026, verifica-se que a CAIXA e seus principais 
representantes técnicos atendem ao critério de atuação mínima de cinco anos, tanto 
em nível institucional quanto na experiência profissional de seus dirigentes. 

A instituição atua na administração fiduciária e na gestão de recursos de terceiros 
desde 1991, estando devidamente autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários 
(CVM) para a prestação desses serviços desde 04 de janeiro de 1995. Desde 1998, tais 
atividades são conduzidas de forma segregada na Vice-Presidência de Fundos de 
Investimento (VIART), em relação às operações com recursos próprios. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS: 
De acordo com as informações apresentadas na documentação de Due Diligence, a 
instituição mantém atuação em diferentes categorias de fundos de investimento, 
abrangendo produtos associados às classes Renda Fixa, Referenciado, Curto Prazo, 
Multimercado e Ações, bem como participação em Cambial, FIDC, FII, Fundo de Índice 
(ETF) e Outras Categorias. O conjunto de produtos informado demonstra amplitude 
de atuação na administração de fundos, com predominância de estruturas 
vinculadas ao segmento de renda fixa. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Em janeiro de 2026 a instituição detinha sobre sua administração o montante de R$ 
718.406.289.467,53, segundo o Ranking de Administradores de Fundo de Investimentos 
da ANBIMA.  

Fonte: Ranking de Administradores de Fundo de Investimento – Janeiro/2026  

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
De acordo com o Formulário de Referência 2026 e o Questionário Due Diligence – 
Seção III, o corpo técnico da CAIXA, especialmente na área de administração de 
carteiras de valores mobiliários, é formado por profissionais altamente qualificados e 
certificados. Em 31 de dezembro de 2025, a Vice-Presidência de Fundos de 
Investimento (VIART) contava com 183 empregados, sendo 60 dedicados 
diretamente à gestão de recursos. 

A estrutura técnica é organizada em áreas estratégicas para assegurar a eficiência 
das operações e o cumprimento das normas regulatórias. A área de Gestão de Riscos 
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possui 22 profissionais responsáveis pela identificação e monitoramento de riscos de 
mercado, crédito, liquidez e operacionais. Já Compliance e Controles Internos reúne 
23 profissionais encarregados de garantir a aderência às exigências legais e 
regulamentares. Na área de Serviços Qualificados, 41 empregados atuam em 
atividades como controladoria, custódia e liquidação de ativos, além de 5 
profissionais dedicados à controladoria do passivo. A instituição também conta com 
uma ampla rede de distribuição composta por aproximadamente 19.432 gerentes, 
todos com certificações CPA-10 ou CPA-20. 

Os principais dirigentes e gestores possuem sólida formação acadêmica, incluindo 
mestrados e pós-graduações, além de certificações relevantes do mercado 
financeiro, como CFP, CGA, CGE, CFG e CNPI. Entre eles destacam-se Sérgio Henrique 
Oliveira Bini, Ricardo Troes, João Paulo Vargas da Silveira, Pedro Victor Gonçalves do 
Vale, Jaison Ricardo Coelho, Danilo Cesar Renaux dos Santos e Thiago Bosisio Ferreira, 
que ocupam posições estratégicas na gestão e administração fiduciária. 

Adicionalmente, a qualificação do corpo técnico é continuamente fortalecida por 
programas de capacitação promovidos pela Universidade CAIXA, assegurando a 
atualização permanente dos profissionais quanto às melhores práticas do mercado 
e às exigências regulatórias. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
No que se refere à segregação de atividades, a documentação apresentada indica 
que a instituição adota estrutura organizacional composta por instâncias de 
governança, comitês e áreas com atribuições definidas, voltadas ao tratamento 
adequado de potenciais conflitos de interesse. As informações analisadas apontam 
a existência de segregação física, tecnológica e funcional, além de estruturas 
internas destinadas à supervisão e ao acompanhamento das atividades 
desenvolvidas. Esse arranjo contribui para a autonomia dos processos decisórios, o 
fortalecimento dos controles internos e a adequada condução das atividades 
exercidas pela instituição. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
De acordo com as certidões disponibilizadas pela instituição e anexadas junto a este 
credenciamento, a Caixa Econômica Federal declara estar em conformidade com 
todas as suas obrigações fiscais, previdenciárias e trabalhistas, conforme exigido 
pela legislação brasileira.  

A instituição informa manter sua documentação fiscal atualizada e disponível para 
apresentação em site, o que inclui certidões negativas de débitos junto à Receita 
Federal, INSS, FGTS e demais órgãos competentes.  

A documentação pode ser consultada através do endereço eletrônico: 
https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/rpps/credenciamento-
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AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE DESEMPENHO 
E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, NO 
PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO CREDENCIAMENTO. 

Conforme as informações apresentadas na documentação de Due Diligence, a 
instituição adota critérios formais para o acompanhamento do desempenho dos 
fundos, observando metodologias distintas conforme a natureza das estratégias. No 
caso dos fundos passivos, a avaliação considera o desvio em relação à carteira 
teórica de referência, tomando por base o respectivo benchmark. Para os fundos 
ativos, o acompanhamento contempla tanto o desempenho absoluto, apurado a 
partir da rentabilidade líquida frente ao índice de referência, quanto o desempenho 
relativo, mediante comparação com fundos de características semelhantes em 
janelas móveis de 12 meses. As informações analisadas evidenciam, assim, a 
existência de metodologia estruturada para verificação da aderência entre 
resultados, parâmetros de referência e riscos associados às estratégias adotadas. 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 

O presente processo de credenciamento encontra suporte nas informações 
prestadas pela instituição no Questionário ANBIMA Due Diligence para Fundos de 
Investimento, instrumento adotado em consonância com os referenciais de 
autorregulação aplicáveis à administração e à gestão de recursos de terceiros. 
Consta, ainda, da documentação examinada, a adesão da instituição aos códigos 
de autorregulação da ANBIMA, inclusive ao Código de Administração de Recursos de 
Terceiros e ao Código de Ética, o que evidencia alinhamento com os parâmetros de 
diligência e com as melhores práticas de mercado. 

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

A CAIXA ECONÔMICA FEDERAL é instituição financeira pública federal, controlada pelo 
Governo Federal, com atuação consolidada no sistema financeiro nacional e 
participação na administração de fundos de investimento. Conforme a 
documentação apresentada para fins de credenciamento, a instituição possui 
estrutura formalmente estabelecida, governança definida e inserção em ambiente 
institucional compatível com o exercício das atividades relacionadas à 
administração de recursos de terceiros. 

Após análise da documentação apresentada pela CAIXA ECONÔMICA FEDERAL, 
verifica-se que a instituição demonstra atendimento aos requisitos aplicáveis ao 
processo de credenciamento, no que se refere aos aspectos institucionais, 
operacionais, regulatórios e técnicos. A documentação evidencia a existência de atos 
de registro e autorização para funcionamento expedidos pelos órgãos competentes, 
estrutura de governança, normativos internos relacionados à ética, compliance, 
gestão de riscos, liquidez, marcação a mercado e Suitability, além de elementos Processo assinado eletronicamente 182760/2026
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compatíveis com os parâmetros de diligência exigidos para a atividade de 
administração de recursos de terceiros. Também constam informações que 
demonstram a existência de corpo técnico e estrutura operacional compatíveis com 
as atribuições desempenhadas pela instituição. 

Destaca-se, ainda, que a instituição apresenta porte relevante, estrutura 
organizacional voltada à segregação de atividades na atuação na administração de 
produtos e na distribuídos em diferentes classes de fundos de investimento. A 
documentação registra, igualmente, a adoção de mecanismos formais de controle, 
supervisão e acompanhamento, além da adesão a instrumentos de autorregulação 
e de práticas institucionais alinhadas à governança e à conformidade regulatória. 

Dessa forma, com base na documentação examinada e nos critérios objetivos 
aplicáveis ao processo de credenciamento, conclui-se, de forma imparcial, que a 
CAIXA ECONÔMICA FEDERAL apresenta condições para ser considerada apta ao 
credenciamento junto aos Regimes Próprios de Previdência Social, na condição de 
administradora, observada, em qualquer hipótese, a necessidade de análise 
específica dos produtos que venham a ser objeto de futura alocação, nos termos da 
regulamentação vigente e da política de investimentos do ente. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 
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ANEXO I – Sem Nível de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF* 14.508.643/0001-55  

FI ALIANCA RF 05.164.358/0001-73  

FI BRASIL TP LP 05.164.356/0001-84  

FI RS TP LP 05.164.364/0001-20  

FI BRASIL IRFM 1 10.740.670/0001-06  

FI BRASIL IRF-M TP RF LP 14.508.605/0001-00  

FI BRASIL IRFM 1 MAIS 10.577.519/0001-90  

FIC CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 45.163.710/0001-70  

FI BRASIL IMAB 5 LP 11.060.913/0001-10  

FI BRASIL IMAB LP 10.740.658/0001-93  

FI BRASIL IMAB 5 MAIS LP 10.577.503/0001-88  

FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 14.386.926/0001-71  

FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP 11.061.217/0001-28  

FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 23.215.097/0001-55  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RL 56.134.800/0001-50  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TP RF RL 56.208.863/0001-03  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TP RF RL 56.209.124/0001-36  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TP RF RL 56.209.467/0001-09  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TP RF RL 56.209.706/0001-12  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TP RF RL 56.209.979/0001-67  

FI BRASIL 2035 X TP RF RL 54.390.568/0001-95  
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FI BRASIL 2040 X TP RF RL 54.390.771/0001-61  
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ANEXO II –Nível II de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF* 14.508.643/0001-55  

FI ALIANCA RF 05.164.358/0001-73  

FI BRASIL TP LP 05.164.356/0001-84  

FI RS TP LP 05.164.364/0001-20  

FI BRASIL IRFM 1 10.740.670/0001-06  

FI BRASIL IRF-M TP RF LP 14.508.605/0001-00  

FI BRASIL IRFM 1 MAIS 10.577.519/0001-90  

FIC CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 45.163.710/0001-70  

FI BRASIL IMAB 5 LP 11.060.913/0001-10  

FI BRASIL IMAB LP 10.740.658/0001-93  

FI BRASIL IMAB 5 MAIS LP 10.577.503/0001-88  

FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 14.386.926/0001-71  

FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP 11.061.217/0001-28  

FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 23.215.097/0001-55  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RL 56.134.800/0001-50  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TP RF RL 56.208.863/0001-03  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TP RF RL 56.209.124/0001-36  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TP RF RL 56.209.467/0001-09  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TP RF RL 56.209.706/0001-12  Processo assinado eletronicamente 182760/2026
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FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TP RF RL 56.209.979/0001-67  

FI BRASIL 2035 X TP RF RL 54.390.568/0001-95  

FI BRASIL 2040 X TP RF RL 54.390.771/0001-61  

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

FI BRASIL REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97  

FI BRASIL MATRIZ RF 23.215.008/0001-70  

FIC NOVO BRASIL IMAB RF LP 10.646.895/0001-90  

FIC CAIXA BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP 35.536.532/0001-22  

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

CAIXA ATENA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANT 
FIC FIF AÇÕES - RESP LTDA 

30.068.169/0001-44 
 

FIA CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA 15.154.236/0001-50  

FIA BRASIL IBOVESPA 13.058.816/0001-18  

FIA BRASIL IBX-50 03.737.217/0001-77  

FIA INFRAESTRUTURA 10.551.382/0001-03  

FIA DIVIDENDOS 05.900.798/0001-41  

FIC FIA DIVIDENDOS QUANTITATIVO 42.120.405/0001-03  

FIA CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO 40.209.029/0001-00  

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47  

FIA CONSUMO 10.577.512/0001-79  

FIA CONSTRUÇÃO CIVIL 10.551.375/0001-01  
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FIA CAIXA INDEXA IAGRO 45.443.601/0001-07  

FI AÇÕES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 
ISE-IS 

08.070.838/0001-63 
 

FIA PETROBRAS 03.914.671/0001-56  

FIA VALE RIO DOCE 04.885.820/0001-69  

FIA CAIXA SEGURIDADE 30.068.049/0001-47  

FIA ELETROBRAS 45.443.475/0001-90  

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04  

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AÇÕES 30.068.060/0001-07  

CAIXA FIC AÇÕES EXPERT VINCI VALOR 
RPPS 

14.507.699/0001-95 
 

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

FI JUROS E MOEDAS MM 14.120.520/0001-42  

FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LP 03.737.188/0001-43  

FI CAIXA ALOCAÇÃO MACRO MULT LP 08.070.841/0001-87  

FI BOLSA AMERICANA MULT LP 30.036.235/0001-02  

FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULT 
LP 

34.660.276/0001-18  

CAIXA INDEXA SHORT DÓLAR FI MM LP 29.157.511/0001-01  

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 30.068.135/0001-50  
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ANEXO III –Nível III de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF* 14.508.643/0001-55  

FI ALIANCA RF 05.164.358/0001-73  

FI BRASIL TP LP 05.164.356/0001-84  

FI RS TP LP 05.164.364/0001-20  

FI BRASIL IRFM 1 10.740.670/0001-06  

FI BRASIL IRF-M TP RF LP 14.508.605/0001-00  

FI BRASIL IRFM 1 MAIS 10.577.519/0001-90  

FIC CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 45.163.710/0001-70  

FI BRASIL IMAB 5 LP 11.060.913/0001-10  

FI BRASIL IMAB LP 10.740.658/0001-93  

FI BRASIL IMAB 5 MAIS LP 10.577.503/0001-88  

FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 14.386.926/0001-71  

FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP 11.061.217/0001-28  

FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 23.215.097/0001-55  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RL 56.134.800/0001-50  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TP RF RL 56.208.863/0001-03  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TP RF RL 56.209.124/0001-36  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TP RF RL 56.209.467/0001-09  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TP RF RL 56.209.706/0001-12  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TP RF RL 56.209.979/0001-67  

FI BRASIL 2035 X TP RF RL 54.390.568/0001-95  
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FI BRASIL 2040 X TP RF RL 54.390.771/0001-61  

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

FI BRASIL REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97  

FI BRASIL MATRIZ RF 23.215.008/0001-70  

FIC NOVO BRASIL IMAB RF LP 10.646.895/0001-90  

FIC CAIXA BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP 35.536.532/0001-22  

Art. 7º, VII - Fundos de Renda Fixa "Crédito Privado" 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RESP 
LIMITADA FIF CIC RF CRÉDITO PRIVADO LP 

59.861.817/0001-05  

CAIXA EXPERT SULAMÉRICA CRÉDITO ATIVO 
RESP LIMITADA FIF CIC RF CRÉDITO 
PRIVADO LP 

58.113.332/0001-62  

FI BRASIL IPCA XVI RF CRED PRIV 21.918.896/0001-62  

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

CAIXA ATENA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANT 
FIC FIF AÇÕES - RESP LTDA 

30.068.169/0001-44 
 

FIA CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA 15.154.236/0001-50  

FIA BRASIL IBOVESPA 13.058.816/0001-18  

FIA BRASIL IBX-50 03.737.217/0001-77  

FIA INFRAESTRUTURA 10.551.382/0001-03  

FIA DIVIDENDOS 05.900.798/0001-41  
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FIC FIA DIVIDENDOS QUANTITATIVO 42.120.405/0001-03  

FIA CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO 40.209.029/0001-00  

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47  

FIA CONSUMO 10.577.512/0001-79  

FIA CONSTRUÇÃO CIVIL 10.551.375/0001-01  

FIA CAIXA INDEXA IAGRO 45.443.601/0001-07  

FI AÇÕES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 
ISE-IS 

08.070.838/0001-63 
 

FIA PETROBRAS 03.914.671/0001-56  

FIA VALE RIO DOCE 04.885.820/0001-69  

FIA CAIXA SEGURIDADE 30.068.049/0001-47  

FIA ELETROBRAS 45.443.475/0001-90  

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04  

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AÇÕES 30.068.060/0001-07  

CAIXA FIC AÇÕES EXPERT VINCI VALOR 
RPPS 

14.507.699/0001-95 
 

Art. 8º III - Fundos BDR-Ações ou ETF BDR-Ações 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 17.502.937/0001-68  

Art. 9º II - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. Qualificado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

FIC CX MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES MM 
IE 

39.528.038/0001-77  
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Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

FIC CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULT LP 
IE 

51.659.921/0001-00  

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

FI JUROS E MOEDAS MM 14.120.520/0001-42  

FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LP 03.737.188/0001-43  

FI CAIXA ALOCAÇÃO MACRO MULT LP 08.070.841/0001-87  

FI BOLSA AMERICANA MULT LP 30.036.235/0001-02  

FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULT 
LP 

34.660.276/0001-18  

CAIXA INDEXA SHORT DÓLAR FI MM LP 29.157.511/0001-01  

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 30.068.135/0001-50  
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU 
GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 07/2026 

Número do Processo 2026.56.900587PA 
 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador X Gestor  

 

Razão Social XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores 
Mobiliários S.A. 

CNPJ 02.332.886/0001-04 
Data de Constituição 05/12/1997 
Endereço Praia de Botafogo, nº 501, bloco I, salão 501, Botafogo, CEP 

22250-911. 
E-mail onb.institucional@xpi.com.br 
Telefone (11) 3027-2337 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Giovanna 
Toguchi 

Advogada regulatorio.estrategico@xpi.com.br 11 3027-2337 

    
 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? 

Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação 
na CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco 
Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem 
um relacionamento seguro? 

Não 
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Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) 
anos na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua 
administração oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ SENDO 
CREDENCIADA: 

Os fundos administrados pela instituição estão enquadrados nos artigos 7º, incisos I 
e VII e 8º, inciso I, da resolução CMN nº 5.272/2025. 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

Lista de fundos em anexo. 

 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A instituição é autorizada a funcionar pela Comissão de Valores Mobiliários pelo Ato 
Declaratório nº 10.460 de 26 de junho de 2009 e pelo Banco Central do Brasil, conforme 
certidão anexada a este credenciamento. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 
POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
Conforme declarado no Formulário de Referência da instituição e no Questionário 
Due Diligence – QDD da ANBIMA, o padrão ético da XP Investimentos está estruturado 
em uma governança sólida, apoiada por normas internas rigorosas e mecanismos 
contínuos de controle. A instituição possui Código de Conduta e Ética formalmente 
adotado por todos os colaboradores, além de aderir ao Código de Ética da ANBIMA, 
reforçando o compromisso com as melhores práticas de mercado. Esse arcabouço 
é complementado por treinamentos obrigatórios desde a admissão e atualizados 
periodicamente, abordando temas como ética profissional, prevenção à lavagem de 
dinheiro, anticorrupção e combate ao assédio. 

A mitigação de conflitos de interesse é conduzida por meio de políticas específicas, 
incluindo a segregação de áreas sensíveis por meio de barreiras de informação, 
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regras para investimentos pessoais dos colaboradores e a priorização das ordens de 
clientes em relação às operações próprias. Adicionalmente, há diretrizes para o 
recebimento e oferta de brindes e hospitalidades, com limites estabelecidos e 
necessidade de aprovação prévia em situações excepcionais, visando preservar a 
independência e a imparcialidade nas relações profissionais. 

A instituição também dispõe de canal confidencial e independente para o reporte de 
irregularidades, assegurando o tratamento adequado das denúncias pelo 
Compliance e pelo Comitê de Ética. O descumprimento das normas pode resultar em 
sanções proporcionais, que variam de medidas disciplinares até desligamento. De 
forma geral, o modelo adotado evidencia uma atuação pautada no monitoramento 
contínuo, na segregação de funções e na responsabilização estruturada, com foco 
na proteção dos clientes e na integridade das operações. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta à Comissão de Valores Mobiliários (CVM), não foram identificados 
processos administrativos ou sancionadores que envolvam a instituição ou que 
indiquem qualquer descumprimento relevante das normas aplicáveis ao exercício de 
suas atividades. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS CONTROLADORES. 
A XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A., autorizada 
pela CVM desde 2009, iniciou suas atividades em 2001 como uma sociedade de 
agentes autônomos voltada à educação financeira e ao atendimento de pequenos 
investidores. Com crescimento acelerado, tornou-se corretora em 2007, ampliando 
gradualmente suas operações, incluindo seguros, renda fixa e distribuição de fundos. 
Ao longo dos anos, recebeu investimentos de fundos internacionais, incorporou 
empresas estratégicas e expandiu sua atuação no Brasil e no exterior, consolidando 
sua presença no mercado financeiro. 

O grupo fortaleceu sua estrutura por meio de aquisições e parcerias relevantes, como 
Infomoney, Clear, Rico e participação do Itaú Unibanco, mantendo o controle com 
seus acionistas originais. Em 2023, a aquisição da XP Serviços Financeiros DTVM 
reforçou sua capacidade operacional e diversificação de produtos, ampliando sua 
competitividade no setor. 

Atualmente, a XP Investimentos é a maior corretora independente do país, com 
milhões de clientes, ampla rede de assessores e mais de R$ 1 trilhão sob custódia. 
Suas atividades abrangem intermediação de valores mobiliários, gestão e 
estruturação de investimentos, além de forte atuação em tecnologia, inovação e 
educação financeira, incluindo novos produtos como criptomoedas e investimentos 
ESG. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
A XP Investimentos CCTVM S.A. possui um histórico consolidado de mais de duas 
décadas no mercado financeiro, tendo sido constituída em 5 de dezembro de 1997. 
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Sua atuação no mercado de capitais teve início em 2001, quando operava como 
sociedade de agentes autônomos de investimento, evoluindo em 2007 para a 
condição de corretora de valores mobiliários. Desde 26 de junho de 2009, a instituição 
é autorizada pela CVM, por meio do Ato Declaratório nº 10.460, a exercer a atividade 
de administração de carteira de valores mobiliários, consolidando sua atuação no 
setor. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS: 
As principais categorias de produtos da XP Investimentos CCTVM incluem fundos de 
Renda Fixa e Renda Variável  

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Conforme informações constantes no Formulário de Referência 2026 da instituição, 
com data-base de dezembro de 2025, o volume total de recursos sob administração 
alcança R$ 154.922,06 milhões (aproximadamente R$ 154,9 bilhões). Desse montante, 
R$ 54.196,73 milhões correspondem a recursos de investidores em geral, enquanto R$ 
100.725,33 milhões referem-se a investidores qualificados, evidenciando a 
predominância deste público na base administrada. 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
A XP Investimentos apresenta um corpo técnico estruturado com base em formação 
acadêmica compatível, experiência no mercado financeiro e certificações 
profissionais. A alta gestão é composta por profissionais com atuação prévia em 
instituições relevantes, como Lizandro Sommer Arnoni, responsável pela área de 
administração fiduciária, Fabrício Cunha de Almeida, à frente da área de compliance, 
e Leonardo Antônio Cardoso, responsável pela gestão de riscos, todos com formação 
e trajetória profissional aderentes às funções exercidas. 

A instituição mantém equipe de análise e pesquisa com profissionais certificados, 
incluindo especialistas como Caio Megale, na área de economia, Fernando Ferreira, 
em estratégia, Danniela Eiger, no segmento de varejo, Marcella Ungaretti, em ESG, e 
Camilla Dolle, em renda fixa, atuando no suporte a clientes institucionais e de varejo. 
A estrutura de controles e operações inclui áreas dedicadas a compliance, controles 
internos e prevenção à lavagem de dinheiro, além de um backoffice organizado por 
especialidades, com procedimentos voltados à continuidade das atividades. 

Adicionalmente, são realizados treinamentos periódicos para os colaboradores, 
abrangendo temas relacionados a ética, prevenção à lavagem de dinheiro, gestão 
de riscos, segurança da informação e adequação de produtos, com mecanismos de 
acompanhamento e verificação de conclusão. Em resumo, a instituição apresenta 
um corpo técnico composto por mais de 7.000 profissionais no total, fundamentado 
em critérios técnicos e éticos rigorosos para a seleção e manutenção de seus 
quadros estruturado conforme critérios internos de seleção e desenvolvimento 
profissional. 
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SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
Segundo o Formulário de Referência da instituição e no Questionário Due Diligence – 
QDD da ANBIMA, a segregação de atividades na XP Investimentos é estruturada por 
meio de barreiras físicas, lógicas e operacionais, com o objetivo de mitigar conflitos 
de interesse e resguardar informações sensíveis. A instituição adota o conceito de 
“information wall”, promovendo a separação entre áreas consideradas de “lado 
público”, como vendas, negociação e research, e aquelas do “lado privado”, 
relacionadas à gestão de investimentos e ao relacionamento com clientes. Essa 
segregação é apoiada por controles de acesso físico, inclusive com uso de 
identificação biométrica, e por monitoramento contínuo conduzido pela área de 
Compliance. 

No âmbito da gestão de recursos, os processos decisórios são independentes entre 
as diferentes gestoras do grupo, observando práticas de segregação tanto físicas 
quanto sistêmicas. A atuação da administradora fiduciária é distinta da atividade de 
gestão, não havendo interferência nas decisões de investimento dos fundos 
administrados. Adicionalmente, a gestão de recursos de terceiros ocorre em 
ambientes segregados da gestão de recursos próprios, com acessos restritos e 
controles específicos para cada equipe, assegurando a independência das 
operações. 

A estrutura operacional e administrativa também é organizada de forma segregada, 
com distinção entre atividades potencialmente conflitantes, como distribuição de 
fundos, administração fiduciária, custódia, liquidação e front office. A área de gestão 
de riscos atua de forma independente, com reporte direto ao Chief Risk Officer do 
grupo, reforçando a autonomia dos controles. Complementarmente, a instituição 
adota medidas de controle sobre comunicação e conduta dos colaboradores, 
incluindo termos de confidencialidade, restrições ao uso de dispositivos pessoais em 
áreas sensíveis e monitoramento contínuo das comunicações, com o objetivo de 
preservar a integridade das informações e o cumprimento das normas internas. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição se encontra regular, conforme certidões disponibilizadas pela instituição 
e anexadas junto a este credenciamento. 

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE DESEMPENHO 
E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, NO 
PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO CREDENCIAMENTO. 

A avaliação da aderência da rentabilidade aos indicadores de desempenho e aos 
riscos assumidos é sustentada por uma estrutura de governança e monitoramento 
independente, com área de gerenciamento de riscos responsável pelo 
acompanhamento contínuo dos riscos de mercado, liquidez e crédito, utilizando 
sistemas próprios e adotando medidas imediatas em casos de desenquadramento. 
Esse processo é complementado por instâncias colegiadas, como o Comitê de 
Riscos, que se reúne periodicamente para avaliar a adequação aos limites 
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estabelecidos, deliberar sobre eventuais ajustes e formalizar decisões, assegurando 
rastreabilidade e conformidade com as políticas de investimento 

Adicionalmente, a evolução do patrimônio sob gestão e administração evidencia a 
robustez operacional da instituição, com crescimento relevante nos últimos anos e 
manutenção de uma base de ativos diversificada e enquadrada. A aderência aos 
parâmetros de risco e retorno também é reforçada por mecanismos de controle 
regulatório e ético, com o uso de sistemas de monitoramento que identificam 
práticas indevidas e pela segregação de atividades, contribuindo para a integridade 
das decisões de investimento e dos resultados apresentados. 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 

As informações constantes neste credenciamento estão fundamentadas no 
Questionário ANBIMA de Due Diligence e no Formulário de Referência da instituição, 
instrumentos técnicos elaborados com base no Código de Regulação e Melhores 
Práticas para Administração de Recursos de Terceiros. Esses documentos fornecem 
aos administradores fiduciários informações verificáveis, que subsidiam a 
mensuração de riscos e a avaliação do padrão institucional da gestora previamente 
à sua contratação, contemplando aspectos relacionados à estrutura organizacional, 
incluindo áreas como recursos humanos, gestão de riscos, compliance, controles 
internos e segurança da informação. 

Adicionalmente, a instituição declara formalmente sua adesão aos códigos de 
autorregulação da ANBIMA, entre os quais se destacam o Código de Administração e 
Gestão de Recursos de Terceiros, o Código de Processos, o Código para o Programa 
de Certificação Continuada e o Código de Ética, evidenciando alinhamento às 
práticas e diretrizes estabelecidas pelo mercado. 

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

A XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A apresenta 
uma estrutura institucional sólida, suportada pela robustez financeira e operacional 
do Grupo XP Inc.. Conforme analisado, a instituição cumpre os critérios técnicos e 
regulatórios exigidos para o credenciamento, demonstrando conformidade com as 
normas de mercado e transparência em seus processos de gestão e controle de 
riscos. A nota de excelência atribuída por agência de risco externa e a ausência de 
restrições em órgãos reguladores corroboram a aptidão da instituição para a 
prestação dos serviços de gestão de recursos. 

Desta forma, não foram identificados fatores que desabonem o relacionamento do 
RPPS com a instituição. 
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VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 
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ANEXO I  

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

 

FUNDO CNPJ ENQUADRAMENTO PRO GESTÃO 
XP Macro Juros Ativo FIC Renda Fixa LP 34.867.766/0001-90 Artigo 7º, Inciso I - 

Trend Pré-Fixado FIRF LP 31.145.851/0001-56 Artigo 7º, Inciso I - 
XP Inflação Referenciado IPCA FIRF LP 14.146.491/0001-98 Artigo 7º, Inciso I - 

XP Bancos FIC RF Crédito Privado 50.088.190/0001-19 Artigo 7º, Inciso VII III 
XP INVESTOR 30 FIC AÇÕES 26.718.169/0001-75 Artigo 8º, Inciso I II 

Encore Ações Advisory FIC FIA 37.487.547/0001-73 Artigo 8º, Inciso I II 
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO 
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 01/2026 
Número do Processo 2026.56.800575PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador X Gestor  

 

Razão Social Banco Bradesco S.A. (Bradesco Asset) 
CNPJ 60.746.948/0001-12 
Data de Constituição 10/03/1943 
Endereço Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 1.309, 3º andar, 

Vila Nova Conceição, São Paulo – SP, CEP 04538-132 
E-mail regulatorio@bram.bradesco.com.br 
Telefone (11) 4020-1414 

 

Responsáv
el 

Cargo E-mail Telefone 

Ricardo 
Augusto 
Mizukawa 

Superintendente 
Executivo 

regulatorio@bram.bradesco.com.br (11) 98909-
6867 

Maria Isabel 
Cruz de 
Paula 
Mattos 

Superintendente 
Comercial 

comercialinstitucional@bram.brade
sco.com.br 

(11) 98250-
5746 

 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  Sim 
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A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração 
oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ 
SENDO CREDENCIADA: 

A instituição possui atuação na gestão de ampla gama de fundos de investimento, 
contemplando estratégias compatíveis com os segmentos de renda fixa, renda variável, 
investimentos no exterior e investimentos estruturados. Para fins de credenciamento, 
consideram-se passíveis de futura decisão de investimentos os fundos enquadrados nos 
artigos 7º, 8º, 9º e 10 da Resolução CMN nº 5.272/2025. 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Em anexo. 

 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

Ato Declaratório nº 1085, expedido em 30/08/1989, autorizando o exercício da atividade de 
Administração de Valores Mobiliários na Categoria Pleno, e certidão emitida pelo Banco 
Central do Brasil em 12/03/2026, atestando autorização para funcionamento como banco 
múltiplo. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES 
VERIFICADAS POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 
SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  

A instituição é associada à ANBIMA e à AMEC, bem como aderente aos Códigos ANBIMA 
de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros, Distribuição de Produtos de 
Investimento, Ética, Processos da Regulação e Melhores Práticas e Programa de 
Certificação Continuada. Ademais, conforme informado no Questionário ANBIMA de Due 
Diligence, não houve, nos últimos 5 anos, punições, processos ou celebração de termos 
de compromisso perante CVM, BCB, BSM, ANBIMA ou outra autoridade reguladora ou 
autorreguladora. 

Processo assinado eletronicamente 182660/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-MNEz1rIb

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 12:15:21



SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Após a realização de consulta a processos administrativos e sancionadores no âmbito da 
Comissão de Valores Mobiliários (CVM), não foram identificados processos relevantes ou 
quaisquer restrições aplicáveis à instituição nos últimos cinco anos. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

A análise do histórico de atuação do Banco Bradesco S.A., na qualidade de gestor de 
recursos por meio do departamento Bradesco Asset, e de seus controladores, evidencia 
trajetória de longa duração no mercado financeiro e sucessivas alterações societárias 
relevantes para a atividade atualmente exercida. A instituição foi fundada em 1943, 
inicialmente sob a denominação Banco Brasileiro de Descontos S.A., passando à condição 
de banco múltiplo em 1988 e adotando a denominação Banco Bradesco S.A. em 1989. No 
ano 2000, foi constituída a Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Títulos e 
Valores Mobiliários para atuar na gestão de fundos de investimento, em estrutura dedicada 
à gestão especializada de recursos de terceiros. Em 2024, a Comissão de Valores 
Mobiliários deferiu o credenciamento do Bradesco na categoria de gestor de recursos de 
terceiros e, na sequência, foi aprovada pelo Banco Central do Brasil a incorporação da 
Bradesco Asset pelo Banco Bradesco S.A., com sucessão integral de direitos e obrigações 
e cancelamento da autorização de funcionamento da incorporada, permanecendo 
mantido departamento específico para a gestão de recursos de terceiros. 

No que se refere à posição de mercado e à continuidade operacional da atividade, a 
documentação apresentada registra que a Bradesco Asset é avaliada por Fitch, Standard & 
Poor’s e Moody’s. No material encaminhado, consta referência ao rating “Excelente” da 
Fitch, à classificação AMP1 da Standard & Poor’s e à classificação MQ1 da Moody’s. O 
relatório da Moody’s informa que, em dezembro de 2024, a gestora totalizava R$ 855,4 
bilhões em ativos sob gestão, enquanto o relatório da S&P registra que, em outubro de 
2025, a Bradesco Asset ocupava a terceira posição entre as gestoras do país, com R$ 905,7 
bilhões em ativos sob gestão e participação de mercado de 8,8%. Os mesmos documentos 
indicam que a operação da gestora é apoiada pela estrutura do Banco Bradesco S.A., 
inclusive em distribuição, infraestrutura tecnológica e suporte operacional. 

Quanto à estrutura de controle, consta no Formulário de Referência que o Banco Bradesco 
S.A. é controlado direta e indiretamente por Cidade de Deus Companhia Comercial de 
Participações S.A., Nova Cidade de Deus Participações S.A., Fundação Bradesco, BBD 
Participações S.A., NCF Participações S.A. e outros. Já o QDD ANBIMA informa o quadro 
societário com participação de Cidade de Deus Companhia Comercial de Participações, 
Fundação Bradesco, NCF Participações S.A., ações em mercado e ações em tesouraria. 
Assim, a atividade de gestão de recursos está inserida em grupo econômico de grande 
porte, com estrutura societária, operacional e regulatória formalmente documentada nos 
materiais apresentados. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
A verificação da experiência mínima de 5 (cinco) anos de atuação resta atendida. Conforme 
o Formulário de Referência apresentado, o Banco Bradesco S.A. constituiu, no ano 2000, a 
Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários para atuar 
como gestora de seus fundos de investimento, em estrutura segregada e voltada à gestão 
especializada de recursos de terceiros. Posteriormente, em 2024, após aprovação 
societária, regulatória e publicação da incorporação, o Banco Bradesco S.A. passou a 
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suceder integralmente as atividades anteriormente exercidas pela Bradesco Asset na 
gestão de recursos de terceiros, com manutenção de departamento específico para essa 
finalidade. Ademais, o Questionário ANBIMA de Due Diligence registra a continuidade da 
atuação da instituição ao apresentar série histórica dos últimos cinco anos, com ativos sob 
gestão de R$ 614.095,22 milhões em 2020, R$ 624.976,92 milhões em 2021, R$ 650.372,73 
milhões em 2022, R$ 745.173,13 milhões em 2023, R$ 855.383,24 milhões em 2024 e R$ 
904.093,13 milhões em junho de 2025, além da manutenção de estrutura operacional com 
centenas de profissionais e milhares de portfólios sob gestão. Dessa forma, resta 
evidenciado que a atuação da instituição na atividade de gestão de recursos supera, com 
ampla margem, o requisito mínimo de 5 anos. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS: 
Conforme as informações constantes na documentação de Due Diligence, a instituição 
atua na administração e/ou gestão de produtos distribuídos em diferentes categorias de 
fundos de investimento, com destaque para Renda Fixa, Multimercado, Ações, Cambial, 
FIDC, FIP, Simples, FII, Fundo de Índice (ETF) e Outras Categorias. As informações 
apresentadas indicam maior representatividade nas categorias de Multimercado, Renda 
Fixa e Ações. Ademais, o Formulário de Referência registra atuação na administração 
fiduciária de Fundos de Investimento Financeiro, Fundos de Investimento em 
Participações, Fundos de Investimento Imobiliário e Fundos de Índice. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Segundo o Ranking ANBIMA de Administração de Recursos de Terceiros, em fevereiro de 
2026, a instituição possuía sob administração o montante global de 838,6 bilhões de reais, 
dos quais aproximadamente 18,86 bilhões de reais é proveniente dos RPPS.  

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
A qualificação do corpo técnico pode ser verificada pela estrutura mantida para a atividade 
de gestão de recursos, composta por 256 profissionais dedicados às funções de gestão de 
recursos, análise e pesquisa, trading, gestão de risco, compliance, área comercial e 
suporte operacional e de backoffice. Ademais, a instituição mantém profissionais 
registrados na CVM atuando na gestão de recursos, dentre os quais Ana Luisa Rodela 
Blanco, diretora responsável pela administração de carteiras na categoria gestor de 
recursos, formada em Administração de Empresas, CFA charterholder desde 2017 e com 
mais de 19 anos de experiência no mercado, além de Bruno Funchal, diretor responsável 
pela gestão de riscos, doutor em Economia, e Affonso Correa Taciro Júnior, diretor 
responsável por controles internos, com formação em Estatística, mestrado em 
Modelagem Matemática Aplicada a Finanças e experiência anterior em instituições 
financeiras e gestoras de recursos. Consta, ainda, que a instituição possui equipe 
estruturada e profissionais registrados para atuação específica em gestão de recursos, 
evidenciando corpo técnico compatível com a atividade desenvolvida. 

 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
A segregação de atividades encontra-se formalmente evidenciada na documentação 
apresentada. Consta no Questionário ANBIMA de Due Diligence que a Bradesco Asset é 
departamento do Banco Bradesco S.A., contando com estrutura especializada na gestão 
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de recursos de terceiros, totalmente segregada para garantia de “Chinese Wall”. Consta, 
ainda, que o Banco Bradesco possui outras empresas e departamentos responsáveis por 
atividades distintas, tais como administração fiduciária, distribuição, consultoria, 
controladoria e custódia, sendo assegurada a segregação das atividades, bem como a 
segregação física e patrimonial da Bradesco Asset em relação às demais empresas, 
departamentos e prestadores de serviços do grupo. No mesmo sentido, o Formulário de 
Referência informa a manutenção de departamento dedicado à gestão de recursos de 
terceiros, bem como estrutura de gestão de riscos segregada das atividades negociais, da 
auditoria interna e das demais funções relacionadas à gestão de recursos. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição se declara regular perante os órgãos de controle. As certidões podem ser 
consultadas no site da instituição através do endereço eletrônico: 
https://banco.bradesco/html/pessoajuridica/solucoes-integradas/investimentos-
rpps/rpps.shtm#  

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE 
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E 
ADMINISTRAÇÃO, NO PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO 
CREDENCIAMENTO. 

A avaliação da aderência da rentabilidade aos indicadores de desempenho e aos riscos 
assumidos pelos fundos sob gestão e administração do Banco Bradesco S.A. encontra 
respaldo na documentação apresentada. Conforme comunicado da Moody’s Local, nos 
últimos 36 meses encerrados em dezembro de 2024, o desempenho ajustado ao risco das 
principais estratégias da gestora apresentou estabilidade, posicionando-se no 3º quintil, 
com os fundos usualmente próximos aos respectivos benchmarks e em linha com a 
mediana de seus pares, período superior ao mínimo de 2 anos exigido para fins de 
credenciamento. Ademais, o Questionário ANBIMA de Due Diligence informa que a 
instituição adota métricas de monitoramento de risco e desempenho, tais como VaR, BVaR 
relativo a benchmark, tracking error ex post, stress testing, turn over e custo de transação, 
evidenciando o acompanhamento da relação entre rentabilidade, indicadores de 
referência e riscos assumidos nas estratégias sob sua gestão. 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 

A análise encontra-se embasada em formulário de diligência previsto em código de 
autorregulação aplicável à administração e gestão de recursos de terceiros, 
consubstanciado no Questionário ANBIMA de Due Diligence entre Essenciais, Conheça 
seu Parceiro (KYP), preenchido pelo Banco Bradesco S.A. na qualidade de gestor de 
recursos. O referido documento registra expressamente que é baseado nas Regras e 
Procedimentos do Código ANBIMA de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros, 
tendo por objetivo subsidiar o processo de início de relacionamento e diligência contínua 
entre prestadores de serviços essenciais. Ademais, consta na documentação apresentada 
que a instituição é aderente aos Códigos ANBIMA de Administração e Gestão de Recursos 
de Terceiros, Distribuição de Produtos de Investimento, Ética, Processos da Regulação e 
Melhores Práticas e Programa de Certificação Continuada. 
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V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Diante da documentação apresentada, conclui-se que o Banco Bradesco S.A., por meio do 
departamento Bradesco Asset, apresenta elementos formais e operacionais compatíveis 
com o credenciamento pretendido, tendo sido verificados ato de autorização para 
exercício da atividade de administração de valores mobiliários na categoria pleno, 
autorização para funcionamento como banco múltiplo, histórico de atuação superior ao 
prazo mínimo exigido, volume relevante de recursos sob gestão, estrutura técnica 
compatível com a atividade desenvolvida, segregação de funções no âmbito da gestão de 
recursos de terceiros e utilização de formulário de diligência previsto em código de 
autorregulação da ANBIMA aplicável à administração e gestão de recursos de terceiros. 
Consta, ainda, na documentação analisada, a existência de estrutura de governança, risco, 
compliance e controles internos, bem como a inexistência, nos últimos 5 anos, de 
punições, processos ou termos de compromisso perante CVM, BCB, BSM, ANBIMA ou 
outra autoridade reguladora ou autorreguladora, conforme declarado no Questionário 
ANBIMA de Due Diligence e no Formulário de Referência.  

Assim, com base nas informações e documentos disponibilizados, o parecer é favorável ao 
credenciamento da instituição, para fins de relacionamento com RPPS, observadas as 
classes e estratégias de investimento compatíveis com a regulamentação aplicável, a 
política de investimentos do ente e as análises específicas de enquadramento, risco, 
rentabilidade e adequação dos produtos quando de eventual alocação. Quanto à 
regularidade fiscal e previdenciária, a formalização final do processo deve permanecer 
acompanhada das respectivas certidões válidas emitidas pelos órgãos competentes. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 
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ANEXO I – Sem Nível de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI 03.256.793/0001-00  

BRADESCO FIC FI RF IDKA IPCA 2 44.273.776/0001-50  

BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATÉGIA 
XXVI - RL 55.969.096/0001-92  

BRADESCO IDKA PRÉ 2 FI RF 24.022.566/0001-82  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TP FIC 10.986.880/0001-70  

BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF 11.484.558/0001-06  

BRADESCO PODER PÚBLICO FIC RF CURTO 
PRAZO 13.397.466/0001-14  
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ANEXO II –Nível II de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI 03.256.793/0001-00  

BRADESCO FIC FI RF IDKA IPCA 2 44.273.776/0001-50  

BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATÉGIA 
XXVI - RL 55.969.096/0001-92  

BRADESCO IDKA PRÉ 2 FI RF 24.022.566/0001-82  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TP FIC 10.986.880/0001-70  

BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF 11.484.558/0001-06  

BRADESCO PODER PÚBLICO FIC RF CURTO 
PRAZO 13.397.466/0001-14  

   

   

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RF 28.515.874/0001-09  

BRADESCO BRILHANTE FIC RENDA FIXA 
SIMPLES 04.237.578/0001-17  

BRADESCO H NILO FI RF 15.259.071/0001-80  

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B 5 20.216.216/0001-04  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RF 13.400.077/0001-09  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RF 08.702.798/0001-25  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RF 08.246.318/0001-69  

BRADESCO MAXI PODER PÚBLICO FI RF 08.246.263/0001-97  

BRADESCO PODER PÚBLICO FIC RF REF 07.187.570/0001-81  
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BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 03.399.411/0001-90  

   

   

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO DIVIDENDOS FI AÇÕES 06.916.384/0001-73  

BRADESCO FIC FIA ESTRATÉGIA SMALL CAPS 32.387.983/0001-57  

BRADESCO FIC FIA INSTITUCIONAL IBRX ALPHA 14.099.976/0001-78  

BRADESCO H FUNDO DE INVESTIMENTO 
AÇÕES DIVIDENDOS 02.138.442/0001-24  

BRADESCO H IBOVESPA REGIMES DE PREVID 
FIC FIA 11.232.995/0001-32  

BRADESCO INSTITUCIONAL IBRX ATIVO FI 
AÇÕES 03.473.193/0001-96  

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES 06.988.623/0001-09  

BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AÇÕES 03.394.711/0001-86  

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES 03.660.879/0001-96  

   

   

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI 
MULTIMERCADO 18.959.094/0001-96  

BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC 
MULTIMERCADO 21.287.421/0001-15  

BRADESCO PLUS I FI MULTIMERCADO 02.998.164/0001-85  

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78  
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ANEXO III –Nível III de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI 03.256.793/0001-00  

BRADESCO FIC FI RF IDKA IPCA 2 44.273.776/0001-50  

BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATÉGIA 
XXVI - RL 55.969.096/0001-92  

BRADESCO IDKA PRÉ 2 FI RF 24.022.566/0001-82  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TP FIC 10.986.880/0001-70  

BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF 11.484.558/0001-06  

BRADESCO PODER PÚBLICO FIC RF CURTO 
PRAZO 13.397.466/0001-14  

   

   

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RF 28.515.874/0001-09  

BRADESCO BRILHANTE FIC RENDA FIXA 
SIMPLES 04.237.578/0001-17  

BRADESCO H NILO FI RF 15.259.071/0001-80  

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B 5 20.216.216/0001-04  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RF 13.400.077/0001-09  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RF 08.702.798/0001-25  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RF 08.246.318/0001-69  

BRADESCO MAXI PODER PÚBLICO FI RF 08.246.263/0001-97  

BRADESCO PODER PÚBLICO FIC RF REF 07.187.570/0001-81  
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BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 03.399.411/0001-90  

   

   

Art. 7º, VII - Fundos de Renda Fixa "Crédito Privado" 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO FIC FI RF CRÉDITO PRIVADO LP 
INFLAÇÃO 44.315.854/0001-32  

BRADESCO FIC RF CP LP PERFORMANCE 
INSTITUCIONAL 44.961.198/0001-45  

BRADESCO H FUNDO DE INVESTIMENTO RF 
CRÉDITO PRIVADO LP PERFORMANCE 
INSTITUCIONAL 

10.813.716/0001-61  

   

   

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO DIVIDENDOS FI AÇÕES 06.916.384/0001-73  

BRADESCO FIC FIA ESTRATÉGIA SMALL CAPS 32.387.983/0001-57  

BRADESCO FIC FIA INSTITUCIONAL IBRX ALPHA 14.099.976/0001-78  

BRADESCO H FUNDO DE INVESTIMENTO 
AÇÕES DIVIDENDOS 02.138.442/0001-24  

BRADESCO H IBOVESPA REGIMES DE PREVID 
FIC FIA 11.232.995/0001-32  

BRADESCO INSTITUCIONAL IBRX ATIVO FI 
AÇÕES 03.473.193/0001-96  

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES 06.988.623/0001-09  

BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AÇÕES 03.394.711/0001-86  

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES 03.660.879/0001-96  
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Art. 8º III - Fundos BDR-Ações ou ETF BDR-Ações 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR 
NÍVEL I 21.321.454/0001-34  

   

   

Art. 9º II - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. Qualificado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

   

Art. 9º III - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

   

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI 
MULTIMERCADO 18.959.094/0001-96  

BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC 
MULTIMERCADO 21.287.421/0001-15  

BRADESCO PLUS I FI MULTIMERCADO 02.998.164/0001-85  

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78  
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DE PRESTADORES DE SERVIÇOS 
DE CUSTÓDIA 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 04/2026 

Número do Processo 2026.56.300583PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo: CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Custodiante X 

 

Razão Social BANCO SAFRA S.A. 
CNPJ 58.160.789/0001-28 
Data de Constituição 21/11/1972 
Endereço Av. Paulista 2100 – CEP. 01310-930 – São Paulo/SP 
E-mail vicente.abidoral@safra.com.br 
Telefone (11) 3175-7251 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Vicente Abidoral Junior Gerente vicente.abidoral@safra.com.br (11) 3175-7251 
    

 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação 
na CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco 
Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem 
um relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) 
anos na atividade? 

Sim 

A Instituição e as partes a ela relacionadas recebem qualquer 
remuneração, benefício ou vantagem de terceiros que 
potencialmente prejudiquem a independência na prestação do 
serviço? 

Não 
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A instituição está alinhada aos objetivos do RPPS quanto à 
independência na prestação dos serviços e ausência de potenciais 
conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolução CMN nº 
5.272/2025? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

 

III – DESCRIÇÃO DOS SERVIÇOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ SENDO CREDENCIADA 

Custódia de ativos financeiros. 

 

IV – ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

O Banco J. Safra S.A ("Banco J." ou “Gestora”), em 10 de maio de 2006, através do Ato 
Declaratório nº 8782, publicado no Diário Oficial da União em 11 de maio de 2006, 
obteve autorização da Comissão de Valores Mobiliários - CVM para prestar os 
serviços de Administrador de Carteira de Valores Mobiliários. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 

REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 
POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
Segundo o Questionário de Due Diligencie da ANBIMA, as instituições integrantes do 
Grupo Safra mantêm estrutura de governança, controles internos e conformidade 
voltada à promoção da ética, integridade e aderência regulatória. O modelo 
contempla áreas de Compliance e Controles Internos independentes das áreas de 
negócios, responsáveis pelo monitoramento das normas regulatórias, políticas 
corporativas e diretrizes do Programa de Integridade. A governança é 
complementada por um Comitê de Conduta e Integridade, responsável pela análise 
de denúncias e apuração de desvios de conduta, enquanto todos os colaboradores 
aderem formalmente ao Código de Ética e Conduta. As instituições do conglomerado 
também são signatárias do Código de Ética da ANBIMA e de manuais de melhores 
práticas do mercado financeiro. 

A prevenção de conflitos de interesse é realizada por meio da segregação física, 
operacional e informacional entre áreas, observando as diretrizes de Chinese Wall. As 
áreas de gestão de recursos próprios permanecem separadas das áreas de gestão 
de recursos de terceiros, o acesso às mesas de operações é restrito por identificação 
biométrica e as operações realizadas por colaboradores estão sujeitas à aprovação 
prévia da área de Compliance. Além disso, são vedadas operações de day trade e 
exigida a manutenção dos ativos em carteira por prazo mínimo de 30 dias. Processo assinado eletronicamente 182480/2026
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No combate a ilícitos financeiros, o grupo mantém Programa de Integridade alinhado 
à Lei Anticorrupção (Lei nº 12.846/2013) e estrutura dedicada à Prevenção à Lavagem 
de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (PLDFT), com equipe especializada e 
sistemas voltados ao monitoramento de operações e identificação de transações 
atípicas. A instituição também adota mecanismos para prevenir práticas irregulares 
de negociação, como front running, insider trading e spoofing, além de registrar 
eletronicamente as ordens e manter gravação contínua das linhas telefônicas das 
mesas de operações. 

A cultura de integridade é reforçada por meio da J. Safra Academy, responsável por 
treinamentos obrigatórios sobre ética, anticorrupção, PLDFT e segurança da 
informação, com reciclagem periódica. O acompanhamento dessas capacitações é 
realizado pela área de Compliance, que pode restringir o acesso aos sistemas 
corporativos em caso de pendências. Complementarmente, a instituição 
disponibiliza canais de denúncia acessíveis a colaboradores, clientes e fornecedores, 
assegurando anonimato e proteção aos denunciantes de boa-fé. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta a Comissão de Valores Mobiliários – CVM, não foram encontrados 
identificados processos administrativos/sancionadores que desaprovem o 
relacionamento seguro com a instituição. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS CONTROLADORES. 
O Banco Safra S.A. foi constituído em 21 de novembro de 1972 e possui sede na Avenida 
Paulista, na cidade de São Paulo. A instituição atua como banco múltiplo, operando 
por meio das carteiras comercial, de crédito imobiliário, de investimento e de 
arrendamento mercantil, além de realizar operações de câmbio, crédito rural e 
administração de carteiras de valores mobiliários. Suas atividades também se 
estendem aos segmentos de seguros, previdência complementar, corretagem e 
meios de pagamento, por intermédio da marca Safrapay. 

A estrutura acionária do Banco Safra S.A. é composta por David Joseph Safra e Jacob 
Joseph Safra, cada um detentor de 33,88% do capital social, Alberto Joseph Safra, 
com participação de 20,51%, e Esther Safra Dayan, com 11,73%. Os mesmos acionistas 
também possuem participação relevante na J. Safra Holding S.A., sociedade cujo 
objeto social consiste na participação em outras empresas nacionais e estrangeiras. 
Na holding, Alberto, David e Jacob Safra detêm, cada um, 28% de participação, 
enquanto Esther Safra Dayan possui 16%. 

O Banco Safra constitui o principal pilar do Grupo J. Safra, também denominado 
Conglomerado Safra, que reúne diversas empresas controladas e coligadas, 
estruturadas de forma independente e segregada, com a adoção de mecanismos 
de controle destinados a prevenir conflitos de interesse, incluindo políticas de Chinese 
Wall. Entre as principais entidades do conglomerado encontra-se a Safra Asset 
Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A., responsável pela gestão de recursos e Processo assinado eletronicamente 182480/2026
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integralmente controlada pelo Banco Safra, que passou a deter 100% de seu capital. 
Em dezembro de 2024, essa instituição incorporou a antiga Safra Asset Management 
Ltda. Também integra o grupo a Safra Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários 
Ltda. (Safra DTVM), voltada às atividades de administração fiduciária e gestão, que 
se tornou integralmente controlada pelo Banco Safra em outubro de 2023, após a 
aquisição da antiga CA Indosuez. Outra empresa relevante do conglomerado é o 
Banco J. Safra S.A., instituição financeira controlada em 99,99% pelo Banco Safra S.A., 
constituída originalmente em 1998 e autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários 
a exercer a atividade de administração de carteiras em 2006. 

O conglomerado é reconhecido pela adoção de uma política de gestão de riscos 
conservadora, caracterizada por baixo apetite ao risco e foco na preservação da 
eficiência operacional e da qualidade de seus ativos. Em dezembro de 2024, o 
patrimônio consolidado sob gestão das gestoras integrantes do Grupo Safra 
totalizava aproximadamente R$ 153,8 bilhões. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
Conforme descrito anteriormente, o Banco Safra possui trajetória consolidada no 
mercado financeiro, tendo sido constituído em 21 de novembro de 1972. No âmbito de 
suas atividades no mercado de capitais, a instituição obteve, em 11 de maio de 2006, 
autorização da Comissão de Valores Mobiliários (CVM) para a prestação dos serviços 
de Administração de Carteiras de Valores Mobiliários. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Em dezembro de 2024, o patrimônio consolidado sob gestão das empresas 
integrantes do Grupo Safra totalizava aproximadamente R$ 153,8 bilhões. 
Complementarmente, conforme o Ranking de Custódia de Ativos da ANBIMA de abril 
de 2026, a instituição registrava R$ 179.686.884.726,65 em ativos sob custódia. 

Fonte: Ranking de Custódia de Ativos - ANBIMA - abril/2026 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
Conforme disposto nos Questionário de Due Diligencie seção I e seção III da ANBIMA, 
a qualificação do corpo técnico do Banco Safra e das entidades responsáveis pela 
gestão de recursos do conglomerado é sustentada pela combinação de formação 
acadêmica especializada, experiência profissional no mercado financeiro e 
programas permanentes de capacitação e certificação. Os principais executivos e 
gestores possuem formação em instituições de ensino de reconhecida relevância, 
como USP, ITA, PUC-Rio, FGV e Mackenzie, sendo observada também a presença de 
profissionais com títulos de mestrado e doutorado, especialmente nas áreas de 
Economia, Matemática Aplicada e Estatística. Parte significativa da equipe acumula 
experiência prévia em instituições financeiras e gestoras de recursos de grande porte, 
incluindo Itaú BBA, Credit Suisse, BNP Paribas, Santander, XP Investimentos e Gávea 
Investimentos. Adicionalmente, alguns profissionais exerceram funções de destaque 
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em entidades representativas do mercado financeiro, participando de comitês da 
ANBIMA e da B3. 

A instituição adota política de incentivo e exigência de certificações profissionais 
compatíveis com as atividades desempenhadas. Entre as certificações identificadas 
destacam-se o CFA (Chartered Financial Analyst), presente entre diversos gestores 
de portfólio e superintendentes, as certificações CGA e CGE da ANBIMA, voltadas à 
gestão de recursos, e a CFP (Certified Financial Planner), comum entre profissionais 
das áreas de distribuição de investimentos e Private Banking. Também foram 
observadas certificações como CPA-10, CPA-20, CEA, PQO da B3, além de 
certificações específicas relacionadas a crédito imobiliário e ouvidoria. 

O desenvolvimento contínuo dos colaboradores é apoiado pela J. Safra Academy, 
plataforma corporativa de educação utilizada pelos mais de 8.000 colaboradores do 
grupo. Por meio dessa estrutura, são disponibilizados treinamentos obrigatórios 
relacionados a temas como Código de Ética, Prevenção à Lavagem de Dinheiro e ao 
Financiamento do Terrorismo (PLDFT), Anticorrupção, Suitability, Controles Internos e 
Segurança da Informação, com reciclagem periódica obrigatória em prazo de até 
três anos. O grupo também mantém programas voltados à integração e ao 
desenvolvimento de carreira, incluindo iniciativas como a Semana de Integração de 
Novos Gerentes (SING) e o Programa de Gestão de Carreira (PGC). O 
acompanhamento da realização dos treinamentos é conduzido pela área de 
Compliance, que possui autonomia para restringir o acesso aos sistemas 
corporativos em casos de pendências relacionadas às capacitações obrigatórias. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
A segregação de atividades adotada pelo Conglomerado Safra é estruturada de 
forma a garantir a independência e a autonomia entre suas diferentes áreas de 
negócio, observando as diretrizes de Chinese Wall e demais mecanismos destinados 
à mitigação de potenciais conflitos de interesse. Nesse contexto, as atividades são 
desempenhadas por estruturas independentes e segregadas dentro do grupo, sendo 
a administração fiduciária, controladoria e custódia exercidas pela Safra Serviços de 
Administração Fiduciária Ltda. e pela Safra DTVM (antiga Safra Wealth DTVM). A 
gestão de recursos de terceiros é realizada pelas unidades especializadas do 
conglomerado, incluindo a Safra Asset Corretora, a Safra DTVM e o Banco J. Safra S.A., 
enquanto a distribuição de produtos é conduzida pelo Banco Safra S.A., Banco J. Safra 
S.A. e outras entidades do grupo, atendendo clientes dos segmentos de varejo, private 
banking e institucional. Já os serviços de corretagem, pesquisa de investimentos 
(research) e intermediação são prestados pela Safra Corretora de Valores e Câmbio 
Ltda. 

A estrutura de segregação contempla ainda mecanismos de separação física e 
operacional. As áreas responsáveis pela gestão de recursos próprios do banco 
permanecem fisicamente segregadas das áreas responsáveis pela gestão de 
recursos de terceiros (Asset Management). A mesa de operações possui acesso 

Processo assinado eletronicamente 182480/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-dE1cEQnB

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 10:03:53



restrito, controlado por meio de leitor biométrico, sendo permitida a entrada apenas 
a pessoas previamente autorizadas. Além disso, as unidades de gestão dispõem de 
políticas, procedimentos e controles próprios, garantindo sua independência 
operacional e eliminando a necessidade de compartilhamento de informações com 
outras sociedades do conglomerado. 

No âmbito dos controles internos, o Conglomerado Safra mantém áreas de 
compliance e controles com dedicação exclusiva e atuação independente em 
relação às áreas de negócios e suporte. O monitoramento do risco de crédito é 
realizado por equipe segregada da gestão de fundos, com linha de reporte própria e 
independente, de forma a assegurar que as decisões de investimento não 
influenciem os processos de análise e controle de risco. Adicionalmente, a estrutura 
jurídica é organizada por tipo de produto, contando com equipes dedicadas 
exclusivamente ao atendimento de fundos de investimento e carteiras 
administradas. Todo esse arcabouço de segregação encontra-se formalizado em 
políticas internas destinadas a assegurar o cumprimento das exigências regulatórias 
e a adequada proteção das informações entre os diferentes departamentos da 
instituição. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição demonstra estar Regular perante os órgãos de controle, conforme 
evidenciado nos documentos disponibilizados pela instituição e anexados a este 
credenciamento. 

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Com base nas informações analisadas, verifica-se que o Banco Safra possui 
estrutura organizacional, operacional e de governança compatível com as atividades 
que desempenha no mercado financeiro e de capitais. A instituição conta com 
histórico consolidado de atuação, estruturas segregadas para mitigação de conflitos 
de interesse e áreas independentes de gestão de riscos, compliance, controles 
internos e suporte jurídico. 

Observa-se ainda a adoção de políticas e procedimentos voltados à promoção da 
ética, integridade, prevenção à lavagem de dinheiro e combate à corrupção, bem 
como investimentos contínuos na qualificação de seus profissionais por meio de 
certificações e programas de treinamento. 

Dessa forma, considerando os aspectos avaliados, conclui-se que o Banco Safra 
possui estrutura operacional, controles internos e quadro técnico adequados ao 
desenvolvimento de suas atividades, em conformidade com as exigências 
regulatórias e as práticas de mercado aplicáveis. Com base nas informações 
analisadas, não foram identificados elementos que desabonem o relacionamento 
deste RPPS com a instituição. Processo assinado eletronicamente 182480/2026
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VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 

 

Processo assinado eletronicamente 182480/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-dE1cEQnB

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 10:03:53



TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DA INSTITUIÇÃO FINANCEIRA 
BANCÁRIA - APLICAÇÃO DIRETA EM ATIVO FINANCEIRO DE RENDA FIXA 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 12/2026 

Número do Processo 2026.56.900583PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Emissor de Ativos Bancários X 

 

Razão Social BANCO SAFRA S.A. 
CNPJ 58.160.789/0001-28 
Data de Constituição 21/11/1972 
Endereço Av. Paulista 2100 – CEP. 01310-930 – São Paulo/SP 
E-mail vicente.abidoral@safra.com.br 
Telefone (11) 3175-7251 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Vicente Abidoral Junior Gerente vicente.abidoral@safra.com.br (11) 3175-7251 
    

 

Trata-se de instituição financeira bancária autorizada a funcionar 
pelo Banco Central do Brasil? 

Sim 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? 

Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação 
na CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro? 

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco 
Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem 
um relacionamento seguro? 

Não 
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Apenas serão ofertados ativos financeiros de renda fixa com 
obrigação ou coobrigação da instituição financeira bancária 
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, nos termos do 
art. 7º, VI, da Resolução CMN nº 5.272/2025? 

Sim 

Os ativos financeiros de renda fixa ofertados estão em conformidade 
com as regras estabelecidas em normas do Banco Central do Brasil? 

Sim 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) 
anos na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

 

III – ATIVOS FINANCEIROS OFERTADOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

ATIVOS Código ISIN 

  

  

  

 

IV – ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A instituição encontra-se autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil – BACEN 
e pela Comissão de Valores Mobiliários - CVM, através do Ato Declaratório nº 8.782 de 
11 de maio de 2006. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 

REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 
POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
Segundo o Questionário de Due Diligencie da ANBIMA, as instituições integrantes do 
Grupo Safra mantêm estrutura de governança, controles internos e conformidade 
voltada à promoção da ética, integridade e aderência regulatória. O modelo 
contempla áreas de Compliance e Controles Internos independentes das áreas de 
negócios, responsáveis pelo monitoramento das normas regulatórias, políticas 
corporativas e diretrizes do Programa de Integridade. A governança é 
complementada por um Comitê de Conduta e Integridade, responsável pela análise 
de denúncias e apuração de desvios de conduta, enquanto todos os colaboradores 
aderem formalmente ao Código de Ética e Conduta. As instituições do conglomerado 
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também são signatárias do Código de Ética da ANBIMA e de manuais de melhores 
práticas do mercado financeiro. 

A prevenção de conflitos de interesse é realizada por meio da segregação física, 
operacional e informacional entre áreas, observando as diretrizes de Chinese Wall. As 
áreas de gestão de recursos próprios permanecem separadas das áreas de gestão 
de recursos de terceiros, o acesso às mesas de operações é restrito por identificação 
biométrica e as operações realizadas por colaboradores estão sujeitas à aprovação 
prévia da área de Compliance. Além disso, são vedadas operações de day trade e 
exigida a manutenção dos ativos em carteira por prazo mínimo de 30 dias. 

No combate a ilícitos financeiros, o grupo mantém Programa de Integridade alinhado 
à Lei Anticorrupção (Lei nº 12.846/2013) e estrutura dedicada à Prevenção à Lavagem 
de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (PLDFT), com equipe especializada e 
sistemas voltados ao monitoramento de operações e identificação de transações 
atípicas. A instituição também adota mecanismos para prevenir práticas irregulares 
de negociação, como front running, insider trading e spoofing, além de registrar 
eletronicamente as ordens e manter gravação contínua das linhas telefônicas das 
mesas de operações. 

A cultura de integridade é reforçada por meio da J. Safra Academy, responsável por 
treinamentos obrigatórios sobre ética, anticorrupção, PLDFT e segurança da 
informação, com reciclagem periódica. O acompanhamento dessas capacitações é 
realizado pela área de Compliance, que pode restringir o acesso aos sistemas 
corporativos em caso de pendências. Complementarmente, a instituição 
disponibiliza canais de denúncia acessíveis a colaboradores, clientes e fornecedores, 
assegurando anonimato e proteção aos denunciantes de boa-fé. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta a Comissão de Valores Mobiliários – CVM, não foram encontrados 
identificados processos administrativos/sancionadores que desaprovem o 
relacionamento seguro com a instituição. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS CONTROLADORES. 
O Banco Safra S.A. foi constituído em 21 de novembro de 1972 e possui sede na Avenida 
Paulista, na cidade de São Paulo. A instituição atua como banco múltiplo, operando 
por meio das carteiras comercial, de crédito imobiliário, de investimento e de 
arrendamento mercantil, além de realizar operações de câmbio, crédito rural e 
administração de carteiras de valores mobiliários. Suas atividades também se 
estendem aos segmentos de seguros, previdência complementar, corretagem e 
meios de pagamento, por intermédio da marca Safrapay. 

A estrutura acionária do Banco Safra S.A. é composta por David Joseph Safra e Jacob 
Joseph Safra, cada um detentor de 33,88% do capital social, Alberto Joseph Safra, 
com participação de 20,51%, e Esther Safra Dayan, com 11,73%. Os mesmos acionistas 
também possuem participação relevante na J. Safra Holding S.A., sociedade cujo 
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objeto social consiste na participação em outras empresas nacionais e estrangeiras. 
Na holding, Alberto, David e Jacob Safra detêm, cada um, 28% de participação, 
enquanto Esther Safra Dayan possui 16%. 

O Banco Safra constitui o principal pilar do Grupo J. Safra, também denominado 
Conglomerado Safra, que reúne diversas empresas controladas e coligadas, 
estruturadas de forma independente e segregada, com a adoção de mecanismos 
de controle destinados a prevenir conflitos de interesse, incluindo políticas de Chinese 
Wall. Entre as principais entidades do conglomerado encontra-se a Safra Asset 
Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A., responsável pela gestão de recursos e 
integralmente controlada pelo Banco Safra, que passou a deter 100% de seu capital. 
Em dezembro de 2024, essa instituição incorporou a antiga Safra Asset Management 
Ltda. Também integra o grupo a Safra Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários 
Ltda. (Safra DTVM), voltada às atividades de administração fiduciária e gestão, que 
se tornou integralmente controlada pelo Banco Safra em outubro de 2023, após a 
aquisição da antiga CA Indosuez. Outra empresa relevante do conglomerado é o 
Banco J. Safra S.A., instituição financeira controlada em 99,99% pelo Banco Safra S.A., 
constituída originalmente em 1998 e autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários 
a exercer a atividade de administração de carteiras em 2006. 

O conglomerado é reconhecido pela adoção de uma política de gestão de riscos 
conservadora, caracterizada por baixo apetite ao risco e foco na preservação da 
eficiência operacional e da qualidade de seus ativos. Em dezembro de 2024, o 
patrimônio consolidado sob gestão das gestoras integrantes do Grupo Safra 
totalizava aproximadamente R$ 153,8 bilhões. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
Conforme descrito anteriormente, o Banco Safra possui trajetória consolidada no 
mercado financeiro, tendo sido constituído em 21 de novembro de 1972. No âmbito de 
suas atividades no mercado de capitais, a instituição obteve, em 11 de maio de 2006, 
autorização da Comissão de Valores Mobiliários (CVM) para a prestação dos serviços 
de Administração de Carteiras de Valores Mobiliários. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS 
Ativos de Renda Fixa. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Em dezembro de 2024, o patrimônio consolidado sob gestão das empresas 
integrantes do Grupo Safra totalizava aproximadamente R$ 153,8 bilhões. 
Complementarmente, conforme o Ranking de Custódia de Ativos da ANBIMA de abril 
de 2026, a instituição registrava R$ 179.686.884.726,65 em ativos sob custódia. 

Fonte: Ranking de Custódia de Ativos - ANBIMA - abril/2026 
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SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
Conforme disposto nos Questionário de Due Diligencie seção I e seção III da ANBIMA, 
a qualificação do corpo técnico do Banco Safra e das entidades responsáveis pela 
gestão de recursos do conglomerado é sustentada pela combinação de formação 
acadêmica especializada, experiência profissional no mercado financeiro e 
programas permanentes de capacitação e certificação. Os principais executivos e 
gestores possuem formação em instituições de ensino de reconhecida relevância, 
como USP, ITA, PUC-Rio, FGV e Mackenzie, sendo observada também a presença de 
profissionais com títulos de mestrado e doutorado, especialmente nas áreas de 
Economia, Matemática Aplicada e Estatística. Parte significativa da equipe acumula 
experiência prévia em instituições financeiras e gestoras de recursos de grande porte, 
incluindo Itaú BBA, Credit Suisse, BNP Paribas, Santander, XP Investimentos e Gávea 
Investimentos. Adicionalmente, alguns profissionais exerceram funções de destaque 
em entidades representativas do mercado financeiro, participando de comitês da 
ANBIMA e da B3. 

A instituição adota política de incentivo e exigência de certificações profissionais 
compatíveis com as atividades desempenhadas. Entre as certificações identificadas 
destacam-se o CFA (Chartered Financial Analyst), presente entre diversos gestores 
de portfólio e superintendentes, as certificações CGA e CGE da ANBIMA, voltadas à 
gestão de recursos, e a CFP (Certified Financial Planner), comum entre profissionais 
das áreas de distribuição de investimentos e Private Banking. Também foram 
observadas certificações como CPA-10, CPA-20, CEA, PQO da B3, além de 
certificações específicas relacionadas a crédito imobiliário e ouvidoria. 

O desenvolvimento contínuo dos colaboradores é apoiado pela J. Safra Academy, 
plataforma corporativa de educação utilizada pelos mais de 8.000 colaboradores do 
grupo. Por meio dessa estrutura, são disponibilizados treinamentos obrigatórios 
relacionados a temas como Código de Ética, Prevenção à Lavagem de Dinheiro e ao 
Financiamento do Terrorismo (PLDFT), Anticorrupção, Suitability, Controles Internos e 
Segurança da Informação, com reciclagem periódica obrigatória em prazo de até 
três anos. O grupo também mantém programas voltados à integração e ao 
desenvolvimento de carreira, incluindo iniciativas como a Semana de Integração de 
Novos Gerentes (SING) e o Programa de Gestão de Carreira (PGC). O 
acompanhamento da realização dos treinamentos é conduzido pela área de 
Compliance, que possui autonomia para restringir o acesso aos sistemas 
corporativos em casos de pendências relacionadas às capacitações obrigatórias. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
A segregação de atividades adotada pelo Conglomerado Safra é estruturada de 
forma a garantir a independência e a autonomia entre suas diferentes áreas de 
negócio, observando as diretrizes de Chinese Wall e demais mecanismos destinados 
à mitigação de potenciais conflitos de interesse. Nesse contexto, as atividades são 
desempenhadas por estruturas independentes e segregadas dentro do grupo, sendo Processo assinado eletronicamente 182551/2026
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a administração fiduciária, controladoria e custódia exercidas pela Safra Serviços de 
Administração Fiduciária Ltda. e pela Safra DTVM (antiga Safra Wealth DTVM). A 
gestão de recursos de terceiros é realizada pelas unidades especializadas do 
conglomerado, incluindo a Safra Asset Corretora, a Safra DTVM e o Banco J. Safra S.A., 
enquanto a distribuição de produtos é conduzida pelo Banco Safra S.A., Banco J. Safra 
S.A. e outras entidades do grupo, atendendo clientes dos segmentos de varejo, private 
banking e institucional. Já os serviços de corretagem, pesquisa de investimentos 
(research) e intermediação são prestados pela Safra Corretora de Valores e Câmbio 
Ltda. 

A estrutura de segregação contempla ainda mecanismos de separação física e 
operacional. As áreas responsáveis pela gestão de recursos próprios do banco 
permanecem fisicamente segregadas das áreas responsáveis pela gestão de 
recursos de terceiros (Asset Management). A mesa de operações possui acesso 
restrito, controlado por meio de leitor biométrico, sendo permitida a entrada apenas 
a pessoas previamente autorizadas. Além disso, as unidades de gestão dispõem de 
políticas, procedimentos e controles próprios, garantindo sua independência 
operacional e eliminando a necessidade de compartilhamento de informações com 
outras sociedades do conglomerado. 

No âmbito dos controles internos, o Conglomerado Safra mantém áreas de 
compliance e controles com dedicação exclusiva e atuação independente em 
relação às áreas de negócios e suporte. O monitoramento do risco de crédito é 
realizado por equipe segregada da gestão de fundos, com linha de reporte própria e 
independente, de forma a assegurar que as decisões de investimento não 
influenciem os processos de análise e controle de risco. Adicionalmente, a estrutura 
jurídica é organizada por tipo de produto, contando com equipes dedicadas 
exclusivamente ao atendimento de fundos de investimento e carteiras 
administradas. Todo esse arcabouço de segregação encontra-se formalizado em 
políticas internas destinadas a assegurar o cumprimento das exigências regulatórias 
e a adequada proteção das informações entre os diferentes departamentos da 
instituição. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição demonstra estar Regular perante os órgãos de controle, conforme 
evidenciado nos documentos disponibilizados pela instituição e anexados a este 
credenciamento. 

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Com base nas informações analisadas, verifica-se que o Banco Safra possui 
estrutura organizacional, operacional e de governança compatível com as atividades 
que desempenha no mercado financeiro e de capitais. A instituição conta com 
histórico consolidado de atuação, estruturas segregadas para mitigação de conflitos 
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de interesse e áreas independentes de gestão de riscos, compliance, controles 
internos e suporte jurídico. 

Observa-se ainda a adoção de políticas e procedimentos voltados à promoção da 
ética, integridade, prevenção à lavagem de dinheiro e combate à corrupção, bem 
como investimentos contínuos na qualificação de seus profissionais por meio de 
certificações e programas de treinamento. 

Dessa forma, considerando os aspectos avaliados, conclui-se que o Banco Safra 
possui estrutura operacional, controles internos e quadro técnico adequados ao 
desenvolvimento de suas atividades, em conformidade com as exigências 
regulatórias e as práticas de mercado aplicáveis. Com base nas informações 
analisadas, não foram identificados elementos que desabonem o relacionamento 
deste RPPS com a instituição. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

 

Juazeiro do Norte – CE, 04 de setembro de 2026. 
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DA 
INSTITUIÇÃO FINANCEIRA BANCÁRIA - APLICAÇÃO DIRETA EM 

ATIVO FINANCEIRO DE RENDA FIXA 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 15/2026 
Número do Processo 2026.56.800575PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Emissor de Ativos Bancários X 

 

Razão Social Banco Bradesco S.A. 
CNPJ 60.746.948/0001-12 
Data de Constituição 10/03/1943 
Endereço Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 1.309, 3º andar, 

Vila Nova Conceição, São Paulo – SP, CEP 04538-132 
E-mail regulatorio@bram.bradesco.com.br 
Telefone (11) 4020-1414 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Ricardo 
Augusto 
Mizukawa 

Superintende
nte Executivo 

regulatorio@bram.bradesco.com.br (11) 98909-
6867 

Maria Isabel 
Cruz de Paula 
Mattos 

Superintende
nte Comercial 

comercialinstitucional@bram.brade
sco.com.br 

(11) 98250-
5746 

 

Trata-se de instituição financeira bancária autorizada a funcionar pelo 
Banco Central do Brasil? Sim 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro? Sim 
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A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 

Apenas serão ofertados ativos financeiros de renda fixa com obrigação 
ou coobrigação da instituição financeira bancária autorizada a 
funcionar pelo Banco Central do Brasil, nos termos do art. 7º, VI, da 
Resolução CMN nº 5.272/2025? 

Sim 

Os ativos financeiros de renda fixa ofertados estão em conformidade 
com as regras estabelecidas em normas do Banco Central do Brasil? Sim 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? Sim 

 

III – ATIVOS FINANCEIROS OFERTADOS PELA INSTITUIÇÃO PARA 
FUTURA DECISÃO DE INVESTIMENTOS: 

ATIVOS Código ISIN 

LETRA FINANCEIRA  

CDB  

  
 

IV – ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

Ato Declaratório nº 1085, expedido em 30/08/1989, autorizando o exercício da atividade de 
Administração de Valores Mobiliários na Categoria Pleno, e certidão emitida pelo Banco 
Central do Brasil em 12/03/2026, atestando autorização para funcionamento como banco 
múltiplo. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES 
VERIFICADAS POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 
SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  

Com base no Formulário de Referência da instituição, o Banco Bradesco demonstra adotar 
um padrão ético elevado, sustentado por uma estrutura consistente de governança, 
políticas de conformidade e programas contínuos de treinamento. A instituição 
fundamenta sua atuação em códigos e políticas que orientam a conduta de 
administradores e colaboradores, incluindo o Código de Conduta Ética Corporativo, o 
Código de Conduta Ética Setorial, a Política Anticorrupção e regras rígidas que impedem 
práticas que possam gerar conflitos de interesse. 

A governança é reforçada pela atuação de comitês especializados, especialmente o 
Comitê de Integridade e Conduta Ética, responsável por supervisionar o cumprimento das 
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normas e preservar a integridade institucional. A gestão de conflitos de interesses é tratada 
de forma clara, com impedimentos formais sempre que houver risco de influência indevida 
em decisões. 

A ética também é incorporada aos treinamentos obrigatórios, que abrangem temas como 
integridade, prevenção à lavagem de dinheiro, segurança da informação e proteção de 
dados. Além disso, os administradores responsáveis declaram que, nos últimos cinco 
anos, não sofreram punições de órgãos reguladores, não possuem condenações por 
crimes financeiros e não têm registros de inadimplência. A instituição reafirma que seus 
relatórios refletem de forma verdadeira e completa suas práticas e políticas internas. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Após a realização de consulta a processos administrativos e sancionadores no âmbito da 
Comissão de Valores Mobiliários (CVM), não foram identificados processos relevantes ou 
quaisquer restrições aplicáveis à instituição nos últimos cinco anos. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

A análise do histórico de atuação do Banco Bradesco S.A., com base nas informações 
disponibilizadas em seu Formulário de Referência, evidencia uma trajetória marcada por 
expansão contínua, consolidação de mercado e uma estrutura de controle societário 
apoiada em holdings e fundações. Fundado em 1943 sob a denominação “Banco Brasileiro 
de Descontos S.A.”, o Bradesco percorreu diferentes fases de crescimento. Entre 1948 e 
1970, vivenciou um período de forte expansão, tornando-se, ao final da década de 1960, o 
maior banco comercial privado do país. A partir de 1988, com sua reorganização como 
banco múltiplo, ingressou em um ciclo de diversificação e fortalecimento institucional, 
culminando, em 2000, na criação da Bradesco Asset Management, voltada à gestão 
especializada de recursos de terceiros. Em 2016, realizou a maior aquisição de sua história 
ao incorporar o HSBC Bank Brasil, ampliando de forma expressiva sua base de clientes e 
presença nacional. Em dezembro de 2024, registrou ativos totais de R$ 2,12 trilhões e 
patrimônio líquido de R$ 162,66 bilhões. 

Nos últimos cinco anos, ainda conforme o Formulário de Referência, a instituição passou 
por importantes eventos societários. Em 2022, adquiriu a participação remanescente do 
Banco Digio e passou a deter 100% de seu capital. Em 2024, incorporou a Bradesco Asset, 
assumindo integralmente a posição de administrador pleno de carteiras de valores 
mobiliários. O período também foi marcado pela celebração de parcerias estratégicas, 
como os acordos com o BNP Paribas na área de private banking, com o Banco Votorantim 
para a criação da Tivio Capital e com a John Deere no segmento de agronegócio e 
construção. Já em 2026, iniciou o processo de reorganização de seus negócios de saúde, 
que serão consolidados na Odontoprev, empresa que passará a se chamar Bradsaúde S.A. 

O controle societário do Bradesco, igualmente descrito no Formulário de Referência, é 
exercido de maneira direta e indireta por um conjunto de sociedades e por uma fundação. 
A Cidade de Deus Companhia Comercial de Participações S.A. atua como holding 
responsável pela administração e negociação de valores mobiliários e é controlada pela 
Nova Cidade de Deus, pela Fundação Bradesco e pela Família Aguiar. A Fundação 
Bradesco, reconhecida por sua atuação voltada à educação e inclusão social, detém 
participações relevantes no capital da instituição. As holdings Nova Cidade de Deus 
Participações S.A., BBD Participações S.A. e NCF Participações S.A. complementam essa 
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estrutura, organizando e mantendo as participações societárias no banco e em seus 
acionistas diretos. Além disso, integra o grupo a Bradespar, companhia de investimentos 
criada em 2000 para gerir participações não financeiras, especialmente nos setores de 
energia e mineração. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
A instituição possui experiência amplamente superior a 5 anos de atuação. Fundado em 
1943, o Bradesco acumula mais de 80 anos de atuação. Os diretores também possuem 
longa trajetória no mercado, reforçando a solidez dessa experiência, conforme descrito no 
Formulário de Referência e QDD ANBIMA. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS 
A instituição possui ativos financeiros de renda fixa de emissão com obrigação ou 
coobrigação de instituições financeiras bancárias autorizadas a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil, que estão enquadrados na Resolução CMN nº 5.272/2025 no segmento 
de Renda Fixa, enquadrados no Art. 7º, VI. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Segundo o Ranking ANBIMA de Administração de Recursos de Terceiros, em fevereiro de 
2026, a instituição possuía sob administração o montante global de 838,6 bilhões de reais, 
dos quais aproximadamente 18,86 bilhões de reais é proveniente dos RPPS.  

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
O corpo técnico da instituição reúne centenas de profissionais altamente especializados, 
atuando em áreas como administração fiduciária, gestão de recursos, riscos, compliance 
e distribuição. A equipe se destaca pela sólida formação acadêmica e pela ampla 
experiência no mercado financeiro, refletida no perfil de seus principais executivos. Entre 
eles, está Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira, diretor responsável pela administração 
fiduciária, contador com pós-graduação em Mercado de Capitais pela FIPECAFI/USP, 
integrante do Bradesco desde 2001 e participante ativo de conselhos na ANCORD e na 
ANBIMA. Na gestão de recursos, a diretora Ana Luisa Rodela Blanco soma mais de 19 anos 
de experiência, é administradora formada pelo Mackenzie, possui certificação CFA e 
também atua como diretora da AMEC. A área de riscos é liderada por Bruno Funchal, doutor 
em Economia pela FGV-RJ, com pós-doutorado pelo IMPA e histórico de atuação pública 
como Secretário do Tesouro Nacional e membro do CMN. 

Os controles internos e o compliance estão sob responsabilidade de Affonso Correa Taciro 
Júnior, estatístico com mestrado pela USP e mais de três décadas de experiência no setor 
financeiro. Já a distribuição de produtos é dirigida por Juliana Laham, mestre em Economia 
pelo IBMEC, com MBA Executivo em Finanças, profissional do mercado desde 1996 e 
integrante do Bradesco desde 2017. A área de tesouraria e processamento de ativos é 
conduzida por Gervásio Agustinho de Oliveira, que possui MBA em Gestão e Inovação pela 
FGV-SP, atua no mercado desde 2000 e é vice-presidente do Fórum de Qualificados ao 
Mercado de Capitais da ANBIMA. 

Além dessa liderança experiente, a instituição conta com uma ampla estrutura 
operacional, formada por 183 profissionais dedicados à administração fiduciária e 256 
especialistas na gestão de recursos pela Bradesco Asset. Todos os colaboradores 
envolvidos na oferta e distribuição de investimentos possuem certificações emitidas por 
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entidades reconhecidas, como a ANBIMA, e participam de treinamentos contínuos 
voltados à ética, segurança cibernética e prevenção à lavagem de dinheiro, reforçando o 
compromisso institucional com a qualidade técnica e a integridade. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
Conforme o Formulário de Referência, a segregação de atividades na Organização 
Bradesco é estruturada para assegurar independência técnica, evitar conflitos de 
interesses e garantir a especialização na gestão de recursos de terceiros. A gestão é 
realizada por uma unidade dedicada, a Bradesco Asset, totalmente separada das demais 
áreas do banco. Já as funções de administração fiduciária, custódia e controladoria ficam 
a cargo do Bradesco Custódia e Serviços Financeiros, enquanto a distribuição de produtos 
possui estrutura própria e processos específicos de suitability. 

A área de Gestão de Riscos também opera de forma independente, com equipe 
especializada, acesso irrestrito às informações e reporte direto às instâncias de 
governança, o que reforça a imparcialidade na supervisão. O banco adota ainda o modelo 
de três linhas, que delimita claramente as responsabilidades entre as áreas de negócio, os 
setores de monitoramento (Riscos, Compliance e Segurança Corporativa) e a Auditoria 
Interna, responsável por avaliar a efetividade dos controles de forma autônoma. 

Para prevenir conflitos de interesses, a instituição possui regras expressas que impedem 
conselheiros e colaboradores de atuar em decisões nas quais tenham interesses pessoais, 
exigindo a formalização do impedimento. O Código de Conduta também veda o 
recebimento de benefícios ou vantagens que possam comprometer a integridade das 
relações profissionais, reforçando o compromisso com práticas éticas e transparentes. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição se declara regular perante os órgãos de controle. As certidões podem ser 
consultadas no site da instituição através do endereço eletrônico: 
https://banco.bradesco/html/pessoajuridica/solucoes-integradas/investimentos-
rpps/rpps.shtm#  

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE 
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E 
ADMINISTRAÇÃO, NO PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO 
CREDENCIAMENTO 

Com base no formulário de referência, a instituição avalia a aderência da rentabilidade aos 
indicadores de desempenho e aos riscos assumidos por meio de uma governança 
estruturada e de sistemas tecnológicos que garantem o monitoramento contínuo dos 
fundos. A performance é acompanhada com ferramentas como o Nexxus AP, utilizado para 
relatórios de performance, o Bloomberg PORT, que identifica as decisões que contribuíram 
para os resultados, e o Quantum, que apoia análises qualitativas e quantitativas das 
carteiras. 

A gestão de riscos é conduzida por uma equipe independente de Riscos e Compliance, 
composta por 21 profissionais, responsável pelo controle de enquadramento das 
operações, pela execução de testes de estresse e pelo uso do sistema Mitra no cálculo de 
risco de mercado e liquidez. As informações de desempenho e risco são apresentadas ao 
Comitê de Gestão de Fundos e Carteiras Administradas, que avalia periodicamente as 
estratégias, enquanto a Superintendência de Risco reporta-se diretamente ao Comitê 
Executivo, assegurando transparência e alinhamento nas decisões. 
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EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS 

A análise baseia-se no formulário de diligência previsto no Código ANBIMA de 
Administração e Gestão de Recursos de Terceiros, preenchido pelo Banco Bradesco S.A. 
para fins de avaliação como gestor. O documento, fundamentado nas regras e 
procedimentos da autorregulação, tem por finalidade apoiar o início do relacionamento e 
a diligência contínua entre prestadores de serviços essenciais. Consta ainda que a 
instituição é aderente aos principais Códigos ANBIMA, incluindo os de Administração e 
Gestão de Recursos de Terceiros, Distribuição de Produtos de Investimento, Ética, 
Processos de Regulação e Melhores Práticas e ao Programa de Certificação Continuada. 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Com base na documentação analisada, verifica-se que a instituição está em conformidade 
com as normas aplicáveis e não possui registros de processos administrativos ou 
sancionadores relevantes nos últimos cinco anos que constituam impedimento ao 
credenciamento. As consultas realizadas aos órgãos reguladores não identificaram 
restrições à atuação do banco ou de seus administradores na gestão de recursos de 
terceiros. 

O Bradesco apresenta elevada capacidade financeira, com ativos superiores a R$ 2 trilhões 
e patrimônio líquido robusto, além de uma estrutura operacional consolidada e uma 
equipe técnica qualificada e experiente, adequada às atividades de administração e gestão 
de recursos 

A governança corporativa é estruturada com segregação entre gestão e administração 
fiduciária, e os controles internos e de risco funcionam de maneira independente, apoiados 
por sistemas especializados. A reestruturação societária recente centralizou operações, 
sem prejuízo da qualidade técnica e dos controles já existentes. 

Diante do conjunto de informações analisadas, verifica-se que o Banco Bradesco S.A. 
demonstra solidez institucional, capacidade operacional comprovada, governança 
estruturada e aderência às normas regulatórias. Assim, não foram identificados 
impedimentos que desabonem o credenciamento da instituição para atuar junto aos RPPS. 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  Processo assinado eletronicamente 182663/2026
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU 
GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 11/2026 

Número do Processo 2026.56.900603PA 
 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador  Gestor X 

 

Razão Social XP Allocation Asset Management Ltda. 
CNPJ 37.918.829/0001-88 
Data de Constituição 30/07/2020 
Endereço Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909, CEP: 04.543-

907, Vila Nova Conceição, Torre Sul, 30° Andar – São Paulo, 
SP. 

E-mail controles@xpasset.com.br 
Telefone 11 4871-4358 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Governança e 
Controles. 

Governança 
e Controles. 

controles@xpasset.com.br 11 4871-4358 

    
 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? 

Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação 
na CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco 
Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem 
um relacionamento seguro? 

Não 
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Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) 
anos na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua 
administração oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ SENDO 
CREDENCIADA: 

Os fundos geridos pela instituição estão enquadrados nos artigos 7º, inciso I, 8º, 
incisos II e III e 9º, inciso II, da resolução CMN nº 5.272/2025. 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

Em anexo. 

 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A XP Allocation foi registrada perante a CVM no Ato Declaratório nº 18.247, de 19 de 
novembro de 2020. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 

POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
De acordo com o Questionário ANBIMA de Due Diligence (QDD), preenchido em julho 
de 2025, e com o Relatório de Avaliação da Moody’s Local Brasil, publicado em abril 
do mesmo ano, a XP Allocation demonstra um elevado padrão ético, sustentado por 
forte conformidade regulatória e controles internos robustos. As informações dessas 
fontes revelam que a gestora adere ao Código de Ética e aos Códigos de Regulação 
e Melhores Práticas da ANBIMA, além de seguir os princípios de investimento 
responsável (PRI). Todos os colaboradores firmam um Termo de Compromisso com 
o Código de Ética e Conduta no momento da admissão, sendo exigida também a 
reciclagem anual de treinamentos relacionados à ética, ao canal de denúncias e à 
prevenção à lavagem de dinheiro. 

O QDD evidencia ainda a implementação do conceito de Chinese Wall, garantindo 
segregação física e lógica entre as áreas de gestão e as equipes de vendas e 
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negociação. Essa estrutura assegura que as decisões da XP Allocation ocorram de 
forma independente e sem qualquer tipo de interferência externa. Em complemento, 
destaca-se o rigor no monitoramento de conduta, com bloqueio de e-mails pessoais 
e redes sociais, proibição do uso de celulares nas mesas de operações e supervisão 
contínua de todos os canais de comunicação. Situações de descumprimento são 
encaminhadas ao Comitê de Ética do Grupo XP Inc., responsável pela análise e 
definição das medidas cabíveis. 

As políticas internas também incluem diretrizes estritas para investimentos pessoais, 
proibindo o uso de informações privilegiadas, manipulação de preços ou operações 
que possam comprometer a integridade ou a reputação da instituição. Esse conjunto 
de práticas é reforçado pelo reconhecimento externo: o relatório da Moody’s Local 
Brasil atribui à gestora a nota máxima MQ1.br (Excelente), ressaltando o 
fortalecimento contínuo de sua governança, controles internos e estrutura de 
compliance como pilares essenciais da avaliação. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta à Comissão de Valores Mobiliários (CVM), não foram identificados 
processos administrativos ou sancionadores que envolvam a instituição ou que 
indiquem qualquer descumprimento relevante das normas aplicáveis ao exercício de 
suas atividades. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS CONTROLADORES. 
A XP Allocation Asset Management Ltda. integra o ecossistema de gestão de recursos 
do Grupo XP Inc., cuja expansão ao longo das últimas décadas resultou na 
diversificação de serviços financeiros e no fortalecimento de suas estruturas internas. 
A gestora foi constituída em 30 de julho de 2020 e registrada na Comissão de Valores 
Mobiliários (CVM) em 19 de novembro do mesmo ano. Apesar de sua constituição 
recente, atua de forma integrada ao conjunto de gestoras da XP Asset, presente no 
mercado desde 2005. No grupo, a XP Allocation concentra-se em estratégias 
relacionadas a fundos indexados, mandatos internacionais e alocação em ativos 
alternativos. 

A evolução do patrimônio sob gestão demonstra crescimento consistente, passando 
de aproximadamente R$ 29,6 bilhões em 2021 para R$ 54,2 bilhões em julho de 2025, 
distribuídos em 210 portfólios. Esses veículos abrangem diferentes classes de ativos, 
como renda fixa, multimercado, ações e ETFs. 

A estrutura societária da XP Allocation é majoritariamente controlada pela XP 
Investimentos S.A. (99,9962%), empresa integrante do Grupo XP Inc. Ao longo de sua 
trajetória, o grupo ampliou seu modelo de negócio, que originalmente se concentrava 
em corretagem, para operar como um conglomerado financeiro diversificado, 
incluindo banco comercial, seguradora e outros serviços correlatos. A controladora 
XP Inc., sediada nas Ilhas Cayman e listada na Nasdaq, está sujeita a padrões 
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elevados de governança e transparência. Em 2024, reportou lucro líquido consolidado 
de R$ 4,5 bilhões e patrimônio líquido de R$ 20 bilhões. 

A XP Allocation utiliza a infraestrutura corporativa do grupo, que inclui serviços 
compartilhados de tecnologia, recursos humanos, jurídico e compliance, além da 
rede de distribuição formada por mais de 18 mil agentes autônomos de investimento. 

As gestoras do grupo, incluindo a XP Allocation, recebem avaliação MQ1.br pela 
Moody’s Local Brasil, classificação máxima da escala, fundamentada em práticas de 
gestão consideradas sólidas e aderentes ao risco. A instituição também acumula 
premiações setoriais concedidas por entidades como Infomoney, FGV, Revista Exame 
e Pan Finance entre 2020 e 2023, reflexo do desempenho de suas estratégias ao longo 
do período. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
A XP Allocation Asset Management Ltda. foi constituída em julho de 2020 e registrada 
na CVM em novembro do mesmo ano, completando cinco anos de atuação em julho 
de 2025. Seu histórico operacional é documentado a partir de 2021. Embora seja uma 
entidade recente, integra a estrutura da XP Asset, que atua no mercado desde 
meados dos anos 2000, acumulando cerca de duas décadas de experiência. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS: 
As categorias de produtos da XP Allocation incluem Renda Fixa, Ações, Multimercado, 
FIP (Fundos de Investimento em Participações), ETFs (Fundos de Índice) e Cambial. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Segundo o QDD ANBIMA, em julho de 2025 a instituição possuía sob sua gestão o valor 
de R$ 54.294.135.983.75. 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
Segundo o Questionário Due Diligence (QDD) da ANBIMA, a XP Allocation Asset 
Management, integrada ao grupo XP Asset, conta com uma equipe técnica 
amplamente qualificada, formada por profissionais com sólida experiência no 
mercado financeiro e certificações reconhecidas. O grupo reúne mais de 170 
colaboradores, dos quais 132 atuam diretamente nas atividades de gestão, 
evidenciando uma estrutura robusta e especializada. 

Entre os principais executivos, destaca-se João Aragon, Diretor de Riscos, cuja 
trajetória inclui passagens por casas renomadas e formação acadêmica avançada, 
com certificação FRM e estudos executivos no MIT. Danilo de Souza Gabriel, Diretor de 
Gestão de Recursos, conduz as estratégias de fundos indexados e mandatos 
internacionais, trazendo experiência acumulada desde sua atuação na RB Capital e 
no Banco BBM, além das certificações CFA e CGA. Também compõe a liderança 
Priscila Rodrigues, gestora de fundos alternativos, cuja carreira abrange mais de duas 
décadas em investimentos e formação pela Columbia Business School. No eixo de 
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governança e conformidade, Fabrício Cunha de Almeida atua como Diretor de 
Compliance e Jurídico da XP Allocation e da XP Inc., integrando o grupo desde 2011. 

A estrutura de gestão se distribui por diversas classes de ativos, com profissionais 
responsáveis por áreas como renda variável, multimercado, renda fixa, internacional, 
alternativos, venture capital, infraestrutura, imobiliário, private equity e pesquisa 
econômica. Além disso, a instituição tem registrado movimentações estratégicas na 
equipe nos últimos anos, incluindo a entrada de gestores e especialistas dedicados 
ao fortalecimento das frentes de tecnologia, processos e investimentos alternativos. 
Essa combinação de experiência, especialização e expansão contínua sustenta a 
capacidade técnica da XP Allocation na condução de suas estratégias de 
investimento. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
De acordo com o Questionário ANBIMA de Due Diligence (QDD), a segregação de 
atividades na XP Allocation é estruturada de forma a garantir a independência das 
decisões e mitigar conflitos de interesse. A XP Asset dedica-se exclusivamente à 
gestão discricionária de fundos, enquanto os serviços de suporte — como RH, TI, 
Jurídico e Compliance — são prestados pelo Grupo XP Inc., e a distribuição e 
administração fiduciária ficam sob responsabilidade da XP Investimentos. A Moody’s 
reforça que essa organização corporativa, que inclui XP Gestão, XP Vista, XP Advisory 
e XP Allocation, evidencia a distinção entre as diferentes frentes de atuação, com a 
XP Allocation concentrando-se em FoFs, fundos indexados e ETFs. 

O grupo também aplica uma rígida barreira de informação, baseada no conceito de 
Chinese Wall, separando os colaboradores do "lado público", responsáveis por 
vendas, negociação e pesquisa, daqueles do "lado privado", focados em 
investimentos e gestão de clientes. Essa segregação é supervisionada pelo 
Compliance, que garante a manutenção da integridade desses limites. 
Complementarmente, a XP Allocation opera em um ambiente físico isolado, com 
acesso controlado por identificação facial e cartões de proximidade, além de dispor 
de redes e sistemas tecnológicos próprios, restritos exclusivamente aos seus 
profissionais. 

O controle de conduta é igualmente rigoroso: o acesso a redes sociais e e-mails 
pessoais é bloqueado, e o uso de celulares e notebooks particulares nas mesas de 
operação é proibido. Todo o tráfego de comunicação é monitorado de forma 
contínua, com gravação e retenção de ligações telefônicas por, no mínimo, cinco 
anos. Por fim, a Moody’s destaca que a listagem do Grupo XP na Nasdaq impõe 
camadas adicionais de vigilância e controles de risco, contribuindo para sustentar a 
nota máxima MQ1.br (Excelente) concedida às gestoras do grupo. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição se encontra regular, conforme certidões disponibilizadas pela instituição 
e anexadas junto a este credenciamento. Processo assinado eletronicamente 182406/2026
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AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE DESEMPENHO 
E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, NO 
PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO CREDENCIAMENTO. 

Com base no Relatório de Avaliação da Moody’s Local Brasil, de abril de 2025, e no 
Questionário ANBIMA de Due Diligence, de julho de 2025, observa-se que a XP 
Allocation apresenta uma aderência consistente entre a rentabilidade entregue, os 
indicadores de desempenho e os riscos assumidos. A Moody’s destaca que o grupo 
XP Asset Management, ao qual a XP Allocation pertence, demonstra uma 
performance ajustada ao risco sólida e contínua ao longo do tempo. Entre 2023 e 
2024, os fundos da gestora se posicionaram majoritariamente nos Quintis 1 e 2, 
evidenciando resultados superiores à maior parte dos pares e predominantemente 
acima de seus benchmarks. Essa análise apoia-se em métricas como Índice de 
Sharpe, Alfa, Beta, Information Ratio e Merton Skill, além do monitoramento rigoroso 
do tracking error nos fundos indexados e estratégias de Smart Beta, assegurando que 
a rentabilidade permaneça alinhada ao índice de referência. 

No que diz respeito à aderência aos riscos assumidos, a gestora faz uso de 
ferramentas robustas de monitoramento de risco de mercado, incluindo VaR a 95% 
de confiança, testes de estresse e DV01, aplicados em frequências que variam 
conforme o perfil de cada fundo. A gestão de liquidez é acompanhada por meio de 
relatórios semanais que avaliam a relação entre ativos líquidos e possíveis saídas, 
analisando a capacidade de desmontar posições em diferentes horizontes 
temporais. O risco de capital também é monitorado semanalmente, com a 
verificação dos limites de utilização de margem bruta e margem sem contraparte 
central, conforme as resoluções CVM 175 e CMN 4.769. Paralelamente, o 
enquadramento legal e regulatório é revisado diariamente pelo time responsável e 
supervisionado pelos administradores fiduciários. 

Além disso, o desempenho dos gestores é avaliado mensalmente, com foco tanto 
nos resultados quanto na estrita conformidade das carteiras com as políticas e 
limites de risco previstos nos regulamentos. A soma desses fatores, aliada à disciplina 
nos processos de investimento e à eficiência dos controles internos de risco, 
fundamenta a atribuição da nota MQ1.br (Excelente) pela Moody’s. 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 

As informações presentes neste credenciamento são fundamentadas no 
Questionário ANBIMA de due diligence, um instrumento técnico baseado no Código 
de Regulação e Melhores Práticas para Administração de Recursos de Terceiros.  

Este documento fornece aos administradores fiduciários dados passíveis de 
verificação para a mensuração de riscos e a avaliação do padrão institucional da 
gestora antes de sua contratação. O formulário detalha a estrutura de diversos 
departamentos, incluindo recursos humanos, gestão de riscos, compliance, controles 
internos e segurança da informação. 
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A instituição declara-se formalmente aderente e signatária de um conjunto de 
normas de autorregulação, especificamente o Código de Administração e Gestão de 
Recursos de Terceiros, o Código de Processos, o Código para o Programa de 
Certificação Continuada e o Código de Ética da ANBIMA. 

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

A XP Allocation Asset Management Ltda. apresenta uma estrutura institucional sólida, 
suportada pela robustez financeira e operacional do Grupo XP Inc.. Conforme 
analisado, a instituição cumpre os critérios técnicos e regulatórios exigidos para o 
credenciamento, demonstrando conformidade com as normas de mercado e 
transparência em seus processos de gestão e controle de riscos. A nota de excelência 
atribuída por agência de risco externa e a ausência de restrições em órgãos 
reguladores corroboram a aptidão da instituição para a prestação dos serviços de 
gestão de recursos. 

Desta forma, não foram identificados fatores que desabonem o relacionamento do 
RPPS com a instituição. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 

 

 

 

 

 
Processo assinado eletronicamente 182406/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-E14dABqI

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 09:12:56



ANEXO I 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

 

FUNDO CNPJ ENQUADRAMENTO PRO GESTÃO 
Trend Pós-Fixado FIC Renda Fixa Simples 26.559.284/0001-44 Artigo 7º, Inciso I - 

Trend Cash FIC FIRF Simples* 45.823.918/0001-79 Artigo 7º, Inciso I - 
Trend Inflação Geral FI Renda Fixa LP 34.475.424/0001-24 Artigo 7º, Inciso I - 

Trend Inflação Curta FI Renda Fixa 31.145.833/0001-74 Artigo 7º, Inciso I - 
Trend Pré-Fixado FIRF LP 31.145.851/0001-56 Artigo 7º, Inciso I - 

Trend ETF Ibovespa Fundo de Índice – BOVX11 40.155.573/0001-09 Artigo 8º, Inciso II II 
Trend ETF IFIX Fundo de Índice - XFIX11 36.046.508/0001-78 Artigo 8º, Inciso II II 

Trend ETF MSCI ACWI Fundo de Índice - ACWI11 38.542.889/0001-01 Artigo 8º, Inciso II II 
Trend ETF NASDAQ 100 Fundo de Índice - NASD11 35.578.672/0001-63 Artigo 8º, Inciso II II 
Trend ETF MSCI China Fundo de Índice - XINA11 38.542.870/0001-65 Artigo 8º, Inciso II II 

Trend Metaverso FI Ações BDR Nível I 44.431.925/0001-62 Artigo 8º, Inciso III III 
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY 

FIC FIA IE* 
35.002.482/0001-01 Artigo 9º, Inciso II III 

MS GLOBAL OPPORTUNITIES DÓLAR ADVISORY FIC FIA IE* 33.913.562/0001-85 Artigo 9º, Inciso II III 
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO 
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 14/2026 
Número do Processo 2026.56.800575PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador  Gestor X 

 

Razão Social Banco Bradesco S.A. (Bradesco Asset) 
CNPJ 60.746.948/0001-12 
Data de Constituição 10/03/1943 
Endereço Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 1.309, 3º andar, 

Vila Nova Conceição, São Paulo – SP, CEP 04538-132 
E-mail regulatorio@bram.bradesco.com.br 
Telefone (11) 4020-1414 

 

Responsáv
el 

Cargo E-mail Telefone 

Ricardo 
Augusto 
Mizukawa 

Superintendente 
Executivo 

regulatorio@bram.bradesco.com.br (11) 98909-
6867 

Maria Isabel 
Cruz de 
Paula 
Mattos 

Superintendente 
Comercial 

comercialinstitucional@bram.brade
sco.com.br 

(11) 98250-
5746 

 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  Sim 
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A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração 
oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ 
SENDO CREDENCIADA: 

A instituição possui atuação na gestão de ampla gama de fundos de investimento, 
contemplando estratégias compatíveis com os segmentos de renda fixa, renda variável, 
investimentos no exterior e investimentos estruturados. Para fins de credenciamento, 
consideram-se passíveis de futura decisão de investimentos os fundos enquadrados nos 
artigos 7º, 8º, 9º e 10 da Resolução CMN nº 5.272/2025. 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Em anexo. 

 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

Ato Declaratório nº 1085, expedido em 30/08/1989, autorizando o exercício da atividade de 
Administração de Valores Mobiliários na Categoria Pleno, e certidão emitida pelo Banco 
Central do Brasil em 12/03/2026, atestando autorização para funcionamento como banco 
múltiplo. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES 
VERIFICADAS POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 
SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  

A instituição é associada à ANBIMA e à AMEC, bem como aderente aos Códigos ANBIMA 
de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros, Distribuição de Produtos de 
Investimento, Ética, Processos da Regulação e Melhores Práticas e Programa de 
Certificação Continuada. Ademais, conforme informado no Questionário ANBIMA de Due 
Diligence, não houve, nos últimos 5 anos, punições, processos ou celebração de termos 
de compromisso perante CVM, BCB, BSM, ANBIMA ou outra autoridade reguladora ou 
autorreguladora. 
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SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Após a realização de consulta a processos administrativos e sancionadores no âmbito da 
Comissão de Valores Mobiliários (CVM), não foram identificados processos relevantes ou 
quaisquer restrições aplicáveis à instituição nos últimos cinco anos. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

A análise do histórico de atuação do Banco Bradesco S.A., na qualidade de gestor de 
recursos por meio do departamento Bradesco Asset, e de seus controladores, evidencia 
trajetória de longa duração no mercado financeiro e sucessivas alterações societárias 
relevantes para a atividade atualmente exercida. A instituição foi fundada em 1943, 
inicialmente sob a denominação Banco Brasileiro de Descontos S.A., passando à condição 
de banco múltiplo em 1988 e adotando a denominação Banco Bradesco S.A. em 1989. No 
ano 2000, foi constituída a Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Títulos e 
Valores Mobiliários para atuar na gestão de fundos de investimento, em estrutura dedicada 
à gestão especializada de recursos de terceiros. Em 2024, a Comissão de Valores 
Mobiliários deferiu o credenciamento do Bradesco na categoria de gestor de recursos de 
terceiros e, na sequência, foi aprovada pelo Banco Central do Brasil a incorporação da 
Bradesco Asset pelo Banco Bradesco S.A., com sucessão integral de direitos e obrigações 
e cancelamento da autorização de funcionamento da incorporada, permanecendo 
mantido departamento específico para a gestão de recursos de terceiros. 

No que se refere à posição de mercado e à continuidade operacional da atividade, a 
documentação apresentada registra que a Bradesco Asset é avaliada por Fitch, Standard & 
Poor’s e Moody’s. No material encaminhado, consta referência ao rating “Excelente” da 
Fitch, à classificação AMP1 da Standard & Poor’s e à classificação MQ1 da Moody’s. O 
relatório da Moody’s informa que, em dezembro de 2024, a gestora totalizava R$ 855,4 
bilhões em ativos sob gestão, enquanto o relatório da S&P registra que, em outubro de 
2025, a Bradesco Asset ocupava a terceira posição entre as gestoras do país, com R$ 905,7 
bilhões em ativos sob gestão e participação de mercado de 8,8%. Os mesmos documentos 
indicam que a operação da gestora é apoiada pela estrutura do Banco Bradesco S.A., 
inclusive em distribuição, infraestrutura tecnológica e suporte operacional. 

Quanto à estrutura de controle, consta no Formulário de Referência que o Banco Bradesco 
S.A. é controlado direta e indiretamente por Cidade de Deus Companhia Comercial de 
Participações S.A., Nova Cidade de Deus Participações S.A., Fundação Bradesco, BBD 
Participações S.A., NCF Participações S.A. e outros. Já o QDD ANBIMA informa o quadro 
societário com participação de Cidade de Deus Companhia Comercial de Participações, 
Fundação Bradesco, NCF Participações S.A., ações em mercado e ações em tesouraria. 
Assim, a atividade de gestão de recursos está inserida em grupo econômico de grande 
porte, com estrutura societária, operacional e regulatória formalmente documentada nos 
materiais apresentados. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
A verificação da experiência mínima de 5 (cinco) anos de atuação resta atendida. Conforme 
o Formulário de Referência apresentado, o Banco Bradesco S.A. constituiu, no ano 2000, a 
Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários para atuar 
como gestora de seus fundos de investimento, em estrutura segregada e voltada à gestão 
especializada de recursos de terceiros. Posteriormente, em 2024, após aprovação 
societária, regulatória e publicação da incorporação, o Banco Bradesco S.A. passou a 
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suceder integralmente as atividades anteriormente exercidas pela Bradesco Asset na 
gestão de recursos de terceiros, com manutenção de departamento específico para essa 
finalidade. Ademais, o Questionário ANBIMA de Due Diligence registra a continuidade da 
atuação da instituição ao apresentar série histórica dos últimos cinco anos, com ativos sob 
gestão de R$ 614.095,22 milhões em 2020, R$ 624.976,92 milhões em 2021, R$ 650.372,73 
milhões em 2022, R$ 745.173,13 milhões em 2023, R$ 855.383,24 milhões em 2024 e R$ 
904.093,13 milhões em junho de 2025, além da manutenção de estrutura operacional com 
centenas de profissionais e milhares de portfólios sob gestão. Dessa forma, resta 
evidenciado que a atuação da instituição na atividade de gestão de recursos supera, com 
ampla margem, o requisito mínimo de 5 anos. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS: 
Conforme as informações constantes na documentação de Due Diligence, a instituição 
atua na administração e/ou gestão de produtos distribuídos em diferentes categorias de 
fundos de investimento, com destaque para Renda Fixa, Multimercado, Ações, Cambial, 
FIDC, FIP, Simples, FII, Fundo de Índice (ETF) e Outras Categorias. As informações 
apresentadas indicam maior representatividade nas categorias de Multimercado, Renda 
Fixa e Ações. Ademais, o Formulário de Referência registra atuação na administração 
fiduciária de Fundos de Investimento Financeiro, Fundos de Investimento em 
Participações, Fundos de Investimento Imobiliário e Fundos de Índice. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Em fevereiro de 2026, conforme o Ranking de Gestão de Fundos de Investimento da 
ANBIMA, o Bradesco ocupava a 3ª posição entre as instituições financeiras e assets, com 
patrimônio líquido total sob gestão de R$ 961.955,73 bilhões. Desse montante, 
destacavam-se R$ 496.922,39 milhões em Renda Fixa, R$ 336.112,06 milhões em 
Previdência, R$ 58.475,18 milhões em Multimercados, R$ 33.310,30 milhões em FIDC, R$ 
14.025,61 milhões em Ações, R$ 11.564,02 milhões em ETF e R$ 10.184,51 milhões em Off-
Shore, além de valores alocados em Cambial, FIP, FIAGRO e FII. Tais informações 
evidenciam volume relevante de recursos sob gestão na data-base analisada. 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
A qualificação do corpo técnico pode ser verificada pela estrutura mantida para a atividade 
de gestão de recursos, composta por 256 profissionais dedicados às funções de gestão de 
recursos, análise e pesquisa, trading, gestão de risco, compliance, área comercial e 
suporte operacional e de backoffice. Ademais, a instituição mantém profissionais 
registrados na CVM atuando na gestão de recursos, dentre os quais Ana Luisa Rodela 
Blanco, diretora responsável pela administração de carteiras na categoria gestor de 
recursos, formada em Administração de Empresas, CFA charterholder desde 2017 e com 
mais de 19 anos de experiência no mercado, além de Bruno Funchal, diretor responsável 
pela gestão de riscos, doutor em Economia, e Affonso Correa Taciro Júnior, diretor 
responsável por controles internos, com formação em Estatística, mestrado em 
Modelagem Matemática Aplicada a Finanças e experiência anterior em instituições 
financeiras e gestoras de recursos. Consta, ainda, que a instituição possui equipe 
estruturada e profissionais registrados para atuação específica em gestão de recursos, 
evidenciando corpo técnico compatível com a atividade desenvolvida. 
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SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
A segregação de atividades encontra-se formalmente evidenciada na documentação 
apresentada. Consta no Questionário ANBIMA de Due Diligence que a Bradesco Asset é 
departamento do Banco Bradesco S.A., contando com estrutura especializada na gestão 
de recursos de terceiros, totalmente segregada para garantia de “Chinese Wall”. Consta, 
ainda, que o Banco Bradesco possui outras empresas e departamentos responsáveis por 
atividades distintas, tais como administração fiduciária, distribuição, consultoria, 
controladoria e custódia, sendo assegurada a segregação das atividades, bem como a 
segregação física e patrimonial da Bradesco Asset em relação às demais empresas, 
departamentos e prestadores de serviços do grupo. No mesmo sentido, o Formulário de 
Referência informa a manutenção de departamento dedicado à gestão de recursos de 
terceiros, bem como estrutura de gestão de riscos segregada das atividades negociais, da 
auditoria interna e das demais funções relacionadas à gestão de recursos. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição se declara regular perante os órgãos de controle. As certidões podem ser 
consultadas no site da instituição através do endereço eletrônico: 
https://banco.bradesco/html/pessoajuridica/solucoes-integradas/investimentos-
rpps/rpps.shtm#  

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE 
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E 
ADMINISTRAÇÃO, NO PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO 
CREDENCIAMENTO. 

A avaliação da aderência da rentabilidade aos indicadores de desempenho e aos riscos 
assumidos pelos fundos sob gestão e administração do Banco Bradesco S.A. encontra 
respaldo na documentação apresentada. Conforme comunicado da Moody’s Local, nos 
últimos 36 meses encerrados em dezembro de 2024, o desempenho ajustado ao risco das 
principais estratégias da gestora apresentou estabilidade, posicionando-se no 3º quintil, 
com os fundos usualmente próximos aos respectivos benchmarks e em linha com a 
mediana de seus pares, período superior ao mínimo de 2 anos exigido para fins de 
credenciamento. Ademais, o Questionário ANBIMA de Due Diligence informa que a 
instituição adota métricas de monitoramento de risco e desempenho, tais como VaR, BVaR 
relativo a benchmark, tracking error ex post, stress testing, turn over e custo de transação, 
evidenciando o acompanhamento da relação entre rentabilidade, indicadores de 
referência e riscos assumidos nas estratégias sob sua gestão. 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 

A análise encontra-se embasada em formulário de diligência previsto em código de 
autorregulação aplicável à administração e gestão de recursos de terceiros, 
consubstanciado no Questionário ANBIMA de Due Diligence entre Essenciais, Conheça 
seu Parceiro (KYP), preenchido pelo Banco Bradesco S.A. na qualidade de gestor de 
recursos. O referido documento registra expressamente que é baseado nas Regras e 
Procedimentos do Código ANBIMA de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros, 
tendo por objetivo subsidiar o processo de início de relacionamento e diligência contínua 
entre prestadores de serviços essenciais. Ademais, consta na documentação apresentada 
que a instituição é aderente aos Códigos ANBIMA de Administração e Gestão de Recursos Processo assinado eletronicamente 182662/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-E1MVqnIf

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 12:15:21

https://banco.bradesco/html/pessoajuridica/solucoes-integradas/investimentos-rpps/rpps.shtm
https://banco.bradesco/html/pessoajuridica/solucoes-integradas/investimentos-rpps/rpps.shtm


de Terceiros, Distribuição de Produtos de Investimento, Ética, Processos da Regulação e 
Melhores Práticas e Programa de Certificação Continuada. 

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Diante da documentação apresentada, conclui-se que o Banco Bradesco S.A., por meio do 
departamento Bradesco Asset, apresenta elementos formais e operacionais compatíveis 
com o credenciamento pretendido, tendo sido verificados ato de autorização para 
exercício da atividade de administração de valores mobiliários na categoria pleno, 
autorização para funcionamento como banco múltiplo, histórico de atuação superior ao 
prazo mínimo exigido, volume relevante de recursos sob gestão, estrutura técnica 
compatível com a atividade desenvolvida, segregação de funções no âmbito da gestão de 
recursos de terceiros e utilização de formulário de diligência previsto em código de 
autorregulação da ANBIMA aplicável à administração e gestão de recursos de terceiros. 
Consta, ainda, na documentação analisada, a existência de estrutura de governança, risco, 
compliance e controles internos, bem como a inexistência, nos últimos 5 anos, de 
punições, processos ou termos de compromisso perante CVM, BCB, BSM, ANBIMA ou 
outra autoridade reguladora ou autorreguladora, conforme declarado no Questionário 
ANBIMA de Due Diligence e no Formulário de Referência.  

Assim, com base nas informações e documentos disponibilizados, o parecer é favorável ao 
credenciamento da instituição, para fins de relacionamento com RPPS, observadas as 
classes e estratégias de investimento compatíveis com a regulamentação aplicável, a 
política de investimentos do ente e as análises específicas de enquadramento, risco, 
rentabilidade e adequação dos produtos quando de eventual alocação. Quanto à 
regularidade fiscal e previdenciária, a formalização final do processo deve permanecer 
acompanhada das respectivas certidões válidas emitidas pelos órgãos competentes. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  
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ANEXO I – Sem Nível de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI 03.256.793/0001-00  

BRADESCO FIC FI RF IDKA IPCA 2 44.273.776/0001-50  

BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATÉGIA 
XXVI - RL 55.969.096/0001-92  

BRADESCO IDKA PRÉ 2 FI RF 24.022.566/0001-82  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TP FIC 10.986.880/0001-70  

BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF 11.484.558/0001-06  

BRADESCO PODER PÚBLICO FIC RF CURTO 
PRAZO 13.397.466/0001-14  
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ANEXO II –Nível II de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI 03.256.793/0001-00  

BRADESCO FIC FI RF IDKA IPCA 2 44.273.776/0001-50  

BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATÉGIA 
XXVI - RL 55.969.096/0001-92  

BRADESCO IDKA PRÉ 2 FI RF 24.022.566/0001-82  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TP FIC 10.986.880/0001-70  

BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF 11.484.558/0001-06  

BRADESCO PODER PÚBLICO FIC RF CURTO 
PRAZO 13.397.466/0001-14  

   

   

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RF 28.515.874/0001-09  

BRADESCO BRILHANTE FIC RENDA FIXA 
SIMPLES 04.237.578/0001-17  

BRADESCO H NILO FI RF 15.259.071/0001-80  

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B 5 20.216.216/0001-04  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RF 13.400.077/0001-09  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RF 08.702.798/0001-25  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RF 08.246.318/0001-69  

BRADESCO MAXI PODER PÚBLICO FI RF 08.246.263/0001-97  

BRADESCO PODER PÚBLICO FIC RF REF 07.187.570/0001-81  
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BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 03.399.411/0001-90  

   

   

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO DIVIDENDOS FI AÇÕES 06.916.384/0001-73  

BRADESCO FIC FIA ESTRATÉGIA SMALL CAPS 32.387.983/0001-57  

BRADESCO FIC FIA INSTITUCIONAL IBRX ALPHA 14.099.976/0001-78  

BRADESCO H FUNDO DE INVESTIMENTO 
AÇÕES DIVIDENDOS 02.138.442/0001-24  

BRADESCO H IBOVESPA REGIMES DE PREVID 
FIC FIA 11.232.995/0001-32  

BRADESCO INSTITUCIONAL IBRX ATIVO FI 
AÇÕES 03.473.193/0001-96  

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES 06.988.623/0001-09  

BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AÇÕES 03.394.711/0001-86  

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES 03.660.879/0001-96  

   

   

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI 
MULTIMERCADO 18.959.094/0001-96  

BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC 
MULTIMERCADO 21.287.421/0001-15  

BRADESCO PLUS I FI MULTIMERCADO 02.998.164/0001-85  

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78  
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ANEXO III –Nível III de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI 03.256.793/0001-00  

BRADESCO FIC FI RF IDKA IPCA 2 44.273.776/0001-50  

BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATÉGIA 
XXVI - RL 55.969.096/0001-92  

BRADESCO IDKA PRÉ 2 FI RF 24.022.566/0001-82  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TP FIC 10.986.880/0001-70  

BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF 11.484.558/0001-06  

BRADESCO PODER PÚBLICO FIC RF CURTO 
PRAZO 13.397.466/0001-14  

   

   

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RF 28.515.874/0001-09  

BRADESCO BRILHANTE FIC RENDA FIXA 
SIMPLES 04.237.578/0001-17  

BRADESCO H NILO FI RF 15.259.071/0001-80  

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B 5 20.216.216/0001-04  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RF 13.400.077/0001-09  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RF 08.702.798/0001-25  

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RF 08.246.318/0001-69  

BRADESCO MAXI PODER PÚBLICO FI RF 08.246.263/0001-97  

BRADESCO PODER PÚBLICO FIC RF REF 07.187.570/0001-81  
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BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 03.399.411/0001-90  

   

   

Art. 7º, VII - Fundos de Renda Fixa "Crédito Privado" 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO FIC FI RF CRÉDITO PRIVADO LP 
INFLAÇÃO 44.315.854/0001-32  

BRADESCO FIC RF CP LP PERFORMANCE 
INSTITUCIONAL 44.961.198/0001-45  

BRADESCO H FUNDO DE INVESTIMENTO RF 
CRÉDITO PRIVADO LP PERFORMANCE 
INSTITUCIONAL 

10.813.716/0001-61  

   

   

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO DIVIDENDOS FI AÇÕES 06.916.384/0001-73  

BRADESCO FIC FIA ESTRATÉGIA SMALL CAPS 32.387.983/0001-57  

BRADESCO FIC FIA INSTITUCIONAL IBRX ALPHA 14.099.976/0001-78  

BRADESCO H FUNDO DE INVESTIMENTO 
AÇÕES DIVIDENDOS 02.138.442/0001-24  

BRADESCO H IBOVESPA REGIMES DE PREVID 
FIC FIA 11.232.995/0001-32  

BRADESCO INSTITUCIONAL IBRX ATIVO FI 
AÇÕES 03.473.193/0001-96  

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES 06.988.623/0001-09  

BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AÇÕES 03.394.711/0001-86  

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES 03.660.879/0001-96  
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Art. 8º III - Fundos BDR-Ações ou ETF BDR-Ações 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR 
NÍVEL I 21.321.454/0001-34  

   

   

Art. 9º II - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. Qualificado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

   

Art. 9º III - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

   

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI 
MULTIMERCADO 18.959.094/0001-96  

BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC 
MULTIMERCADO 21.287.421/0001-15  

BRADESCO PLUS I FI MULTIMERCADO 02.998.164/0001-85  

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78  
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO 
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 17/2026 
Número do Processo 2026.56.900610PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador  Gestor X 

 

Razão Social CAIXA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES S.A. 
CNPJ 42.040.639/0001-40 
Data de Constituição 14 de abril de 2021 
Endereço Av. Paulista, 750, 7º e 8º andares, Bela Vista, São Paulo, SP, 

CEP 01310980. 
E-mail gerdi@caixa.gov.br 
Telefone (011)2220-4380 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Erika Zamberlan da Silva   Gerente 

Nacional 
gerdi@caixa.gov.br (011)2220-4380 

 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 
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A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração 
oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Não se 
aplica 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ 
SENDO CREDENCIADA: 

A instituição possui atuação na administração e/ou gestão de ampla gama de classes de 
fundos de investimento, conforme informações apresentadas na documentação de Due 
Diligence encaminhada para fins de credenciamento. A estrutura de produtos contempla 
diferentes estratégias e perfis de risco, com predominância de fundos vinculados ao 
segmento de renda fixa e participação complementar em classes como referenciado, curto 
prazo, multimercado, ações e outras categorias. 

Os fundos estão enquadrados nos artigos 7º I, 7º V, 7º VII, 8º I, 8º III, 9º II, 9º III e 10º I, da 
Resolução nº 5.272/2025.  

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Conforme o ANEXO I. 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A Caixa Asset é uma gestora devidamente registrada na Comissão de Valores Mobiliários 
(CVM), que é o órgão regulador competente para fiscalizar e autorizar a atuação de gestoras 
de recursos no mercado de capitais brasileiro. 

De acordo com as informações constantes no Questionário Padrão ANBIMA Due Diligence, 
a CAIXA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES S.A. possui registro perante a Comissão 
de Valores Mobiliários, por meio do Ato Declaratório CVM nº 19.043, de 31 de agosto de 
2021, bem como autorização do Banco Central do Brasil, conforme decisão publicada no 
Diário Oficial da União em 27 de setembro de 2021. Tais atos evidenciam que a instituição 
se encontra formalmente habilitada ao exercício de suas atividades, em conformidade com 
as exigências regulatórias aplicáveis. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES 
VERIFICADAS POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 
SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  

Conforme as informações constantes nos itens 2.12, 2.13, 8.14, 9.2 e 9.3 do Questionário 
Padrão ANBIMA Due Diligence, a instituição evidencia a adoção de práticas e controles 
compatíveis com padrões éticos e de conduta exigidos para o exercício da atividade de 
administração e gestão de recursos de terceiros. No item 2.12, a instituição informa possuir 
Código de Ética e Conduta, Manual de Compliance, Manual de Risco, Manual de Marcação 
a Mercado, Manual de Gestão de Liquidez e Política de Suitability, demonstrando a 
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existência de normativos internos voltados à integridade, conformidade e adequada 
condução de suas atividades. 

Adicionalmente, no item 2.13, consta a existência de estrutura formal de governança, com 
destaque para o Comitê de Estratégia de Riscos, Compliance e Governança, enquanto o 
item 8.14 registra a vedação ao recebimento de presentes, benefícios ou vantagens 
indevidas.  

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta à Comissão de Valores Mobiliários (CVM), foram identificados processos em 
aberto relacionados à instituição. Contudo, não foram observados elementos que 
desabonem o relacionamento de Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS) com a 
instituição, a qual, inclusive, figura entre as mais relevantes da indústria de RPPS. Ressalta-
se, ainda, que não foram constatadas sanções aplicadas à instituição. Dessa forma, 
recomenda-se o acompanhamento periódico desses registros. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

A CAIXA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., subsidiária integral da 
CAIXA ECONÔMICA FEDERAL, foi fundada em 14 de abril de 2021, com sede na cidade de 
São Paulo, com o objetivo de conferir maior agilidade e eficiência à gestão de recursos de 
terceiros da controladora. Conforme informado no Questionário Padrão ANBIMA Due 
Diligence, a instituição, no Ranking de Gestão de Fundos de Investimento ANBIMA de 
dezembro de 2024, figurava como a 4ª maior gestora de recursos, com R$ 502,16 bilhões 
em patrimônio líquido sob gestão, representando 5,49% da indústria de gestão de fundos. 

Ainda de acordo com a documentação apresentada, a instituição recebeu da Fitch Ratings, 
em dezembro de 2021, o Rating de Qualidade de Gestão de Investimentos “Excelente”, 
reafirmado nos anos de 2022, 2023 e agosto de 2024, bem como obteve da Moody’s Local 
BR, em março de 2023, a avaliação MQ1.br (Excelente), reafirmada em abril de 2024. No 
que se refere aos seus controladores, consta no QDD que a instituição é subsidiária integral 
da CAIXA ECONÔMICA FEDERAL, empresa 100% pública, controlada pelo Governo 
Federal, evidenciando vinculação a grupo controlador de relevante porte e atuação no 
sistema financeiro nacional. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
Verifica-se, com base nas informações constantes na documentação apresentada para 
fins de Due Diligence, que a instituição dispõe de profissionais responsáveis pela gestão 
com experiência superior a 5 (cinco) anos de atuação no mercado financeiro e na 
administração de recursos de terceiros. Conforme os resumos profissionais apresentados, 
observa-se que os responsáveis pelas áreas de gestão de fundos líquidos, renda variável, 
renda fixa e fundos estruturados possuem trajetórias iniciadas, respectivamente, em 
03/06/2013, 21/02/2011, 09/05/2005 e 06/2005, evidenciando experiência compatível com 
a exigência de atuação mínima prevista para fins de credenciamento. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS: 
Conforme as informações constantes na documentação de Due Diligence, a instituição 
atua na administração e/ou gestão de produtos distribuídos em diferentes categorias de 
fundos de investimento, com destaque para as classes de Renda Fixa, Referenciado, Curto 
Prazo, Multimercado e Ações, além de participação em Cambial, FIDC, FII, Fundo de Índice 
(ETF) e Outras Categorias. A composição informada evidencia atuação diversificada em 
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produtos de investimento, com predominância de estratégias associadas ao segmento de 
renda fixa. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Em janeiro de 2026 a instituição detinha sobre sua gestão o montante de R$ 
583.479.489.096,64, dos quais R$ 78.604.429.392,82 são oriundos dos RPPS, segundo o 
Ranking de Gestores de Fundo de Investimentos da ANBIMA.  

Fonte: Ranking de Gestores de Fundo de Investimento – Janeiro/2026  

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
Quanto à qualificação do corpo técnico, a documentação apresentada evidencia que a 
instituição conta com profissionais com formação acadêmica compatível com a atividade 
de gestão de recursos, experiência no mercado financeiro, certificações profissionais e 
atuação em áreas específicas da gestão. Os resumos profissionais indicam formação em 
Administração, Economia, Engenharia e áreas correlatas, bem como titulações em nível de 
pós-graduação e mestrado, além de certificações como CGA ANBIMA, CNPI APIMEC e CFP, 
o que demonstra qualificação técnica aderente às atribuições exercidas no âmbito da 
gestão de fundos de investimento. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
No tocante à segregação de atividades, a instituição informa a existência de estruturas de 
governança, comitês e instâncias organizacionais apartadas, voltadas à mitigação de 
potenciais conflitos de interesse. A documentação registra segregação física, tecnológica 
e organizacional, bem como a existência de estruturas próprias de governança e comitês 
internos, além de separação entre as atividades da controladora e aquelas exercidas no 
âmbito da gestão de recursos de terceiros. Tais elementos indicam adoção de mecanismos 
voltados à independência decisória, à adequada supervisão e à preservação da integridade 
dos processos internos. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A Caixa Asset declara estar em conformidade com todas as suas obrigações fiscais, 
previdenciárias e trabalhistas, conforme exigido pela legislação brasileira. A instituição 
informa manter sua documentação fiscal atualizada e disponível para apresentação, 
quando solicitada, o que inclui certidões negativas de débitos junto à Receita Federal, 
INSS, FGTS e demais órgãos competentes. Essa regularidade reflete o compromisso da 
gestora com a observância das normas legais e regulatórias aplicáveis à sua atuação no 
mercado financeiro. 

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE 
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E 
ADMINISTRAÇÃO, NO PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO 
CREDENCIAMENTO. 

Conforme informado na documentação de Due Diligence, a instituição adota metodologia 
formal de avaliação de desempenho dos gestores e dos fundos, com utilização de critérios 
distintos para fundos passivos e ativos. Para fundos passivos, a avaliação considera o 
tracking error em relação a carteira teórica referenciada ao benchmark. Para fundos ativos, 
a instituição utiliza métricas de desempenho absoluto, com base na rentabilidade líquida 
em relação aos respectivos índices de referência, e de desempenho relativo, mediante 
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comparação com grupos de fundos concorrentes de características semelhantes, em 
janelas móveis de 12 meses. Tais procedimentos demonstram a existência de metodologia 
estruturada para acompanhamento da aderência entre rentabilidade, benchmark e riscos 
assumidos na gestão dos fundos. 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 

O presente credenciamento encontra embasamento nas informações prestadas pela 
instituição por meio do Questionário Padrão ANBIMA Due Diligence para Fundos de 
Investimento, instrumento recomendado no âmbito dos códigos de autorregulação 
aplicáveis à administração e gestão de recursos de terceiros. Consta, ainda, na 
documentação apresentada, que a instituição é signatária de códigos da ANBIMA, 
inclusive do Código de Administração de Recursos de Terceiros e do Código de Ética, o que 
reforça a aderência do processo de diligência aos parâmetros de autorregulação e 
melhores práticas do mercado. 

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

A CAIXA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. constitui subsidiária 
integral da CAIXA Econômica Federal, empresa pública federal controlada pelo Governo 
Federal. Conforme informado na documentação apresentada para fins de 
credenciamento, a instituição foi constituída em 14 de abril de 2021, no contexto de 
reorganização das atividades relacionadas à gestão de recursos de terceiros, passando a 
atuar com estrutura própria, governança definida e vinculação direta ao conglomerado da 
controladora. Tal configuração evidencia inserção em estrutura societária formalmente 
estabelecida e vinculada a grupo de relevante atuação no sistema financeiro nacional. 

Após análise da documentação apresentada pela CAIXA DTVM, verifica-se que a 
instituição demonstra atendimento aos requisitos aplicáveis ao processo de 
credenciamento, no que se refere aos aspectos institucionais, operacionais, regulatórios e 
técnicos. A documentação evidencia a existência de atos de registro e autorização para 
funcionamento expedidos pelos órgãos competentes, estrutura de governança, 
normativos internos relacionados à ética, compliance, gestão de riscos, liquidez, 
marcação a mercado e Suitability, além de informações compatíveis com os parâmetros 
de diligência exigidos para administração e gestão de recursos de terceiros. Também 
constam resumos profissionais que evidenciam formação, experiência e certificações 
compatíveis com as atribuições exercidas pelos responsáveis técnicos da instituição. 

Destaca-se, ainda, que a instituição apresenta porte relevante na indústria de fundos, com 
expressivo volume de recursos sob gestão, atuação em diferentes classes de produtos e 
estrutura organizacional voltada à segregação de atividades sensíveis. A documentação 
informa, igualmente, a adoção de mecanismos formais de acompanhamento de 
desempenho e risco dos fundos, contemplando critérios de avaliação compatíveis com a 
natureza dos produtos sob gestão, inclusive mediante utilização de métricas como 
rentabilidade líquida, benchmark e tracking error, conforme o tipo de estratégia adotada. 
Soma-se a isso a adesão a instrumentos de autorregulação e a existência de práticas 
formais de governança e supervisão. Processo assinado eletronicamente 182726/2026
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Dessa forma, com base na documentação examinada e nos critérios objetivos aplicáveis 
ao processo de credenciamento, conclui-se, de forma imparcial, que a CAIXA 
DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. apresenta condições para ser 
considerada apta ao credenciamento junto aos Regimes Próprios de Previdência Social, 
observada, em qualquer hipótese, a necessidade de análise específica dos produtos que 
venham a ser objeto de futura alocação, nos termos da regulamentação vigente e da 
política de investimentos do ente. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 
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ANEXO I – Sem Nível de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF* 14.508.643/0001-55  

CAIXA TOPÁZIO CORPORATIVO FIF RF REF 
DI LP - RESP LIMITADA 11.061.230/0001-87  

FI ALIANCA RF 05.164.358/0001-73  

FI BRASIL TP LP 05.164.356/0001-84  

FI RS TP LP 05.164.364/0001-20  

FI BRASIL IRFM 1 10.740.670/0001-06  

FI BRASIL IRF-M TP RF LP 14.508.605/0001-00  

FI BRASIL IRFM 1 MAIS 10.577.519/0001-90  

FIC CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 45.163.710/0001-70  

FI BRASIL IMAB 5 LP 11.060.913/0001-10  

FI BRASIL IMAB LP 10.740.658/0001-93  

FI BRASIL IMAB 5 MAIS LP 10.577.503/0001-88  

FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 14.386.926/0001-71  

FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP 11.061.217/0001-28  

FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 23.215.097/0001-55  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RL 56.134.800/0001-50  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TP RF RL 56.208.863/0001-03  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TP RF RL 56.209.124/0001-36  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TP RF RL 56.209.467/0001-09  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TP RF RL 56.209.706/0001-12  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TP RF RL 56.209.979/0001-67  Processo assinado eletronicamente 182726/2026
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FI BRASIL 2035 X TP RF RL 54.390.568/0001-95  

FI BRASIL 2040 X TP RF RL 54.390.771/0001-61  
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ANEXO II –Nível II de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF* 14.508.643/0001-55  

FI ALIANCA RF 05.164.358/0001-73  

FI BRASIL TP LP 05.164.356/0001-84  

FI RS TP LP 05.164.364/0001-20  

FI BRASIL IRFM 1 10.740.670/0001-06  

FI BRASIL IRF-M TP RF LP 14.508.605/0001-00  

FI BRASIL IRFM 1 MAIS 10.577.519/0001-90  

FIC CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 45.163.710/0001-70  

FI BRASIL IMAB 5 LP 11.060.913/0001-10  

FI BRASIL IMAB LP 10.740.658/0001-93  

FI BRASIL IMAB 5 MAIS LP 10.577.503/0001-88  

FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 14.386.926/0001-71  

FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP 11.061.217/0001-28  

FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 23.215.097/0001-55  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RL 56.134.800/0001-50  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TP RF RL 56.208.863/0001-03  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TP RF RL 56.209.124/0001-36  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TP RF RL 56.209.467/0001-09  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TP RF RL 56.209.706/0001-12  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TP RF RL 56.209.979/0001-67  Processo assinado eletronicamente 182726/2026
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FI BRASIL 2035 X TP RF RL 54.390.568/0001-95  

FI BRASIL 2040 X TP RF RL 54.390.771/0001-61  

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

FI BRASIL REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97  

FI BRASIL MATRIZ RF 23.215.008/0001-70  

FIC NOVO BRASIL IMAB RF LP 10.646.895/0001-90  

FIC CAIXA BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP 35.536.532/0001-22  

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

CAIXA ATENA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANT 
FIC FIF AÇÕES - RESP LTDA 

30.068.169/0001-44  

FIA CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA 15.154.236/0001-50  

FIA BRASIL IBOVESPA 13.058.816/0001-18 
 

FIA BRASIL IBX-50 03.737.217/0001-77  

FIA INFRAESTRUTURA 10.551.382/0001-03  

FIA DIVIDENDOS 05.900.798/0001-41  

FIC FIA DIVIDENDOS QUANTITATIVO 42.120.405/0001-03  

FIA CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO 40.209.029/0001-00  

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47  

FIA CONSUMO 10.577.512/0001-79  

FIA CONSTRUÇÃO CIVIL 10.551.375/0001-01  

FIA CAIXA INDEXA IAGRO 45.443.601/0001-07  

FI AÇÕES SUSTENTABILIDADE 
EMPRESARIAL ISE-IS 

08.070.838/0001-63  Processo assinado eletronicamente 182726/2026
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FIA PETROBRAS 03.914.671/0001-56  

FIA VALE RIO DOCE 04.885.820/0001-69  

FIA CAIXA SEGURIDADE 30.068.049/0001-47  

FIA ELETROBRAS 45.443.475/0001-90  

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04  

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AÇÕES 30.068.060/0001-07  

CAIXA FIC AÇÕES EXPERT VINCI VALOR 
RPPS 

14.507.699/0001-95  

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

FI JUROS E MOEDAS MM 14.120.520/0001-42  

FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LP 03.737.188/0001-43  

FI CAIXA ALOCAÇÃO MACRO MULT LP 08.070.841/0001-87  

FI BOLSA AMERICANA MULT LP 30.036.235/0001-02  

FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULT 
LP 34.660.276/0001-18  

CAIXA INDEXA SHORT DÓLAR FI MM LP 29.157.511/0001-01  

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 30.068.135/0001-50  
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ANEXO III –Nível III de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF* 14.508.643/0001-55  

FI ALIANCA RF 05.164.358/0001-73  

FI BRASIL TP LP 05.164.356/0001-84  

FI RS TP LP 05.164.364/0001-20  

FI BRASIL IRFM 1 10.740.670/0001-06  

FI BRASIL IRF-M TP RF LP 14.508.605/0001-00  

FI BRASIL IRFM 1 MAIS 10.577.519/0001-90  

FIC CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 45.163.710/0001-70  

FI BRASIL IMAB 5 LP 11.060.913/0001-10  

FI BRASIL IMAB LP 10.740.658/0001-93  

FI BRASIL IMAB 5 MAIS LP 10.577.503/0001-88  

FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 14.386.926/0001-71  

FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP 11.061.217/0001-28  

FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 23.215.097/0001-55  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RL 56.134.800/0001-50  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TP RF RL 56.208.863/0001-03  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TP RF RL 56.209.124/0001-36  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TP RF RL 56.209.467/0001-09  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TP RF RL 56.209.706/0001-12  

FI CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TP RF RL 56.209.979/0001-67  Processo assinado eletronicamente 182726/2026
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FI BRASIL 2035 X TP RF RL 54.390.568/0001-95  

FI BRASIL 2040 X TP RF RL 54.390.771/0001-61  

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

FI BRASIL REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97  

FI BRASIL MATRIZ RF 23.215.008/0001-70  

FIC NOVO BRASIL IMAB RF LP 10.646.895/0001-90  

FIC CAIXA BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP 35.536.532/0001-22  

Art. 7º, VII - Fundos de Renda Fixa "Crédito Privado" 

Fundo CNPJ Data da Análise 

CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RESP 
LIMITADA FIF CIC RF CRÉDITO PRIVADO LP 59.861.817/0001-05  

CAIXA EXPERT SULAMÉRICA CRÉDITO 
ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC RF CRÉDITO 
PRIVADO LP 

58.113.332/0001-62  

FI BRASIL IPCA XVI RF CRED PRIV 21.918.896/0001-62  

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

CAIXA ATENA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANT 
FIC FIF AÇÕES - RESP LTDA 

30.068.169/0001-44  

FIA CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA 15.154.236/0001-50  

FIA BRASIL IBOVESPA 13.058.816/0001-18  

FIA BRASIL IBX-50 03.737.217/0001-77  

FIA INFRAESTRUTURA 10.551.382/0001-03  

FIA DIVIDENDOS 05.900.798/0001-41  
Processo assinado eletronicamente 182726/2026
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FIC FIA DIVIDENDOS QUANTITATIVO 42.120.405/0001-03  

FIA CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO 40.209.029/0001-00  

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47  

FIA CONSUMO 10.577.512/0001-79  

FIA CONSTRUÇÃO CIVIL 10.551.375/0001-01  

FIA CAIXA INDEXA IAGRO 45.443.601/0001-07  

FI AÇÕES SUSTENTABILIDADE 
EMPRESARIAL ISE-IS 

08.070.838/0001-63  

FIA PETROBRAS 03.914.671/0001-56  

FIA VALE RIO DOCE 04.885.820/0001-69  

FIA CAIXA SEGURIDADE 30.068.049/0001-47  

FIA ELETROBRAS 45.443.475/0001-90  

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04  

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AÇÕES 30.068.060/0001-07  

CAIXA FIC AÇÕES EXPERT VINCI VALOR 
RPPS 

14.507.699/0001-95  

Art. 8º III - Fundos BDR-Ações ou ETF BDR-Ações 

Fundo CNPJ Data da Análise 

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 17.502.937/0001-68  

Art. 9º II - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. Qualificado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

FIC CX MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES 
MM IE 39.528.038/0001-77  

Art. 9º III - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 
Processo assinado eletronicamente 182726/2026
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FIC CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULT LP 
IE 

51.659.921/0001-00  

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

FI JUROS E MOEDAS MM 14.120.520/0001-42  

FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LP 03.737.188/0001-43  

FI CAIXA ALOCAÇÃO MACRO MULT LP 08.070.841/0001-87  

FI BOLSA AMERICANA MULT LP 30.036.235/0001-02  

FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULT 
LP 34.660.276/0001-18  

CAIXA INDEXA SHORT DÓLAR FI MM LP 29.157.511/0001-01  

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 30.068.135/0001-50  
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU 
GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 05/2026 

Número do Processo 2026.56.900584PA 
 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador X Gestor  

 

Razão Social Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. 
CNPJ 65.913.436/0001-17 
Data de Constituição 08/07/1968 
Endereço Av. Paulista, nº 2100 – Bela Vista – São Paulo, SP - CEP 

01310-930 
E-mail silvia.molinar@safra.com.br 
Telefone (11) 3175-7251 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Silvia Molinar Superintendente 

de Produtos 
silvia.molinar@safra.com.br (11) 3175-2785 

    
 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? 

Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação 
na CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco 
Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem 
um relacionamento seguro? 

Não 
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Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) 
anos na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua 
administração oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ SENDO 
CREDENCIADA: 

A instituição possui em seu portfólio fundos de investimento enquadrados nos artigos 
7º, incisos I, V e VII; 8º, incisos I e III; e 10, inciso I, da Resolução CMN nº 5.272/2025, 
contemplando estratégias de renda fixa, renda variável e investimentos estruturados, 
em conformidade com os segmentos de aplicação permitidos aos Regimes Próprios 
de Previdência Social (RPPS). 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

Em anexo. 

 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

Safra Asset foi criada em 08/07/1968. Em 21 de maio de 2010, através do Ato 
Declaratório nº 11.062, publicado no Diário Oficial da União em 24 de maio de 2010, a 
Sociedade obteve autorização da CVM para prestar os serviços de Administrador de 
Carteira de Valores mobiliários. Em dezembro de 2024, a Safra Asset foi incorporada 
pela Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. – CNPJ: 65.913.436/0001-
17. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 

POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
Conforme as informações apresentadas no Questionário Due Diligence para Gestores 
de Recursos – Seção I da ANBIMA e no relatório de rating emitido pela Moody's Ratings, 
a Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A mantém estrutura de 
governança, controles internos e conformidade pautada por diretrizes formais 
voltadas à observância de padrões éticos, regulatórios e de mercado. Processo assinado eletronicamente 182560/2026
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De acordo com o QDD ANBIMA, a instituição adota políticas e procedimentos 
relacionados à prevenção e mitigação de conflitos de interesse, segregação de 
atividades, controles de investimentos pessoais de colaboradores, prevenção à 
lavagem de dinheiro e combate à corrupção, além de promover treinamentos 
periódicos obrigatórios para seus profissionais. A instituição também informa adesão 
ao Código de Ética da ANBIMA e a outros códigos de regulação e melhores práticas 
da entidade, bem como a utilização de estruturas de governança que contemplam 
a atuação de comitês no processo decisório e mecanismos de supervisão e 
acompanhamento das atividades desenvolvidas. 

Adicionalmente, o relatório de rating da Moody's Ratings destaca positivamente a 
estrutura de governança e os processos de supervisão de risco e compliance da 
instituição, atribuindo classificação MQ1.br, correspondente ao mais elevado nível na 
escala nacional da agência para avaliação de qualidade de gestão. Segundo a 
Moody's, a classificação reflete, entre outros fatores, a robustez dos controles internos, 
a efetividade das funções de gerenciamento de riscos e conformidade, bem como a 
qualidade da supervisão exercida sobre as atividades de gestão de recursos. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta a Comissão de Valores Mobiliários – CVM, não foram encontrados 
identificados processos administrativos/ sancionadores que desaprovem o 
relacionamento seguro com a instituição. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS CONTROLADORES. 
A Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (anteriormente 
denominada Guide Investimentos S.A. – Corretora de Valores) possui histórico de 
atuação que remonta à sua constituição em 8 de julho de 1968, tendo obtido 
autorização da Comissão de Valores Mobiliários (CVM), em maio de 2010, para o 
exercício da atividade de administração de carteiras de valores mobiliários. Em 
dezembro de 2024, ocorreu importante reorganização societária, com a 
incorporação da Safra Asset Management Ltda. pela Safra Asset Corretora, sendo que 
a alteração da denominação social de “Guide Investimentos” para a atual 
denominação. 

A instituição integra a estratégia de expansão da vertical de gestão de recursos do 
Grupo Safra, que vem ampliando sua atuação por meio de aquisições estratégicas, 
incluindo a do Conglomerado Alfa, em 2023, e da Guide Investimentos, em outubro 
de 2024. No segmento de gestão de recursos, a instituição possui reconhecimento de 
mercado, sendo classificada com o rating MQ1.br (Excelente) pela Moody’s Local 
Brasil, avaliação que reflete a qualidade de seus processos de investimento, 
governança e supervisão de riscos. Além disso, recebeu premiações relevantes, entre 
elas o reconhecimento como “Melhor Gestor em Ações” em 2024, concedido pela FGV. 

O controle societário da Safra Asset Corretora é exercido integralmente pelo Banco 
Safra S.A., que detém 100% do capital social da instituição. O Banco Safra figura entre Processo assinado eletronicamente 182560/2026
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os maiores bancos privados do país, com atuação voltada principalmente para 
clientes de alta renda, private banking e grandes empresas, além de possuir uma 
longa trajetória no sistema financeiro brasileiro. A instituição conta ainda com o 
suporte da infraestrutura tecnológica, administrativa e operacional do 
conglomerado, bem como com os canais de distribuição disponibilizados pelo grupo. 
As atividades de gestão de recursos de terceiros são desempenhadas de forma 
segregada das demais operações do conglomerado financeiro, observando políticas 
e controles internos destinados à prevenção e mitigação de potenciais conflitos de 
interesse, em conformidade com as práticas de governança e os requisitos 
regulatórios aplicáveis ao segmento. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
Conforme já detalhado, verifica-se que a Safra Asset possui amplo histórico de 
atuação, superior a 5 anos. Tendo sido autorizada pela Comissão de Valores 
Mobiliários (CVM) a exercer a atividade de administração de carteiras de valores 
mobiliários em 24 de maio de 2010, conforme o Ato Declaratório nº 11.062, publicado 
no Diário Oficial da União. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS: 
As principais categorias de produtos ofertados são Fundos de Investimentos em 
Renda Fixa, Multimercado, Ações e Cambiais. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Conforme o Ranking de Administração de Recursos de Terceiros da ANBIMA, de 
abril/2026, a instituição possui cerca de R$ 11.733.920.030,00 sob administração, dos 
quais R$ 658.098.830,00 são provenientes dos Regimes Próprio de Previdência Social 
– RPPS. 

FONTE: Ranking de Administração de Recursos de Terceiros – ANBIMA - Abril/2026 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
Com base nas informações apresentadas na Seção III do Questionário de Due 
Diligence (QDD), observa-se que a Safra Asset dispõe de corpo técnico composto por 
profissionais com ampla experiência no mercado financeiro, incluindo passagens por 
instituições de relevante atuação nos segmentos de gestão de recursos, 
investimentos, risco e crédito. A equipe reúne profissionais com histórico de atuação 
em bancos, gestoras e instituições financeiras nacionais e internacionais, ocupando 
posições estratégicas nas áreas de gestão de portfólio, risco, crédito e investimentos. 

Os currículos apresentados evidenciam formação acadêmica diversificada e 
especializada, com graduação e pós-graduação em áreas como Economia, 
Administração, Engenharia, Matemática e Finanças, obtidas em instituições de ensino 
de reconhecida reputação. Adicionalmente, parcela relevante dos profissionais 
possui certificações técnicas reconhecidas pelo mercado, incluindo CFA, CGA, CGE e 
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CPA-20, entre outras qualificações voltadas à gestão de recursos e análise de 
investimentos. 

Conforme descrito no QDD, a estrutura de gestão está organizada por meio de 
processos colegiados e comitês especializados, responsáveis pela discussão e 
deliberação das estratégias de investimento e monitoramento de riscos. O 
documento também informa a adoção de iniciativas voltadas ao desenvolvimento 
profissional contínuo dos colaboradores, por meio de programas de capacitação, 
treinamentos recorrentes e incentivo à formação complementar, contribuindo para 
a manutenção da qualificação técnica da equipe. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
Conforme descrito no Questionário Due Diligence – QDD da ANBIMA, a segregação de 
atividades adotada pela Safra Asset é baseada em estruturas independentes, 
autônomas e devidamente segregadas, com o objetivo de assegurar a 
conformidade com a legislação aplicável e mitigar potenciais conflitos de interesse. 
Nesse contexto, o Conglomerado Safra mantém políticas e procedimentos de 
Chinese Wall (barreira de informação), destinados a garantir a independência das 
atividades de gestão de recursos de terceiros em relação às demais operações do 
grupo, tais como tesouraria, banco múltiplo e corretora. As unidades responsáveis 
pela gestão de recursos contam com políticas, procedimentos e controles próprios, 
formalizados e compatíveis com a natureza de suas atividades. 

A estrutura de segregação também contempla a separação física e funcional entre 
as áreas responsáveis pela gestão de recursos próprios e de terceiros. A mesa de 
operações possui acesso restrito e controlado por meio de leitor biométrico, sendo 
permitido apenas a pessoas previamente autorizadas. Adicionalmente, a estrutura 
organizacional estabelece clara divisão de responsabilidades, com funções, 
atribuições de supervisão e linhas de reporte devidamente definidas. No âmbito do 
gerenciamento de risco de crédito, o monitoramento é realizado por equipe 
segregada da área de Gestão, que possui linha de reporte integralmente 
independente, reforçando a autonomia dos processos de análise e controle. 

A gestão de potenciais conflitos de interesse é complementada pela atuação do 
departamento de Compliance, responsável pelo monitoramento do uso de 
informações privilegiadas e pela autorização prévia de atividades externas exercidas 
por colaboradores, de modo a prevenir situações que possam comprometer a 
independência das funções desempenhadas na gestora. Embora as atividades de 
gestão utilizem a infraestrutura tecnológica e administrativa disponibilizada pelo 
Banco Safra, as funções são desempenhadas de forma a preservar a independência 
necessária à gestão de recursos de terceiros. Essa estrutura de segregação e 
governança constitui um dos fatores que contribuem para a classificação MQ1.br 
(Excelente) atribuída pela Moody’s Local, cuja avaliação destaca a robustez dos 
processos de supervisão de compliance e gerenciamento de riscos adotados pela 
instituição. 
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SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição demonstra estar Regular perante os órgãos de controle, conforme 
evidenciado nos documentos disponibilizados pela instituição e anexados a este 
credenciamento. 

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE DESEMPENHO 
E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, NO 
PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO CREDENCIAMENTO. 

A aderência da rentabilidade aos indicadores de desempenho e aos riscos 
assumidos é acompanhada de forma contínua por meio de processos internos de 
governança, gestão de riscos e monitoramento de performance, além de avaliações 
independentes realizadas por agência especializada. A instituição informa que o 
desempenho dos fundos é regularmente comparado aos respectivos benchmarks e 
a fundos com características e estratégias semelhantes, permitindo a análise da 
consistência dos resultados obtidos em relação ao mercado. 

O processo de acompanhamento contempla ainda a atribuição de performance dos 
ativos que compõem as carteiras e o monitoramento diário dos riscos por meio de 
métricas como Value at Risk (VaR), volatilidade e testes de estresse, buscando 
assegurar que os resultados observados estejam compatíveis com os limites e perfis 
de risco estabelecidos para cada estratégia. Adicionalmente, são utilizados 
indicadores ajustados ao risco, tais como Índice de Sharpe, Alpha, Information Ratio 
e Maximum Drawdown, que permitem avaliar a relação entre retorno, risco assumido 
e geração de valor pela gestão ativa. 

No âmbito da avaliação externa, o relatório da Moody’s Ratings, publicado em 
dezembro de 2024, analisou o desempenho das gestoras do grupo ao longo dos 36 
meses anteriores. Segundo o relatório, as principais estratégias de investimento 
apresentaram desempenho superior à mediana de seus pares e aos respectivos 
benchmarks durante o período analisado, resultado que contribuiu para a atribuição 
da classificação MQ1.br (Excelente). O estudo também indica que fundos das classes 
de renda fixa, crédito privado e multimercado figuraram predominantemente entre 
os melhores grupos de desempenho em suas respectivas categorias entre 2023 e 
2024. 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 

A análise da instituição foi fundamentada nas informações constantes do 
Questionário de Due Diligence (QDD) da ANBIMA, documento elaborado em 
conformidade com os padrões de autorregulação aplicáveis à atividade de 
administração e gestão de recursos de terceiros. O formulário reúne informações 
relacionadas à estrutura organizacional, governança, controles internos, gestão de 
riscos, compliance, qualificação profissional e processos operacionais da instituição, 
constituindo importante instrumento de transparência e diligência para avaliação de 
participantes do mercado financeiro. 
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Ademais, destaca-se que a instituição é aderente aos seguintes códigos da ANBIMA: 
Código de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros; Código de Distribuição 
de Produtos de Investimento; Código de Ética; Código de Negociação de 
Instrumentos Financeiros; Código de Ofertas Pública; Código de Processos da 
Regulação e Melhores Práticas; Código para Serviços Qualificados ao Mercado de 
Capitais. 

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Com base nas informações apresentadas neste documento, extraídas do 
Questionário de Due Diligence da ANBIMA e do Relatório de Rating disponibilizados 
pela instituição, verifica-se que a Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários 
S.A possui estrutura de governança, gestão de riscos e controles internos compatível 
com sua atuação no mercado de administração e gestão de recursos de terceiros. A 
instituição conta com equipe técnica qualificada, processos decisórios colegiados e 
mecanismos formais de monitoramento de desempenho e riscos. 

Os documentos analisados evidenciam desempenho consistente das estratégias de 
investimento em relação aos respectivos benchmarks e aos fundos de mesma 
categoria, além da adoção de práticas voltadas à segregação de atividades, gestão 
de conflitos de interesses, compliance e capacitação contínua de seus profissionais. 
Adicionalmente, o relatório da Moody’s Ratings atribuiu à instituição a classificação 
MQ1.br (Excelente), refletindo a qualidade de sua estrutura de gestão, supervisão e 
controles. 

Diante das informações analisadas, conclui-se que a Safra Asset apresenta estrutura 
operacional, técnica e de governança compatível com as atividades 
desempenhadas, evidenciando experiência consolidada no mercado, capacidade 
operacional e mecanismos de controle voltados à adequada administração de 
recursos de terceiros. Desta forma, não foram identificados fatores que desabonem 
o relacionamento deste RPPS com a instituição. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda 

Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  
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Rosalia Pereira Maia de 
Jesus 

Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

Juazeiro do Norte – CE, 04 de setembro de 2026. 
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ANEXO I – Nível I de Pró-Gestão ou Sem Nível 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 30.659.168/0001-74  

SAFRA SOBERANO REGIME PRÓPRIO FIC RF 
REF DI 

10.347.195/0001-02  

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA 

56.225.663/0001-69  
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ANEXO II –Nível II de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 30.659.168/0001-74  

SAFRA SOBERANO REGIME PRÓPRIO FIC RF 
REF DI 

10.347.195/0001-02  

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA 

56.225.663/0001-69  

   

   

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RF 32.999.490/0001-78  

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 10.787.647/0001-69  

SAFRA DI MASTER FI RF REF DI LP 02.536.364/0001-16  

SAFRA SOBERANO INSTITUCIONAL FIC FI RF 
SIMPLES 

08.935.364/0001-75  

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 32.666.326/0001-49  

SAFRA SELECTION FIC FIA 06.234.360/0001-34  

SAFRA SMALL CAP PB FIC AÇÕES 16.617.446/0001-08  

SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FI EM 
AÇÕES 
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SAFRA INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL FIF 54.401.649/0001-43  

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 21.595.829/0001-54  

SAFRA CARTEIRA PREMIUM FIM 17.253.869/0001-40  

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA 
AMERICANA - RESPONSABILIDADE LIMITADA 

44.615.439/0001-02  
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ANEXO III –Nível III de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

 

 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 30.659.168/0001-74  

SAFRA SOBERANO REGIME PRÓPRIO FIC RF 
REF DI 

10.347.195/0001-02  

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA 

56.225.663/0001-69  

   

   

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RF 32.999.490/0001-78  

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 10.787.647/0001-69  

SAFRA DI MASTER FI RF REF DI LP 02.536.364/0001-16  

SAFRA SOBERANO INSTITUCIONAL FIC FI RF 
SIMPLES 

08.935.364/0001-75  

Art. 7º, VII - Fundos de Renda Fixa "Crédito Privado" 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RF CRED PRIV 20.441.483/0001-77  
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Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 32.666.326/0001-49  

SAFRA SELECTION FIC FIA 06.234.360/0001-34  

SAFRA SMALL CAP PB FIC AÇÕES 16.617.446/0001-08  

SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FI EM 
AÇÕES 

02.097.252/0001-06  

SAFRA INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL FIF 54.401.649/0001-43  

   

Art. 8º III - Fundos BDR-Ações ou ETF BDR-Ações 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AÇÕES 
BDR NÍVEL I 

19.436.818/0001-80  

Art. 9º II - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. Qualificado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

   

Art. 9º III - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 
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Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 21.595.829/0001-54  

SAFRA CARTEIRA PREMIUM FIM 17.253.869/0001-40  

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA 
AMERICANA - RESPONSABILIDADE LIMITADA 

44.615.439/0001-02  
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DA CORRETORA DE VALORES 
MOBILIÁRIOS 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 13/2026 

Número do Processo 2026.56.900584PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Corretora X 

 

Razão Social Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S. A. 
CNPJ 65.913.436/0001-17 
Data de Constituição 03/08/2004 
Endereço Sede social localizada na Cidade e Estado de São Paulo, 

Avenida Paulista, 2.100, Bela Vista, CEP: 01310-930 
E-mail - 
Telefone (11) 3175-7575 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Vicente Abidoral Junior Gerente - (11) 3175-7575 
    

 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação 
na CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco 
Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem 
um relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) 
anos na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim Processo assinado eletronicamente 182597/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-E1ZGQus6

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 10:42:31



A instituição está alinhada aos objetivos do RPPS quanto à 
independência na prestação dos serviços e ausência de potenciais 
conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolução CMN nº 
5.272/2025? 

Sim 

 

III – ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A é autorizada pela Comissão 
de Valores Mobiliários - CVM para o exercício profissional da administração de 
recursos e valores mobiliários de terceiros por meio do Ato Declaratório CVM n° 14.105, 
de 23 de fevereiro de 2015. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 
POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
Conforme as informações apresentadas no Questionário Due Diligence para Gestores 
de Recursos – Seção I da ANBIMA e no relatório de rating emitido pela Moody's Ratings, 
a Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A mantém estrutura de 
governança, controles internos e conformidade pautada por diretrizes formais 
voltadas à observância de padrões éticos, regulatórios e de mercado. 

De acordo com o QDD ANBIMA, a instituição adota políticas e procedimentos 
relacionados à prevenção e mitigação de conflitos de interesse, segregação de 
atividades, controles de investimentos pessoais de colaboradores, prevenção à 
lavagem de dinheiro e combate à corrupção, além de promover treinamentos 
periódicos obrigatórios para seus profissionais. A instituição também informa adesão 
ao Código de Ética da ANBIMA e a outros códigos de regulação e melhores práticas 
da entidade, bem como a utilização de estruturas de governança que contemplam 
a atuação de comitês no processo decisório e mecanismos de supervisão e 
acompanhamento das atividades desenvolvidas. 

Adicionalmente, o relatório de rating da Moody's Ratings destaca positivamente a 
estrutura de governança e os processos de supervisão de risco e compliance da 
instituição, atribuindo classificação MQ1.br, correspondente ao mais elevado nível na 
escala nacional da agência para avaliação de qualidade de gestão. Segundo a 
Moody's, a classificação reflete, entre outros fatores, a robustez dos controles internos, 
a efetividade das funções de gerenciamento de riscos e conformidade, bem como a 
qualidade da supervisão exercida sobre as atividades de gestão de recursos. 
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SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta a Comissão de Valores Mobiliários – CVM, não foram encontrados 
identificados processos administrativos/ sancionadores que desaprovem o 
relacionamento seguro com a instituição. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS CONTROLADORES. 
A Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A., é uma instituição nacional 
constituída em 03 de agosto de 2004 e integrante do Grupo Safra, um dos mais 
tradicionais conglomerados financeiros do país. A instituição atua de forma 
especializada na administração de recursos e valores mobiliários de terceiros, tendo 
sido autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM) a exercer essa atividade 
profissional em 23 de fevereiro de 2015. 

A atuação da Administradora abrange diversas modalidades de fundos de 
investimento, incluindo fundos tradicionais e estruturados, desenvolvendo suas 
atividades com base em princípios fiduciários, elevados padrões de controle e 
transparência. Embora a administração fiduciária constitua sua atividade exclusiva, 
outras funções relacionadas à indústria de fundos, como a gestão de recursos e a 
distribuição de cotas, são desempenhadas por outras empresas integrantes do 
Grupo Safra, observando a segregação de responsabilidades e atividades prevista 
na regulamentação aplicável. 

No que se refere à estrutura de controle societário, a instituição possui como acionista 
majoritária a Sercom Comércio e Serviços Ltda., detentora de 99,99% do capital social. 
Além da participação na Safra Asset, a Sercom mantém participações relevantes na 
SIP Corretora de Seguros Ltda., que atua na corretagem e consultoria de seguros, e 
na Stone Fountain Invest. Inc., sediada nas Ilhas Virgens Britânicas. A participação 
remanescente de 0,01% é detida pela Elong Administração e Representações Ltda., 
sociedade que também controla a Aratu Segurança e Vigilância Sociedade 
Unipessoal Ltda., empresa especializada na prestação de serviços de vigilância 
armada e desarmada. 

Dessa forma, a Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. combina a 
tradição, a solidez e a estrutura do Grupo Safra com uma atuação especializada na 
administração fiduciária de carteiras e fundos de investimento, mantendo estrutura 
organizacional compatível com as exigências regulatórias e sob o controle de 
sociedades que também possuem participação em atividades relacionadas aos 
segmentos de seguros, investimentos internacionais e segurança patrimonial. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
Conforme já detalhado, verifica-se que a Safra Asset possui amplo histórico de 
atuação, superior a 5 anos. Tendo sido autorizada pela Comissão de Valores 
Mobiliários (CVM) para o exercício profissional da administração de recursos e 
valores mobiliários de terceiros por meio do Ato Declaratório CVM n° 14.105, de 23 de 
fevereiro de 2015. Processo assinado eletronicamente 182597/2026
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ANÁLISE DA QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO: 

Com base nas informações apresentadas na Seção III do Questionário de Due 
Diligence (QDD), observa-se que a Safra Asset dispõe de corpo técnico composto por 
profissionais com ampla experiência no mercado financeiro, incluindo passagens por 
instituições de relevante atuação nos segmentos de gestão de recursos, 
investimentos, risco e crédito. A equipe reúne profissionais com histórico de atuação 
em bancos, gestoras e instituições financeiras nacionais e internacionais, ocupando 
posições estratégicas nas áreas de gestão de portfólio, risco, crédito e investimentos. 

Os currículos apresentados evidenciam formação acadêmica diversificada e 
especializada, com graduação e pós-graduação em áreas como Economia, 
Administração, Engenharia, Matemática e Finanças, obtidas em instituições de ensino 
de reconhecida reputação. Adicionalmente, parcela relevante dos profissionais 
possui certificações técnicas reconhecidas pelo mercado, incluindo CFA, CGA, CGE e 
CPA-20, entre outras qualificações voltadas à gestão de recursos e análise de 
investimentos. 

Conforme descrito no QDD, a estrutura de gestão está organizada por meio de 
processos colegiados e comitês especializados, responsáveis pela discussão e 
deliberação das estratégias de investimento e monitoramento de riscos. O 
documento também informa a adoção de iniciativas voltadas ao desenvolvimento 
profissional contínuo dos colaboradores, por meio de programas de capacitação, 
treinamentos recorrentes e incentivo à formação complementar, contribuindo para 
a manutenção da qualificação técnica da equipe. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
Conforme descrito no Questionário Due Diligence – QDD da ANBIMA, a segregação de 
atividades adotada pela Safra Asset é baseada em estruturas independentes, 
autônomas e devidamente segregadas, com o objetivo de assegurar a 
conformidade com a legislação aplicável e mitigar potenciais conflitos de interesse. 
Nesse contexto, o Conglomerado Safra mantém políticas e procedimentos de 
Chinese Wall (barreira de informação), destinados a garantir a independência das 
atividades de gestão de recursos de terceiros em relação às demais operações do 
grupo, tais como tesouraria, banco múltiplo e corretora. As unidades responsáveis 
pela gestão de recursos contam com políticas, procedimentos e controles próprios, 
formalizados e compatíveis com a natureza de suas atividades. 

A estrutura de segregação também contempla a separação física e funcional entre 
as áreas responsáveis pela gestão de recursos próprios e de terceiros. A mesa de 
operações possui acesso restrito e controlado por meio de leitor biométrico, sendo 
permitido apenas a pessoas previamente autorizadas. Adicionalmente, a estrutura 
organizacional estabelece clara divisão de responsabilidades, com funções, 
atribuições de supervisão e linhas de reporte devidamente definidas. No âmbito do 
gerenciamento de risco de crédito, o monitoramento é realizado por equipe 
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segregada da área de Gestão, que possui linha de reporte integralmente 
independente, reforçando a autonomia dos processos de análise e controle. 

A gestão de potenciais conflitos de interesse é complementada pela atuação do 
departamento de Compliance, responsável pelo monitoramento do uso de 
informações privilegiadas e pela autorização prévia de atividades externas exercidas 
por colaboradores, de modo a prevenir situações que possam comprometer a 
independência das funções desempenhadas na gestora. Embora as atividades de 
gestão utilizem a infraestrutura tecnológica e administrativa disponibilizada pelo 
Banco Safra, as funções são desempenhadas de forma a preservar a independência 
necessária à gestão de recursos de terceiros. Essa estrutura de segregação e 
governança constitui um dos fatores que contribuem para a classificação MQ1.br 
(Excelente) atribuída pela Moody’s Local, cuja avaliação destaca a robustez dos 
processos de supervisão de compliance e gerenciamento de riscos adotados pela 
instituição. 

IV – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Com base na documentação analisada, nas informações constantes no 
Questionário de Due Diligence (QDD) da ANBIMA, nos registros regulatórios aplicáveis 
e nos demais documentos apresentados pela instituição, verifica-se que a Safra 
Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. atende aos requisitos necessários 
para o credenciamento junto a este RPPS.  

A análise da documentação apresentada indica que a instituição possui estrutura de 
governança, controles internos, compliance, gerenciamento de riscos e mecanismos 
de segregação de atividades compatíveis com as exigências regulatórias aplicáveis. 
Observa-se, ainda, a existência de corpo técnico qualificado e de processos formais 
voltados ao acompanhamento e à supervisão de suas atividades. 

Também não foram identificadas, nas informações analisadas, restrições ou 
ocorrências que desaconselhem o relacionamento com a instituição. Verifica-se, 
ainda, que a Safra Asset possui histórico de atuação consolidado no mercado 
financeiro, atuando sob a estrutura do Grupo Safra. Desta forma, não foram 
identificados fatores que desabonem o relacionamento deste RPPS com a instituição.  

 

V – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  
Processo assinado eletronicamente 182597/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-E1ZGQus6

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 10:42:31



Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 

032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DE PRESTADORES DE SERVIÇOS 
DE CUSTÓDIA 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 18/2026 

Número do Processo 2026.56.900611PA 
 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo: CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Custodiante X 

 

Razão Social CAIXA ECONOMICA FEDERAL 
CNPJ 00.360.305/0001-04 
Data de Constituição 04/01/1995 
Endereço Av. Paulista 750 - 9º andar - São Paulo / SP 
E-mail gerdi@caixa.gov.br 
Telefone (11) 3572-4600 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Luis Fernando 
Brum de Melo 

Gerente 
Executivo 

luis.b.melo@caixa.gov.br (11) 3572-
4600 

Gilmar 
Chapiewsky 

Gerente 
Executivo 

gilmar.chapiewsky@caixa.gov.br (11) 3572-
4600 

Luan Augusto 
Silveira da Costa 

Gerente 
Executivo 

luan.costa@caixa.gov.br (11) 3572-
4600 

 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação 
na CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco 
Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem 
um relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) 
anos na atividade? 

Sim 
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A Instituição e as partes a ela relacionadas recebem qualquer 
remuneração, benefício ou vantagem de terceiros que 
potencialmente prejudiquem a independência na prestação do 
serviço? 

Sim 

A instituição está alinhada aos objetivos do RPPS quanto à 
independência na prestação dos serviços e ausência de potenciais 
conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolução CMN nº 
5.272/2025? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

 

III – DESCRIÇÃO DOS SERVIÇOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ SENDO CREDENCIADA 

Custódia de ativos financeiros. 

 

IV – ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A instituição é autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM) para atuar na 
administração de carteiras de valores mobiliários, mantendo registro ativo desde 
05/11/2002 e situação operacional classificada como “Em Funcionamento Normal”. 
Além disso, possui habilitação para atuar em diversas atividades do mercado de 
capitais, incluindo administração de fundos de investimento, custódia de valores 
mobiliários e prestação de serviços de administração de carteiras. 

Adicionalmente, a certidão emitida pelo Banco Central do Brasil atesta que a 
instituição está regularmente autorizada a funcionar, encontrando-se em situação 
de regularidade perante a autarquia e sem registro de regimes especiais, como 
intervenção, liquidação extrajudicial ou administração especial temporária. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 
POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
Conforme as informações apresentadas na documentação de Due Diligence, a CAIXA 
ECONÔMICA FEDERAL demonstra a adoção de instrumentos normativos, controles 
internos e instâncias de governança compatíveis com os padrões éticos e de 
conduta exigidos para o desempenho da atividade de administração de recursos de 
terceiros. Entre os documentos e mecanismos informados, constam normativos 
relacionados a ética e conduta, compliance, gestão de riscos, marcação a mercado, 
gestão de liquidez e Suitability, os quais evidenciam a existência de diretrizes formais 
voltadas à integridade, à conformidade regulatória e à adequada condução das 
atividades exercidas pela instituição. 
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Além disso, a documentação registra a existência de estrutura de governança e 
supervisão voltada ao acompanhamento de temas relacionados a riscos, 
compliance e governança, bem como diretrizes internas destinadas à prevenção de 
condutas incompatíveis com os padrões institucionais exigidos.  

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta à Comissão de Valores Mobiliários (CVM), foram identificados processos 
em aberto relacionados à instituição. Contudo, não foram observados elementos que 
desabonem o relacionamento de Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS) com 
a instituição, a qual, inclusive, figura entre as mais relevantes da indústria de RPPS. 
Ressalta-se, ainda, que não foram constatadas sanções aplicadas à instituição. 
Dessa forma, recomenda-se o acompanhamento periódico desses registros. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS CONTROLADORES. 
Segundo o Formulário de Referência da instituição, a Caixa Econômica Federal 
(CAIXA), instituição financeira constituída sob a forma de empresa pública, foi criada 
em 12 de janeiro de 1861, por meio do Decreto nº 2.723, assinado por Dom Pedro II, que 
instituiu a Caixa Econômica da Corte. Ao longo de sua trajetória, passou por diversas 
reestruturações, incluindo a unificação das Caixas Econômicas Estaduais. 

A instituição encontra-se devidamente registrada junto à Comissão de Valores 
Mobiliários (CVM) e autorizada a prestar serviços de administração de carteiras de 
valores mobiliários, conforme Ato Declaratório CVM nº 3.241, de 04/01/1995. Tais 
atividades são desempenhadas por meio da Vice-Presidência de Fundos de 
Investimento (VIART), sendo que a administração fiduciária e a gestão de recursos de 
terceiros tiveram início em 1991. Desde 1998, conforme previsto em seu estatuto, a 
VIART atua de forma segregada das atividades relacionadas aos recursos próprios 
da instituição, garantindo independência, transparência e exclusividade na gestão 
de recursos de terceiros. 

Em 27 de setembro de 2021, a CAIXA comunicou ao mercado o início das atividades 
de sua subsidiária integral, Caixa Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. 
(CAIXA Asset). Com sede em São Paulo, a subsidiária atua principalmente na gestão 
e distribuição de fundos de investimento e carteiras administradas. A CAIXA Asset 
obteve habilitação junto à CVM em agosto de 2021, conforme Ato Declaratório nº 
19.043, de 31/08/2021, e aderiu aos códigos de autorregulação da Associação 
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
Com base no Formulário de Referência 2026, verifica-se que a CAIXA e seus principais 
representantes técnicos atendem ao critério de atuação mínima de cinco anos, tanto 
em nível institucional quanto na experiência profissional de seus dirigentes. 

A instituição atua na administração fiduciária e na gestão de recursos de terceiros 
desde 1991, estando devidamente autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários 
(CVM) para a prestação desses serviços desde 04 de janeiro de 1995. Desde 1998, tais 
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atividades são conduzidas de forma segregada na Vice-Presidência de Fundos de 
Investimento (VIART), em relação às operações com recursos próprios. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Conforme o Ranking de Custódia de Ativos da ANBIMA, referente a abril de 2026, a 
instituição possuía aproximadamente R$ 439,26 bilhões em ativos sob custódia.  

FONTE: Ranking de Custódia de Ativos – ANBIMA – Abril/2026  

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
De acordo com o Formulário de Referência 2026 e o Questionário Due Diligence – 
Seção III, o corpo técnico da CAIXA, especialmente na área de administração de 
carteiras de valores mobiliários, é formado por profissionais altamente qualificados e 
certificados. Em 31 de dezembro de 2025, a Vice-Presidência de Fundos de 
Investimento (VIART) contava com 183 empregados, sendo 60 dedicados 
diretamente à gestão de recursos. 

A estrutura técnica é organizada em áreas estratégicas para assegurar a eficiência 
das operações e o cumprimento das normas regulatórias. A área de Gestão de Riscos 
possui 22 profissionais responsáveis pela identificação e monitoramento de riscos de 
mercado, crédito, liquidez e operacionais. Já Compliance e Controles Internos reúne 
23 profissionais encarregados de garantir a aderência às exigências legais e 
regulamentares. Na área de Serviços Qualificados, 41 empregados atuam em 
atividades como controladoria, custódia e liquidação de ativos, além de 5 
profissionais dedicados à controladoria do passivo. A instituição também conta com 
uma ampla rede de distribuição composta por aproximadamente 19.432 gerentes, 
todos com certificações CPA-10 ou CPA-20. 

Os principais dirigentes e gestores possuem sólida formação acadêmica, incluindo 
mestrados e pós-graduações, além de certificações relevantes do mercado 
financeiro, como CFP, CGA, CGE, CFG e CNPI. Entre eles destacam-se Sérgio Henrique 
Oliveira Bini, Ricardo Troes, João Paulo Vargas da Silveira, Pedro Victor Gonçalves do 
Vale, Jaison Ricardo Coelho, Danilo Cesar Renaux dos Santos e Thiago Bosisio Ferreira, 
que ocupam posições estratégicas na gestão e administração fiduciária. 

Adicionalmente, a qualificação do corpo técnico é continuamente fortalecida por 
programas de capacitação promovidos pela Universidade CAIXA, assegurando a 
atualização permanente dos profissionais quanto às melhores práticas do mercado 
e às exigências regulatórias. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
No que se refere à segregação de atividades, a documentação apresentada indica 
que a instituição adota estrutura organizacional composta por instâncias de 
governança, comitês e áreas com atribuições definidas, voltadas ao tratamento 
adequado de potenciais conflitos de interesse. As informações analisadas apontam 
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a existência de segregação física, tecnológica e funcional, além de estruturas 
internas destinadas à supervisão e ao acompanhamento das atividades 
desenvolvidas. Esse arranjo contribui para a autonomia dos processos decisórios, o 
fortalecimento dos controles internos e a adequada condução das atividades 
exercidas pela instituição. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
De acordo com as certidões disponibilizadas pela instituição e anexadas junto a este 
credenciamento, a Caixa Econômica Federal declara estar em conformidade com 
todas as suas obrigações fiscais, previdenciárias e trabalhistas, conforme exigido 
pela legislação brasileira.  

A instituição informa manter sua documentação fiscal atualizada e disponível para 
apresentação em site, o que inclui certidões negativas de débitos junto à Receita 
Federal, INSS, FGTS e demais órgãos competentes.  

A documentação pode ser consultada através do endereço eletrônico: 
https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/rpps/credenciamento-
rpps/paginas/default.aspx  

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

A CAIXA ECONÔMICA FEDERAL é instituição financeira pública federal com atuação 
consolidada no sistema financeiro nacional e na administração de recursos de 
terceiros. A análise da documentação apresentada evidencia atendimento aos 
requisitos institucionais, operacionais, regulatórios e técnicos aplicáveis ao processo 
de credenciamento, incluindo registros e autorizações dos órgãos competentes, 
estrutura de governança, políticas de compliance, gestão de riscos e controles 
internos. 

A instituição dispõe de corpo técnico e estrutura operacional compatíveis com suas 
atribuições, além de mecanismos formais de supervisão e segregação de atividades, 
observando práticas de governança e conformidade regulatória. Dessa forma, com 
base nos documentos analisados e nos critérios objetivos aplicáveis, conclui-se que 
a CAIXA apresenta condições para ser considerada apta ao credenciamento junto 
aos RPPS, observada a análise específica dos produtos que venham a compor futuras 
alocações. 
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VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DE 
PRESTADORES DE SERVIÇOS DE CUSTÓDIA 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 09/2026 
Número do Processo  2026.56.900601PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo: CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03  

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Custodiante X 

 

Razão Social BANCO DO BRASIL. 
CNPJ 00.000.000/0001-91 
Data de Constituição 12.08.1808 
Endereço Avenida República do Chile, 330 - 7° e 8° andares - Torre Oeste 

– Centro – Rio de Janeiro-RJ CEP 20031-170 
E-mail bbasset@bb.com.br 
Telefone 55 21 3808-7500 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Gerência Executiva 
Gestão Corporativa 

Gerência 
Governança e 
Estratégia. 

bbasset@bb.com.br 55 21 3808-7500 

    
 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 

A Instituição e as partes a ela relacionadas recebem qualquer 
remuneração, benefício ou vantagem de terceiros que potencialmente 
prejudiquem a independência na prestação do serviço? 

Sim 
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A instituição está alinhada aos objetivos do RPPS quanto à 
independência na prestação dos serviços e ausência de potenciais 
conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolução CMN nº 
5.272/2025? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? Sim 

 

III – DESCRIÇÃO DOS SERVIÇOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ 
SENDO CREDENCIADA 

A instituição está sendo credenciada para exercer a função de Custodiante de 
Títulos do Tesouro Nacional. 

 

IV – ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

O Banco do Brasil e suas entidades relacionadas estão sujeitos a uma vasta gama de atos 
de registro e autorizações para funcionamento, expedidos por diversos órgãos 
competentes no Brasil. Estas autorizações são fundamentais para o exercício de suas 
atividades financeiras e operacionais. 

As principais autorizações e atos de registro incluem: 

Distribuidora – 20.05.1986  

Administradora de Carteiras – Ato Declaratório 1481, de 13.08.1990  

Administrador de Fundo de Investimento Imobiliário – 13.01.2012  

Administradora de FAPI – 21.07.2007  

Administradora de FIDC – 21.05.2010  

Banco Central do Brasil – Resolução CMN 1.120, de 1986 – 27.05.1986 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES 
VERIFICADAS POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 
SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  

Com base no Formulário de Referência 2025 da Instituição, a segregação de atividades no 
Banco do Brasil está estruturada com base em seu modelo de governança corporativa e no 
Modelo Referencial de Linhas de Defesa (MRLD), cujo objetivo é mitigar conflitos de 
interesses e assegurar a independência das funções de controle em relação às áreas de 
negócio. 

Nesse contexto, a instituição adota o Modelo de Três Linhas de Defesa, que organiza as 
responsabilidades de forma a separar as atividades operacionais das funções de 
supervisão e auditoria. A Primeira Linha de Defesa é composta pelas unidades de negócio 
e pelos gestores responsáveis pelos processos, que atuam diretamente na identificação, 
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avaliação e gerenciamento dos riscos inerentes às suas atividades. A Segunda Linha de 
Defesa é formada pelas áreas de Gestão de Riscos (Diris) e de Controles Internos e 
Compliance (Dicoi), responsáveis por estabelecer normas, supervisionar as atividades da 
primeira linha e avaliar a eficácia dos controles, atuando de maneira independente das 
áreas geradoras de receita. Já a Terceira Linha de Defesa é representada pela Auditoria 
Interna (Audit), que possui autonomia para avaliar a efetividade de todo o sistema de gestão 
de riscos e controles, reportando-se diretamente ao Conselho de Administração. 

Além disso, o modelo de governança prevê a segregação entre funções administrativas e 
de controle, garantindo a distinção entre as áreas responsáveis pela tomada de decisão e 
aquelas encarregadas da avaliação e monitoramento dos riscos. Nesse sentido, o Vice-
Presidente de Controles Internos e Gestão de Riscos (CRO) atua como responsável 
estatutário pela supervisão independente da estrutura de riscos do conglomerado. O 
Conselho de Administração, por sua vez, exerce funções estratégicas e fiscalizadoras de 
forma colegiada e independente, sendo vedado o desempenho de atribuições 
operacionais ou executivas. Complementarmente, comitês de assessoramento, como o 
Comitê de Auditoria (Coaud) e o Comitê de Riscos e Capital (Coris), contam 
majoritariamente com membros independentes ou não executivos, o que reforça a 
imparcialidade nos processos de supervisão. 

A segregação também se manifesta em áreas específicas de atuação. Na BB Asset 
Management, subsidiária responsável pela gestão de recursos, há diretores distintos e 
exclusivos para as atividades de administração fiduciária e de gestão de recursos de 
terceiros, além de equipes de risco e conformidade totalmente segregadas das equipes de 
gestão de investimentos. No processo de concessão de crédito, observa-se a separação 
entre a originação comercial e a análise técnica de risco, sendo esta última baseada em 
metodologias internas e submetida à deliberação de comitês responsáveis pela aprovação 
final. Adicionalmente, no âmbito da prevenção a ilícitos, a Unidade de Segurança 
Institucional (USI) atua como gestora corporativa das políticas de prevenção à lavagem de 
dinheiro e à corrupção, monitorando de forma centralizada os canais de distribuição e as 
atividades de funcionários e parceiros. 

Por fim, a gestão de conflitos de interesses é disciplinada pelo Estatuto Social, que 
estabelece vedações expressas para assegurar a separação entre interesses pessoais e 
institucionais. Entre essas disposições, destaca-se a proibição de administradores 
participarem de decisões relacionadas a operações nas quais possuam interesse ou 
participação que possa configurar conflito, devendo, nesses casos, declarar a situação e 
abster-se de participar das deliberações. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
A regularidade da instituição perante os órgãos competentes é evidenciada por 
declarações formais e mecanismos de auditoria e controle. O Banco do Brasil declara que, 
nos últimos cinco anos, nem a instituição nem seus administradores ou dirigentes 
sofreram punições, respondem a processos ou celebraram termos de compromisso junto 
à CVM, BACEN, ANBIMA ou outras autoridades reguladoras. Da mesma forma, informa não 
possuir impedimentos, suspensões ou declarações de inidoneidade que a impeçam de 
participar de licitações ou contratar com o Poder Público. 
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Adicionalmente, após verificação de existência de processos administrativos ou 
sancionadores junto à Comissão de Valores Mobiliários – CVM, não foram identificados 
processos em andamento que comprometam a integridade ética da instituição. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

O Banco do Brasil possui uma trajetória de mais de 216 anos, sendo reconhecido como o 
primeiro banco a operar no país e também a primeira empresa a realizar uma oferta pública 
de ações no mercado de capitais brasileiro. Ao longo de sua história, consolidou-se como 
uma sociedade de economia mista, de capital aberto e natureza jurídica de direito privado, 
tendo a União Federal como acionista controlador. 

Desde a promulgação da Lei nº 4.595/1964, o Banco do Brasil atua como agente financeiro 
do Tesouro Nacional e como importante instrumento de execução da política de crédito do 
Governo Federal. Em termos de governança corporativa, a instituição também se destaca 
pelo pioneirismo, tendo se tornado, em 2006, o único banco listado no Novo Mercado da 
B3, segmento que exige elevados padrões de transparência e governança. Além disso, o 
Banco vem ampliando sua atuação em práticas ASG (Ambientais, Sociais e de 
Governança), incorporando a sustentabilidade à gestão de seus negócios e processos. 

Nos últimos anos, a instituição também realizou movimentos estratégicos com o objetivo 
de otimizar seu portfólio de negócios. Entre eles, destacam-se a alienação da participação 
no Banco Digio em 2021, a constituição da Broto S.A., voltada ao agronegócio digital, em 
2023, e a aquisição da totalidade das ações da Cielo S.A. em 2024, resultando na 
conversão de seu registro e na saída da companhia do Novo Mercado. 

No que se refere à estrutura acionária, a União Federal, por meio do Ministério da Fazenda, 
detém 50,0000011% das ações, exercendo influência relevante sobre a orientação 
estratégica da instituição. Cabe ao Presidente da República indicar o Presidente do Banco, 
enquanto a União também indica a maioria dos membros do Conselho de Administração. 
Além disso, o Banco do Brasil atua como executor de diversas políticas públicas previstas 
no Plano Plurianual (PPA), incluindo programas como o Pronaf, voltado à agricultura 
familiar, o Microcrédito Produtivo Orientado e o Pronampe, destinado ao apoio a micro e 
pequenas empresas. Como controlador, a União pode adotar diretrizes que priorizem 
objetivos governamentais, o que é apontado como um possível fator de risco para 
investidores, caso tais decisões se afastem de interesses estritamente comerciais. 

Atualmente, o Banco do Brasil opera como um conglomerado financeiro, com presença em 
todo o território nacional e em relevantes centros financeiros internacionais. Sua atuação 
está organizada em cinco principais segmentos: bancário, que representa a maior fonte de 
receitas; banco de investimentos, por meio da UBS BB; gestão de recursos, pela BB Asset; 
seguridade, pela BB Seguridade; e meios de pagamento. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
A instituição possui quase 40 anos de atuação ininterrupta no mercado financeiro 
brasileiro desde sua constituição em 1986. 
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ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Em janeiro de 2026 a instituição possuía R$ 1.959.309.797.598,36 sob custódia. 

FONTE: Ranking de Custódia de ativos ANBIMA – Janeiro/2026 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
A qualificação do corpo técnico do Banco do Brasil é marcada pela elevada experiência 
profissional, processos seletivos rigorosos e formação acadêmica diversificada. Em 31 de 
dezembro de 2024, o Banco contava com aproximadamente 86,6 mil funcionários, sendo 
que 82,5% possuem mais de 10 anos de atuação na instituição, o que evidencia a 
experiência e a estabilidade do quadro funcional. 

A alta gestão apresenta sólida formação acadêmica em diversas áreas, como 
Administração, Economia, Direito, Engenharia, Tecnologia da Informação, Contabilidade e 
outras áreas do conhecimento, sendo comum a presença de MBAs, especializações e 
mestrados voltados a temas como finanças, gestão estratégica, governança, auditoria e 
gestão de riscos. Os membros da administração são selecionados com base em 
conhecimento técnico, experiência profissional e capacidade de atuação em temas 
relacionados à governança corporativa, compliance e integridade. 

O ingresso no Banco ocorre exclusivamente por concurso público, assegurando um 
processo seletivo meritocrático desde os cargos iniciais. A progressão na carreira ocorre 
com base em mérito e antiguidade, por meio do exercício de funções gratificadas ou de 
confiança. A instituição também mantém carreiras específicas para áreas técnico-
científicas que exigem profissionais especializados. 

Além disso, o Banco dispõe de equipes dedicadas às atividades de controle e gestão de 
riscos, com contingentes relevantes de profissionais atuando em riscos corporativos, 
controles internos e compliance, e auditoria interna, reforçando a estrutura de governança 
e supervisão. 

A qualificação contínua é promovida por meio de programas de capacitação da 
Universidade Corporativa do Banco do Brasil (UniBB), que oferece treinamentos voltados 
ao desenvolvimento de lideranças e à disseminação de temas como governança, gestão 
de riscos, ética, prevenção à corrupção, lavagem de dinheiro e segurança cibernética. 
Esses programas apresentam elevados índices de participação entre os colaboradores. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
Com base no Formulário de Referência 2025 da instituição, a segregação de atividades no 
Banco do Brasil é estruturada com base em seu modelo de governança corporativa e no 
Modelo Referencial de Linhas de Defesa (MRLD), com o objetivo de mitigar conflitos de 
interesses e assegurar a independência das funções de controle em relação às áreas de 
negócio. 

A instituição adota o Modelo de Três Linhas de Defesa, no qual a Primeira Linha é composta 
pelas unidades de negócio, responsáveis por identificar e gerenciar os riscos de suas 
atividades. A Segunda Linha é formada pelas áreas de Gestão de Riscos (Diris) e de 
Controles Internos e Compliance (Dicoi), que estabelecem normas, supervisionam as 
atividades e avaliam a eficácia dos controles. A Terceira Linha, representada pela Auditoria Processo assinado eletronicamente 182369/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-EM0qz9qL

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 04/09/2026 14:37:42

https://data.anbima.com.br/publicacoes/ranking-de-custodia-de-ativos


Interna (Audit), atua de forma independente na avaliação do sistema de gestão de riscos e 
controles, reportando-se diretamente ao Conselho de Administração. 

O modelo também prevê a separação entre as funções de decisão e de controle. O Vice-
Presidente de Controles Internos e Gestão de Riscos (CRO) é responsável pela supervisão 
independente da estrutura de riscos, enquanto o Conselho de Administração exerce 
funções estratégicas e fiscalizadoras, apoiado por comitês como o de Auditoria (Coaud) e 
o de Riscos e Capital (Coris), que contribuem para a supervisão imparcial das atividades. 

Adicionalmente, há segregação em áreas específicas, como na BB Asset Management, que 
mantém diretores distintos para administração fiduciária e gestão de recursos, além de 
equipes de risco e conformidade independentes da gestão de investimentos. No processo 
de crédito, a originação comercial é separada da análise técnica de risco. A instituição 
também conta com a Unidade de Segurança Institucional (USI), responsável por coordenar 
as ações de prevenção à lavagem de dinheiro e à corrupção. 

Por fim, o Estatuto Social estabelece regras para a gestão de conflitos de interesses, 
determinando que administradores devem declarar eventuais conflitos e se abster de 
participar de deliberações relacionadas. 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

O Banco do Brasil demonstra solidez institucional, amparada por mais de 216 anos de 
existência, sendo a primeira instituição bancária a operar no país e a pioneira na oferta 
pública de ações no mercado de capitais nacional e liderança de mercado. A estrutura de 
governança é robusta, com processos de investimento disciplinados, comitês colegiados 
e rigorosa gestão de riscos (mercado, crédito, liquidez e operacional). O corpo técnico é 
altamente qualificado e certificado, e a segregação de atividades que garante a mitigação 
de conflitos de interesse.  

Diante do exposto, conclui-se que o Banco do Brasil apresenta plena aptidão técnica, 
operacional e ética, não sendo identificados fatores que desaconselhem o relacionamento 
seguro com a instituição para fins de credenciamento junto a este RPPS. 

Por fim, ressalta-se que as informações apresentadas neste parecer foram fundamentadas 
em documentos oficiais disponibilizados pela própria instituição, incluindo o Questionário 
Due Diligence (QDD) da ANBIMA, o Formulário de Referência 2025 e relatórios de rating de 
gestão, os quais subsidiaram a análise realizada. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  
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Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas 
Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

Juazeiro do Norte – CE, 04 de setembro de 2026. 
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO 
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 08/2026 
Número do Processo 2026.56.900599PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador X Gestor X 

 

Razão Social BB Gestão de Recursos Distribuidora de Títulos e Valores 
Mobiliários S.A. 

CNPJ 30.822.936/0001-69 
Data de Constituição 15/05/1986 
Endereço Avenida República do Chile, 330 - 7° e 8° andares - Torre Oeste 

– Centro – Rio de Janeiro-RJ CEP 20031-170 
E-mail bbasset@bb.com.br 
Telefone 55 21 3808-7500 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Gerência Executiva 
Gestão Corporativa 

Gerência 
Governança e 
Estratégia. 

bbasset@bb.com.br 55 21 3808-
7500 

    
 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 
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Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração 
oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ 
SENDO CREDENCIADA: 

As classes de fundos de investimento gerenciadas pela BB Asset Management abrangem 
praticamente todos os segmentos da indústria local, com destaque para a liderança em 
ativos sob gestão. 

Conforme as informações disponibilizadas pela instituição, os fundos de investimento nos 
quais atua, encontram-se enquadrados nos dispositivos da Resolução CMN nº 
5.272/2025, nos artigos: Art. 7º, incisos I, V e VII; Art. 8º, incisos I e III; Art. 9º, incisos I e 
II; e no Art. 10, inciso I. Contemplando, portanto, estratégias inseridas nos segmentos de 
renda fixa, renda variável, investimentos no exterior e investimentos estruturados. 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Em anexo. 

 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A instituição está devidamente registrada e autorizada pelos órgãos competentes: 

• CVM: Autorizada como Distribuidora (20/05/1986), Administradora de Carteiras 
(Ato Declaratório 1481 de 13/08/1990), Administradora de FII (13/01/2012), FAPI 
(21/07/2007) e FIDC (21/05/2010). 

• Banco Central do Brasil: Autorização concedida em 27/05/1986, conforme 
Resolução CMN 1.120. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES 
VERIFICADAS POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 
SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  

A instituição fundamenta sua conduta ética em um robusto sistema de autorregulação, 
governança corporativa e adesão a princípios internacionais. Nesse contexto, a BB Asset é 
filiada à ANBIMA e signatária de seus principais códigos de melhores práticas, incluindo o 
Código de Ética, o Código de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros e o Código 
de Distribuição de Produtos de Investimento. 
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No âmbito interno, a gestora mantém Diretrizes Éticas Profissionais ativas e disponibiliza 
aos seus colaboradores e terceiros o Canal de Denúncias de seu controlador, o Banco do 
Brasil S.A., assegurando um meio seguro e confidencial para o relato de eventuais desvios 
de conduta. 

Adicionalmente, a instituição demonstra seu compromisso voluntário com boas práticas e 
sustentabilidade ao ser signatária, desde 2010, dos Princípios para o Investimento 
Responsável (PRI) da ONU e, desde 2016, do Código Brasileiro de Stewardship. A gestora 
também aderiu aos Princípios de Empoderamento das Mulheres (WEPs) e participa da 
iniciativa Investidores pelo Clima (IPC), reforçando sua atuação alinhada a práticas de 
responsabilidade socioambiental. 

No que se refere à governança corporativa, adota um modelo de administração pautado na 
tomada de decisões colegiadas em todos os níveis organizacionais, com o objetivo de 
minimizar riscos e promover o compartilhamento de responsabilidades. A estrutura de 
governança conta ainda com Conselhos de Administração e Fiscal próprios, com a 
participação de membros independentes, contribuindo para maior transparência e 
supervisão das atividades. 

Por fim, a instituição tem recebido reconhecimento por suas práticas de gestão de 
pessoas, tendo sido certificada sucessivas vezes pelo Great Place to Work (GPTW), o que 
evidencia a percepção positiva de seus colaboradores em relação ao ambiente de trabalho 
e às políticas de gestão adotadas. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
A regularidade da instituição perante os órgãos competentes é evidenciada por 
declarações formais e mecanismos de auditoria e controle. A BB Asset declara que, nos 
últimos cinco anos, nem a instituição nem seus administradores ou dirigentes sofreram 
punições, respondem a processos ou celebraram termos de compromisso junto à CVM, 
BACEN, ANBIMA ou outras autoridades reguladoras. Da mesma forma, informa não possuir 
impedimentos, suspensões ou declarações de inidoneidade que a impeçam de participar 
de licitações ou contratar com o Poder Público. 

Adicionalmente, após verificação de existência de processos administrativos ou 
sancionadores junto à Comissão de Valores Mobiliários – CVM, não foram identificados 
processos em andamento que comprometam a integridade ética da instituição. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

A análise do histórico da BB Gestão de Recursos DTVM S.A. (BB Asset Management) e de 
seus controladores, com base na documentação apresentada, evidencia uma trajetória 
consolidada de atuação no mercado e o respaldo institucional de um sólido grupo 
econômico. A instituição foi fundada em 15 de maio de 1986, obtendo autorização de 
funcionamento do Banco Central em 27 de maio do mesmo ano. Posteriormente, em 13 de 
agosto de 1990, foi autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM), por meio do 
Ato Declaratório nº 1.481, a exercer a atividade de administração de carteira de valores 
mobiliários. 

Desde 1994, a gestora mantém posição de liderança na indústria nacional de 
administração e gestão de fundos de investimento, conforme ranking da ANBIMA. Em 
dezembro de 2023, detinha aproximadamente 18,57% de participação de mercado, com 

Processo assinado eletronicamente 182312/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-E7u06Z7y

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 04/09/2026 14:18:01

https://sistemas.cvm.gov.br/port/processos/consultaprocessos.asp


patrimônio líquido sob gestão em torno de R$ 1,49 trilhão. Em 2022, a instituição realizou 
a atualização de seu nome fantasia, passando de “BB DTVM” para BB Asset Management 
(BB Asset), como parte de um reposicionamento estratégico de marca. A qualidade de sua 
gestão também é reconhecida por agências de classificação de risco, com destaque para 
o rating MQ1.br (Excelente) atribuído pela Moody’s, recebido originalmente em 2006 e 
renovado anualmente desde então, e para a avaliação “Excelente” concedida pela Fitch 
Ratings por oito anos consecutivos, com destaque para a consistência do processo de 
investimento e para a robusta estrutura de riscos e controles. 

Mais recentemente, a instituição vem ampliando sua atuação por meio de parcerias 
estratégicas com gestoras independentes e especializadas, com o objetivo de expandir a 
oferta de produtos em segmentos específicos, como crédito privado, small caps e 
estratégias com foco em critérios ASG. 

No que se refere à estrutura societária, a BB Asset é subsidiária integral do Banco do Brasil 
S.A., um dos maiores conglomerados financeiros do país, cujo acionista majoritário é o 
Governo Federal, por meio do Tesouro Nacional. Nesse contexto, a gestora atua de forma 
integrada ao conglomerado, beneficiando-se de sua infraestrutura tecnológica, sistemas 
de segurança e protocolos de continuidade de negócios, além de contar com o apoio da 
ampla rede de distribuição do Banco do Brasil, composta por milhares de agências e uma 
base de mais de 80 milhões de clientes. 

Adicionalmente, embora possua estrutura própria de governança, com Conselhos de 
Administração e Fiscal e diretoria estatutária exclusiva, a BB Asset também está sujeita à 
supervisão de comitês corporativos do conglomerado, incluindo aqueles voltados à gestão 
de riscos, capital e auditoria, o que contribui para o fortalecimento de seus mecanismos 
de controle, governança e transparência. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
A instituição possui quase 40 anos de atuação ininterrupta no mercado financeiro 
brasileiro desde sua constituição em 1986. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS: 
As categorias principais, baseadas no volume de recursos e na tipologia dos portfólios, são 
as seguintes: 

Renda fixa, Ações (Renda variável), Previdência, Fundos de Investimento em Direitos 
Creditórios (FIDC), Multimercado, Fundos de Índice (ETFs), fundos de Investimento 
Imobiliário (FII), Investimentos no Exterior. 

Além dos fundos abertos (fundos de rede), a BB Asset possui forte atuação em fundos 
exclusivos e reservados, formatados conforme a necessidade e o perfil de investidores 
institucionais e de alta renda. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Em janeiro de 2026, a instituição possuía R$ 1.835.328.880.786,25 sob gestão global, dos 
quais R$ 101.036.633.482,03 sendo oriundos dos RPPS. 
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SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
A BB Asset Management possui um corpo técnico qualificado, composto por 341 
profissionais, dos quais 134 atuam diretamente na área de investimentos, distribuídos em 
equipes especializadas como Renda Fixa e Câmbio, Multimercados e Ações, Fundos 
Exclusivos e Alocação, e Análise e Pesquisa. 

A qualificação do quadro é evidenciada pelo elevado número de certificações 
profissionais, incluindo CPA-20, CFG, CGA, CGE, CEA, CFP, CFA, CFA ESG e FRM, 
demonstrando aderência às melhores práticas do mercado financeiro. 

A instituição também investe continuamente na capacitação de seus colaboradores, tendo 
destinado R$ 3,26 milhões em treinamentos em 2023, contemplando bolsas de estudo e 
capacitações em áreas como liderança, finanças, tecnologia e análise de dados. Além 
disso, apresenta baixa rotatividade de profissionais, com líderes das áreas de gestão e 
análise possuindo, em geral, mais de 20 anos de experiência no mercado. 

No âmbito de inovação e transformação digital, a gestora conta com 44 profissionais 
especializados em tecnologia, atuando em áreas como Inteligência Artificial, Analytics, 
Ativos Digitais e Cibersegurança, com certificações técnicas relevantes. Esse conjunto de 
competências contribui para que a equipe seja reconhecida pelas agências de rating como 
qualificada e experiente, refletindo nas notas máximas de qualidade de gestão atribuídas 
à instituição. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
A BB Asset Management adota uma política rigorosa de segregação de atividades (Chinese 
Wall), com o objetivo de mitigar potenciais conflitos de interesses e assegurar 
transparência na gestão de recursos de terceiros. Essa estrutura organizacional é 
reconhecida por agências de classificação de risco, que avaliam a instituição como bem 
segregada e segmentada. 

No âmbito de sua relação com o controlador, o Banco do Brasil S.A., a gestora mantém 
independência funcional, concentrando-se exclusivamente nas atividades de gestão e 
administração de recursos, em conformidade com a Resolução CMN nº 5.108/2023. As 
atividades de custódia, controladoria, escrituração e distribuição são desempenhadas 
pelo controlador ou por outros prestadores de serviços, permanecendo integralmente 
segregadas da atividade de gestão. Além disso, a BB Asset possui autonomia 
administrativa, com quadro próprio de colaboradores, bem como Conselho de 
Administração, Conselho Fiscal e Diretoria Executiva estatutária próprios. 

Internamente, a instituição também mantém clara segregação entre as áreas de gestão de 
ativos e as áreas de Riscos, Controles Internos e Compliance, que atuam de forma 
independente e se reportam diretamente ao CEO da gestora, assegurando que o 
monitoramento das atividades não sofra interferência das decisões de investimento. As 
áreas de Análise de Crédito e de Análise Fundamentalista e Quantitativa de Ações também 
permanecem segregadas dos times de gestão de fundos, fornecendo suporte técnico 
independente às decisões de investimento. Complementarmente, a instituição conta com 
uma equipe de trading, responsável pela execução das ordens de compra e venda, que 
acessa as operações sem identificação dos fundos ou comitentes finais, evitando qualquer 
possibilidade de tratamento preferencial. 
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No que se refere à carteira própria, o gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros 
é realizado de forma segregada das atividades de negócios e da auditoria interna, 
reforçando os mecanismos de controle. Por fim, destaca-se que outras empresas 
pertencentes ao conglomerado, como Brasilprev, BB Seguros e Previ, possuem processos 
e políticas próprios e operam de forma independente da BB Asset, não sendo consideradas 
no escopo do rating de qualidade da gestora. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição se declara regular perante os órgãos de controle. 

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE 
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E 
ADMINISTRAÇÃO, NO PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO 
CREDENCIAMENTO. 

Com base nos relatórios de agências de rating e nos dados de desempenho da própria 
instituição, observa-se que a rentabilidade dos fundos da BB Asset apresenta aderência 
consistente aos respectivos benchmarks e aos níveis de risco assumidos, especialmente 
em horizontes de 24 a 36 meses. A gestora possui elevados ratings de qualidade de gestão, 
sendo classificada como “Excelente” pela Fitch Ratings e “MQ1.br” pela Moody’s Local, o 
que evidencia a solidez de seus processos de investimento e controle de riscos. 

De modo geral, estratégias de crédito privado e ações têm apresentado desempenho 
acima da mediana do mercado, enquanto renda fixa e multimercado tendem a se 
posicionar próximos à média de seus pares. A relação entre retorno e risco é monitorada 
por meio de ferramentas como VaR e testes de estresse, garantindo que os fundos 
permaneçam dentro dos níveis de volatilidade compatíveis com cada estratégia de 
investimento. 

Adicionalmente, a rentabilidade do fundos pode ser consultada no endereço eletrônico: 
https://gfi-portal-web.apps.bb.com.br/fundo-investimento/rentabilidade-fundo  

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 

A instituição é aderente aos seguintes códigos de autorregulação: Código de Ética, o 
Código de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros, Código de Distribuição de 
Produtos de Investimento, Código de Negociação de Instrumentos Financeiros e Código de 
Processos da Regulação e Melhores Práticas.  

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

A BB Asset Management demonstra solidez institucional, amparada por quase quatro 
décadas de atuação e liderança de mercado. Possui as notas máximas de qualidade de 
gestão atribuídas pelas agências Moody’s (MQ1) e Fitch (Excelente). A estrutura de 
governança é robusta, com processos de investimento disciplinados, comitês colegiados 
e rigorosa gestão de riscos (mercado, crédito, liquidez e operacional). O corpo técnico é 
altamente qualificado e certificado, e a segregação de atividades em relação ao 
controlador garante a mitigação de conflitos de interesse.  

Diante do exposto, conclui-se que a BB Asset Management apresenta plena aptidão 
técnica, operacional e ética, não sendo identificados fatores que desaconselhem o 
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relacionamento seguro com a instituição para fins de credenciamento para a gestão e 
administração de recursos de terceiros. 

Por fim, ressalta-se que as informações apresentadas neste parecer foram fundamentadas 
em documentos oficiais disponibilizados pela própria instituição, incluindo o Questionário 
Due Diligence (QDD) da ANBIMA, o Formulário de Referência e relatórios de rating de 
gestão, os quais subsidiaram a análise realizada. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda 

Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião 
Analista de 
Gestão Pública 

032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas 
Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

 

Juazeiro do Norte – CE, 04 de setembro de 2026. 
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ANEXO I – Sem Nível de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB RENDA FIXA LP AUTOMATICO FIC FIF 
RESP LTDA 68.599.141/0001-06  

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO PLENO FIC 
FI 09.632.730/0001-80  

BB RENDA FIXA CP AUTOMATICO SETOR 
PUBLICO FIC FIF 04.288.966/0001-27  

BB RENDA FIXA CP ABSOLUTO FIC FIF RESP 
LTDA 04.061.762/0001-59  

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO FIC FIF RESP 
LTDA 02.010.147/0001-98  

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO 
DIFERENCIADO FIC FIF 

07.214.377/0001-92  

BB RENDA FIXA LP TESOURO SELIC 04.857.834/0001-79  

BB RF REF DI TITULOS PUBLICOS FIF LP 
RESP LIMITADA 

11.046.645/0001-81  

BB PREVID RF IMAB 5+ TITULOS PUBLICOS 
FIF 13.327.340/0001-73  

BB PREVID RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 
FIF RESP LIM 07.442.078/0001-05  

BB PREVID RF IRF-M TIT PUBLICOS FIF RESP 
LIM 07.111.384/0001-69  

BB PREVIDENCIARIO RF IMA GERAL EX-C 
TIT. PUBLICOS 14.964.240/0001-10  

BB PREVID RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS 
FIC FI 11.328.882/0001-35  

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 II 55.749.879/0001-60  

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TITULOS 
PUBLICOS FIF 

13.322.205/0001-35  

BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA 
TP 2026 54.602.092/0001-09  

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1+ FIF 32.161.826/0001-29  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2027 49.964.637/0001-97  

BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA 
TP 2040 54.603.050/0001-92  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2029 

59.816.458/0001-66  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2028 50.099.960/0001-29  Processo assinado eletronicamente 182312/2026
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BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2035 
FIF RESP LIM 49.963.829/0001-89  

BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA 
TP 2032 49.963.803/0001-30  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2026 39.255.739/0001-80  

BB PREV RENDA FIXA PERFIL SOBERANO 63.197.167/0001-04  

BB PREV RENDA FIXA FLUXO SOBERANO 63.197.387/0001-38  
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ANEXO II –Nível II de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB RENDA FIXA LP AUTOMATICO FIC FIF 
RESP LTDA 68.599.141/0001-06  

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO PLENO FIC 
FI 09.632.730/0001-80  

BB RENDA FIXA CP AUTOMATICO SETOR 
PUBLICO FIC FIF 04.288.966/0001-27  

BB RENDA FIXA CP ABSOLUTO FIC FIF RESP 
LTDA 04.061.762/0001-59  

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO FIC FIF RESP 
LTDA 02.010.147/0001-98  

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO 
DIFERENCIADO FIC FIF 

07.214.377/0001-92  

BB RENDA FIXA LP TESOURO SELIC 04.857.834/0001-79  

BB RF REF DI TITULOS PUBLICOS FIF LP 
RESP LIMITADA 

11.046.645/0001-81  

BB PREVID RF IMAB 5+ TITULOS PUBLICOS 
FIF 13.327.340/0001-73  

BB PREVID RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 
FIF RESP LIM 07.442.078/0001-05  

BB PREVID RF IRF-M TIT PUBLICOS FIF RESP 
LIM 07.111.384/0001-69  

BB PREVIDENCIARIO RF IMA GERAL EX-C 
TIT. PUBLICOS 14.964.240/0001-10  

BB PREVID RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS 
FIC FI 11.328.882/0001-35  

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 II 55.749.879/0001-60  

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TITULOS 
PUBLICOS FIF 

13.322.205/0001-35  

BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA 
TP 2026 54.602.092/0001-09  

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1+ FIF 32.161.826/0001-29  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2027 49.964.637/0001-97  

BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA 
TP 2040 54.603.050/0001-92  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2029 

59.816.458/0001-66  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2028 50.099.960/0001-29  Processo assinado eletronicamente 182312/2026
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BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2035 
FIF RESP LIM 49.963.829/0001-89  

BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA 
TP 2032 49.963.803/0001-30  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2026 39.255.739/0001-80  

BB PREV RENDA FIXA PERFIL SOBERANO 63.197.167/0001-04  

BB PREV RENDA FIXA FLUXO SOBERANO 63.197.387/0001-38  

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB RENDA FIXA MAIS AUTOMATICO 
SIMPLES 05.102.500/0001-58  

BB RENDA FIXA SIMPLES 22.051.699/0001-51  

BB RENDA FIXA AUTOMATICO EMPRESA 
SIMPLES FIC FIF 00.071.477/0001-68  

BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS 18.060.364/0001-22  

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS 44.345.473/0001-04  

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB ESPELHO ACOES TRIGONO 
PARTHENON RESP LIMITADA 53.827.785/0001-37  

BB ACOES DIVERSIDADE IS 51.681.561/0001-34  

BB ESPELHO ACOES TRIGONO VERBIER 51.681.417/0001-06  

BB ACOES VALE I 41.727.080/0001-69  

BB ACOES SIDERURGIA 08.973.951/0001-59  

BB ACOES SUSTENTABILIDADE IS FIC FIF 06.349.816/0001-01  

BB ACOES EQUIDADE IS 30.530.779/0001-18  

BB ACOES PETROBRAS I 30.518.554/0001-46  

BB ACOES BB SEGURIDADE 17.593.934/0001-87  Processo assinado eletronicamente 182312/2026
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BB ACOES BB 09.134.614/0001-30  

BB ACOES CONSTRUCAO CIVIL FIC FIF 
RESP LIMITADA 09.648.050/0001-54  

BB ACOES EXPORTACAO FIC FIF RESP 
LIMITADA 05.100.213/0001-09  

BB ACOES INFRAESTRUTURA FIC FIF RESP 
LIMITADA 11.328.904/0001-67  

BB ACOES BOLSA BRASILEIRA 09.005.823/0001-84  

BB ACOES ENERGIA 02.020.528/0001-58  

BB ACOES ASG BRASIL IS FIC FI 40.946.818/0001-16  

BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS 
INCOME 47.372.465/0001-37  

BB ACOES CONSUMO FIC FI 08.973.942/0001-68  

BB ACOES ALOCACAO ETF FIF EM ACOES 
RESP LIMITADA 

06.251.554/0001-48  

BB ACOES BOLSA AMERICANA 36.178.569/0001-99  

BB ACOES SETOR FINANCEIRO 08.973.948/0001-35  

BB ACOES DIVIDENDOS FIC FIF RESP 
LIMITADA 05.100.191/0001-87  

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB MULTIMERCADO QUANTITATIVO LP 13.079.634/0001-23  

BB MULTIMERCADO BALANCEADO LONGO 
PRAZO FIC FIF 

11.046.635/0001-46  

BB MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS 06.015.368/0001-00  

BB MULTIMERCADO MACRO 05.962.491/0001-75  
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ANEXO III –Nível III de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB RENDA FIXA LP AUTOMATICO FIC FIF 
RESP LTDA 68.599.141/0001-06  

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO PLENO FIC 
FI 09.632.730/0001-80  

BB RENDA FIXA CP AUTOMATICO SETOR 
PUBLICO FIC FIF 04.288.966/0001-27  

BB RENDA FIXA CP ABSOLUTO FIC FIF RESP 
LTDA 04.061.762/0001-59  

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO FIC FIF RESP 
LTDA 02.010.147/0001-98  

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO 
DIFERENCIADO FIC FIF 

07.214.377/0001-92  

BB RENDA FIXA LP TESOURO SELIC 04.857.834/0001-79  

BB RF REF DI TITULOS PUBLICOS FIF LP 
RESP LIMITADA 

11.046.645/0001-81  

BB PREVID RF IMAB 5+ TITULOS PUBLICOS 
FIF 13.327.340/0001-73  

BB PREVID RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 
FIF RESP LIM 07.442.078/0001-05  

BB PREVID RF IRF-M TIT PUBLICOS FIF RESP 
LIM 07.111.384/0001-69  

BB PREVIDENCIARIO RF IMA GERAL EX-C 
TIT. PUBLICOS 14.964.240/0001-10  

BB PREVID RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS 
FIC FI 11.328.882/0001-35  

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 II 55.749.879/0001-60  

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TITULOS 
PUBLICOS FIF 

13.322.205/0001-35  

BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA 
TP 2026 54.602.092/0001-09  

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1+ FIF 32.161.826/0001-29  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2027 49.964.637/0001-97  

BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA 
TP 2040 54.603.050/0001-92  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2029 

59.816.458/0001-66  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2028 50.099.960/0001-29  Processo assinado eletronicamente 182312/2026
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BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2035 
FIF RESP LIM 49.963.829/0001-89  

BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA 
TP 2032 49.963.803/0001-30  

BB PREV RENDA FIXA TP VERTICE ESPECIAL 
2026 39.255.739/0001-80  

BB PREV RENDA FIXA PERFIL SOBERANO 63.197.167/0001-04  

BB PREV RENDA FIXA FLUXO SOBERANO 63.197.387/0001-38  

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB RENDA FIXA MAIS AUTOMATICO 
SIMPLES 05.102.500/0001-58  

BB RENDA FIXA SIMPLES 22.051.699/0001-51  

BB RENDA FIXA AUTOMATICO EMPRESA 
SIMPLES FIC FIF 00.071.477/0001-68  

BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS 18.060.364/0001-22  

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS 44.345.473/0001-04  

Art. 7º, VII - Fundos de Renda Fixa "Crédito Privado" 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB RENDA FIXA BANCOS CREDITO 
PRIVADO LP 55.052.563/0001-15  

BB RENDA FIXA CORPORATE BANCOS 
CREDITO PRIVADO LP 55.052.709/0001-22  

BB ESP RENDA FIXA SULAMERICA CREDITO 
ASG CP IS RL 

51.681.664/0001-02  

BB ESP REGIA INST EQUILIBRIO 30 
CREDITO PRIVADO 53.828.511/0001-62  

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB ESPELHO ACOES TRIGONO 
PARTHENON RESP LIMITADA 

53.827.785/0001-37  

BB ACOES DIVERSIDADE IS 51.681.561/0001-34  
Processo assinado eletronicamente 182312/2026
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BB ESPELHO ACOES TRIGONO VERBIER 51.681.417/0001-06  

BB ACOES VALE I 41.727.080/0001-69  

BB ACOES SIDERURGIA 08.973.951/0001-59  

BB ACOES SUSTENTABILIDADE IS FIC FIF 06.349.816/0001-01  

BB ACOES EQUIDADE IS 30.530.779/0001-18  

BB ACOES PETROBRAS I 30.518.554/0001-46  

BB ACOES BB SEGURIDADE 17.593.934/0001-87  

BB ACOES BB 09.134.614/0001-30  

BB ACOES CONSTRUCAO CIVIL FIC FIF 
RESP LIMITADA 09.648.050/0001-54  

BB ACOES EXPORTACAO FIC FIF RESP 
LIMITADA 05.100.213/0001-09  

BB ACOES INFRAESTRUTURA FIC FIF RESP 
LIMITADA 11.328.904/0001-67  

BB ACOES BOLSA BRASILEIRA 09.005.823/0001-84  

BB ACOES ENERGIA 02.020.528/0001-58  

BB ACOES ASG BRASIL IS FIC FI 40.946.818/0001-16  

BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS 
INCOME 47.372.465/0001-37  

BB ACOES CONSUMO FIC FI 08.973.942/0001-68  

BB ACOES ALOCACAO ETF FIF EM ACOES 
RESP LIMITADA 06.251.554/0001-48  

BB ACOES BOLSA AMERICANA 36.178.569/0001-99  

BB ACOES SETOR FINANCEIRO 08.973.948/0001-35  

BB ACOES DIVIDENDOS FIC FIF RESP 
LIMITADA 05.100.191/0001-87  

Art. 8º III - Fundos BDR-Ações ou ETF BDR-Ações 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB ACOES BRL GLOBAL X 
SUPERDIVIDENDOS FIF 48.349.314/0001-20  

BB ACOES BOLSAS EMERGENTES FIC FIF 39.247.602/0001-83  Processo assinado eletronicamente 182312/2026
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ACOES GAMES FIC FIF RESP LIMITADA 40.021.803/0001-47  

BB ACOES US BIOTECH FIC FIF RESP 
LIMITADA 38.110.562/0001-60  

BB ACOES TECNOLOGIA BDR NIVEL I FI 01.578.474/0001-88  

BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO 39.272.865/0001-42  

BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS FIC FIF 38.236.242/0001-51  

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO FIC FIF 39.255.695/0001-98  

Art. 9º I - Dívida Externa 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB RENDA FIXA DIVIDA EXTERNA MIL 00.360.293/0001-18  

Art. 9º II - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. Qualificado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

NORDEA BETAPLUS ACOES GLOBAIS FIF 
RESP LIMITADA 48.400.636/0001-57  

BB MULTIMERCADO BRL BLACKROCK 
MULTI ESG IE FIF 48.400.619/0001-10  

BB ACOES BRL PICTET GLOBAL ENVIRONM 
OPPORTUN IS IE 47.388.362/0001-65  

BB MULTIMERCADO BRL ALLSPRING 
CLIMATE TRANSITION 47.388.308/0001-10  

BB ACOES FX GUARDCAP GLOBAL EQUITY 
IE 47.372.432/0001-97  

BB MULTIMERCADO BRL PIMCO INCOME IE 47.388.336/0001-37  

BB MULTIMERCADO BRL AMUNDI 
BRIDGEWATER CORE GLOBAL 44.345.564/0001-31  

BB AÇÕES BRL PRINCIPAL GLOB PROPERTY 
SECURITIES IE 43.617.225/0001-02  

BB AÇÕES FX NORDEA GLOBAL 
DISRUPTION ESG IE 

41.755.394/0001-75  

BB ACOES NORDEA DISRUPTION ESG IE FIF 40.904.778/0001-40  

BB ACOES MIRAE ASSET ASIA G C HEDGE IE 
FIF 

37.174.262/0001-82  

BB RF LP GLOBAL CRED PRIV IE FIF 32.841.087/0001-16  Processo assinado eletronicamente 182312/2026
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BB RENDA FIXA LP GLOBAL CREDITO 
PRIVADO IE FIF 32.841.189/0001-31  

BB ACOES GLOBAIS INDEXADO IE 31.964.961/0001-40  

BB MULTIMERCADO BRL OAKTREE GLOBAL 
CREDIT IE 61.140.621/0001-65  

BB MM BLACKROCK INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FIF 17.397.125/0001-08  

BB ACOES GLOBAIS HEDGE IE FIF RESP 
LIMITADA 32.811.422/0001-33  

BB ACOES BRL MORGAN STANLEY 
UNIVERSAL BRANDS IE 38.110.528/0001-96  

BB ACOES FX JP MORGAN GLOBAL SELECT 
EQUITY VALUE 48.369.494/0001-02  

BB ACOES ALOCACAO ETF INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FIF 

28.578.897/0001-54  

BB MM SCHRODER INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FIF 17.431.816/0001-72  

BB MM GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF 17.413.636/0001-68  

BB MULTIMERCADO NORDEA IE FIF 21.752.617/0001-33  

BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE AND 
ENVIRONMENT IS 28.578.936/0001-13  

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ Data da Análise 

BB MULTIMERCADO QUANTITATIVO LP 13.079.634/0001-23  

BB MULTIMERCADO BALANCEADO LONGO 
PRAZO FIC FIF 11.046.635/0001-46  

BB MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS 06.015.368/0001-00  

BB MULTIMERCADO MACRO 05.962.491/0001-75  
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU 
GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 02/2026 

Número do Processo 2026.56.900581PA 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador X Gestor  

 

Razão Social BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA 
CNPJ 00.066.670/0001-00 
Data de Constituição 21/10/1968  
Endereço Cidade de Deus, Prédio Prata, 4º andar, Vila Yara - Osasco 

- SP CEP: 06029-900 
E-mail bemdtvm@bradesco.com.br 
Telefone (11) 3684-3202   

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Cristiano Daniel 
Clímaco 

Gerente  bemdtvm@bradesco.com.br (11) 3684-3202
  

    
 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? 

Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação 
na CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco 
Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem 
um relacionamento seguro? 

Não 
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Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) 
anos na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua 
administração oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ SENDO 
CREDENCIADA: 

A BEM Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. atua na qualidade de 
administradora fiduciária de fundos de investimento, sendo instituição integrante do 
Conglomerado Bradesco. Conforme informado no Questionário ANBIMA de Due 
Diligence, a instituição é autorizada pela CVM exclusivamente na categoria de 
administrador fiduciário.. 

A estrutura dos veículos sob sua administração contempla diferentes estratégias de 
diversos segmentos como renda fixa, renda variável, exterior, contemplando fundos 
enquadrados com a Resolução CMN nº 5.272, sob gestão de gestoras independentes, 
que não fazem parte do conglomerado Bradesco.  

 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

Conforme lista informada no ANEXO  

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A BEM Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. é instituição financeira 
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e submetida à supervisão da 
Comissão de Valores Mobiliários no âmbito de suas atividades no mercado de 
capitais. De acordo com as informações constantes na documentação apresentada 
para fins de credenciamento, a instituição é integrante do Conglomerado Bradesco 
e possui autorização para o exercício da atividade de administração de carteira de 
valores mobiliários, exclusivamente na categoria de administrador fiduciário, 
conforme Ato Declaratório CVM nº 3.067, expedido em 06/09/1994. 

Tais registros evidenciam que a instituição se encontra formalmente habilitada ao 
exercício de suas atividades, em conformidade com as exigências regulatórias 
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aplicáveis, cabendo à BEM DTVM a contratação de gestores profissionais para a 
gestão dos recursos dos fundos sob sua administração. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 

POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
Conforme as informações apresentadas na documentação de Due Diligence, a BEM 
Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. demonstra a adoção de 
instrumentos normativos, controles internos e procedimentos de governança 
compatíveis com os padrões éticos e de conduta exigidos para o exercício da 
atividade de administração fiduciária. O Questionário ANBIMA de Due Diligence entre 
Essenciais informa que a instituição integra o Conglomerado Bradesco, conta com 
estrutura de segregação funcional e física de atividades, sistemas com acessos 
segregados e controles internos continuamente monitorados, voltados à mitigação 
de potenciais conflitos de interesses. 

Adicionalmente, a documentação registra que a Organização Bradesco adota 
políticas e normas corporativas relacionadas à conduta ética, anticorrupção, 
controles internos e prevenção de conflitos de interesses, aplicáveis à BEM DTVM. O 
Formulário de Referência também informa a existência de documentos internos 
como o Código de Conduta Ética Corporativo, o Código de Conduta Ética Setorial do 
Profissional do Mercado Financeiro e de Capitais, as Regras e Procedimentos de 
Administração de Carteiras e Valores Mobiliários, a Política de Compra e Venda de 
Valores Mobiliários e a Política Corporativa Anticorrupção. 

Consta, ainda, a adoção de processo contínuo de due diligence para seleção, 
contratação e manutenção de terceiros, com possibilidade de diligência in loco 
quando necessário, além de treinamentos obrigatórios relacionados à prevenção à 
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo, ética, controles internos e 
anticorrupção. Dessa forma, a documentação analisada indica que a BEM DTVM 
possui estrutura de governança, compliance e controles internos compatível com os 
requisitos aplicáveis à atividade de administração fiduciária de fundos de 
investimento. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta à Comissão de Valores Mobiliários (CVM), foi identificado processo 
administrativo sancionador envolvendo a BEM Distribuidora de Títulos e Valores 
Mobiliários Ltda., relacionado à sua atuação como administradora fiduciária de fundo 
de investimento. Não foram identificados, contudo, elementos que indiquem relação 
direta do referido processo com aplicações de Regimes Próprios de Previdência 
Social (RPPS), tampouco registros que apontem sanção ou impedimento específico 
ao relacionamento da instituição com esse público. Dessa forma, não se verifica, até 
o presente momento, restrição objetiva que inviabilize o credenciamento, sem 
prejuízo da recomendação de acompanhamento periódico de eventuais registros, 
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processos administrativos e ocorrências supervenientes perante os órgãos 
reguladores e de supervisão competentes. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS CONTROLADORES. 
Segundo o Questionário ANBIMA de Due Diligence apresentado para fins de 
credenciamento, a BEM Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. é instituição 
financeira nacional, constituída em 21 de outubro de 1968, integrante do 
Conglomerado Bradesco e autorizada ao exercício da atividade de administração de 
carteiras de valores mobiliários, exclusivamente na categoria de administrador 
fiduciário. Na qualidade de administradora fiduciária, a instituição possui registro 
perante a Comissão de Valores Mobiliários (CVM) por meio do Ato Declaratório CVM 
nº 3.067, expedido em 06/09/1994, o que evidencia o exercício regular de suas 
atividades no mercado financeiro e de capitais. 

A documentação informa, ainda, que a BEM DTVM foi constituída originalmente pelo 
Banco do Estado do Maranhão S.A. e, em fevereiro de 2004, passou a integrar o grupo 
de sociedades controladas direta ou indiretamente pelo Banco Bradesco S.A., em 
decorrência do leilão de privatização do referido banco estadual. Posteriormente, em 
novembro de 2004, a Organização Bradesco direcionou a atuação da BEM DTVM 
exclusivamente para a administração fiduciária de fundos de investimento geridos 
por gestores de recursos independentes, evidenciando especialização operacional 
na atividade de administração fiduciária. 

No que se refere aos controladores e à estrutura societária, a documentação registra 
que o Banco Bradesco BBI S.A. detém 100% de participação na BEM DTVM. O Formulário 
de Referência informa, ainda, que o Bradesco BBI, instituição financeira atuante como 
banco de investimento e controlada pelo Banco Bradesco, figura como controlador 
direto da BEM DTVM. Também consta que a instituição não possui empresas 
controladas ou coligadas, sendo integrante da Organização Bradesco, grupo 
econômico de grande porte e com atuação consolidada em diferentes segmentos 
do mercado financeiro e de capitais. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
Com base na documentação de Due Diligence apresentada para fins de 
credenciamento, verifica-se que a BEM Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários 
Ltda. atende ao critério de experiência mínima de cinco anos de atuação, tanto em 
nível institucional quanto no exercício da atividade de administração fiduciária. 

A instituição foi constituída em 21 de outubro de 1968 e, na qualidade de 
administradora fiduciária, possui registro perante a Comissão de Valores Mobiliários 
(CVM) por meio do Ato Declaratório CVM nº 3.067, expedido em 06/09/1994, 
exclusivamente na categoria de administrador fiduciário. Tais informações 
evidenciam atuação regular e contínua há período superior ao mínimo exigido. 

A documentação também indica que a instituição utiliza a estrutura técnica e 
operacional do Bradesco Custódia e Serviços Financeiros, com controles internos, 
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segregação funcional e processos de governança compatíveis com a complexidade 
da atividade exercida. Dessa forma, entende-se que a BEM DTVM possui histórico 
institucional, experiência operacional e estrutura compatíveis com o exercício da 
administração fiduciária de fundos de investimento. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS: 
De acordo com as informações apresentadas no Due Diligence, a BEM dtvm, na 
qualidade de administradora fiduciária, mantém atuação em diferentes categorias 
de fundos de investimento, abrangendo produtos associados a diversos segmentos 
e contempla vários produtos enquadrados com a Resolução CMN nº 5.272/2025. 

Dessa forma, observa-se que a instituição possui atuação ampla no mercado de 
administração fiduciária, contemplando diferentes classes, estratégias e estruturas 
de fundos de investimento, o que evidencia capacidade operacional compatível com 
a complexidade dos veículos administrados. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Em fevereiro de 2026, a BEM Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. detinha 
sob sua administração o montante de R$ 594.133.856.800,00, conforme informações 
constantes do Ranking de Administradores de Fundos de Investimento, 
disponibilizado pela ANBIMA.. (ANBIMA Data - Publicações). 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
De acordo com a documentação de Due Diligence, a BEM DTVM possui corpo técnico 
e estrutura de apoio compatíveis com a atividade de administração fiduciária, 
utilizando a estrutura e o corpo técnico do Banco Bradesco, por intermédio do 
departamento de Custódia e Serviços Financeiros, para suporte operacional, técnico 
e de governança no desempenho de suas atividades. 

A qualificação técnica da estrutura é reforçada pela experiência dos principais 
responsáveis pela atividade. Luis Cláudio de Freitas Coelho Pereira, diretor 
responsável pela administração fiduciária e distribuição de cotas de fundos de 
investimento, é graduado em Ciências Contábeis pela Faculdade Oswaldo Cruz e 
possui pós-graduação em Mercado de Capitais pela FIPECAFI. Iniciou sua trajetória 
no Banco Bradesco em 2001, no departamento de Custódia e Serviços Financeiros, 
tendo exercido funções de gerência, superintendência executiva e, atualmente, o 
cargo de diretor. A documentação também registra sua participação em entidades 
do mercado, incluindo atuação junto à ANCORD e em conselho de serviços 
qualificados da ANBIMA. 

Adicionalmente, destaca-se Affonso Correa Taciro Júnior, diretor responsável por 
controles internos, graduado em Estatística pela USP, com mestrado em Modelagem 
Matemática Aplicada a Finanças pela FEA/IME-USP, além de formação executiva pela 
Fundação Dom Cabral. Sua trajetória profissional inclui atuação em instituições 
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financeiras de grande porte, com experiência em risco financeiro, risco de mercado, 
crédito, risco operacional, avaliação independente de modelos, controles internos e 
compliance, sendo atualmente responsável pela área de Compliance do Banco 
Bradesco. 

A documentação registra, ainda, que a Organização Bradesco mantém programas 
formais de capacitação e desenvolvimento profissional, por meio da Universidade 
Corporativa Bradesco, com treinamentos técnicos e comportamentais voltados à 
formação contínua dos colaboradores. Entre os temas abordados, destacam-se 
prevenção à lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo, LGPD, ética, 
concorrência leal, anticorrupção, controles internos e gestão de riscos. 

Dessa forma, a documentação analisada evidencia que a BEM DTVM dispõe de 
estrutura técnica, operacional e de controles compatível com o exercício da 
administração fiduciária de fundos de investimento. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
No que se refere à segregação de atividades, a documentação apresentada indica 
que a instituição adota estrutura compatível com a atividade de administração 
fiduciária, utilizando-se da estrutura técnica e operacional do Bradesco Custódia e 
Serviços Financeiros, no âmbito da Organização Bradesco, mas mantendo uma 
segregação funcional e física entre as atividades exercidas pelo conglomerado, com 
sistemas de acesso segregados, controles de acesso às dependências da instituição 
e mecanismos internos voltados à mitigação de potenciais conflitos de interesse. A 
documentação também registra que os controles internos são continuamente 
monitorados, com atuação de áreas responsáveis pela avaliação do ambiente de 
riscos e controles. 

Esse arranjo contribui para a autonomia dos processos, o fortalecimento da 
governança e a adequada condução das atividades de administração fiduciária, em 
conformidade com as exigências regulatórias. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição comprova a regularidade fiscal e previdenciária com o envio das 
certidões que compõem documentação complementar desse processo de 
credenciamento. 

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE DESEMPENHO 
E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, NO 
PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO CREDENCIAMENTO. 

Conforme as informações apresentadas na documentação de Due Diligence, a BEM 
DTVM adota procedimentos formais para o acompanhamento dos fundos sob sua 
administração fiduciária, com rotinas de controle, processamento de ativos, 
escrituração de cotas e monitoramento de enquadramento das carteiras. 

A documentação informa que a instituição utiliza sistemas específicos para 
administração de carteiras, liquidação financeira, controle de cotistas e 
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enquadramento, permitindo o acompanhamento das regras legais, gerenciais e de 
risco aplicáveis aos fundos.  

Adicionalmente,  

Destacamos que a atuação da instituição se restringe a administração de fundos de 
investimento, sendo a performance dos produtos objeto de análise em processos 
referentes a instituições gestoras dos referidos produtos.  

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 

O presente processo de credenciamento encontra suporte nas informações 
apresentadas no Questionário ANBIMA de Due Diligence entre Essenciais, na 
modalidade Conheça seu Parceiro, KYP, apresentado para fins de avaliação da 
instituição na qualidade de Administradora Fiduciária. 

Referido instrumento está alinhado aos referenciais de autorregulação aplicáveis à 
administração e gestão de recursos de terceiros e contempla informações 
cadastrais, institucionais, operacionais, de controles internos, governança, 
compliance, tecnologia, jurídico, relacionamento com distribuidores, contratação de 
terceiros e estrutura de prestação de serviços. 

Consta, ainda, da documentação examinada, a utilização de formulário padronizado 
de diligência adotado no âmbito da autorregulação da ANBIMA, o que evidencia 
aderência a parâmetros formais de avaliação, acompanhamento e transparência no 
relacionamento entre prestadores de serviços essenciais da indústria de fundos de 
investimento. 

Dessa forma, verifica-se que o credenciamento está embasado em instrumento de 
diligência compatível com as melhores práticas aplicáveis no mercado, 
considerando a atuação da BEM DTVM como instituição integrante do Conglomerado 
Bradesco e autorizada a exercer essa atividade perante a CVM. 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

A BEM Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. é instituição integrante do 
Conglomerado Bradesco, com atuação consolidada no mercado financeiro e de 
capitais, especialmente na atividade de administração fiduciária de fundos de 
investimento, conforme documentação apresentada para fins de credenciamento. 

Após análise da documentação disponibilizada, verifica-se que a instituição 
demonstra atendimento aos requisitos aplicáveis ao processo de credenciamento, 
no que se refere aos aspectos institucionais, operacionais, regulatórios e técnicos. A 
documentação evidencia a existência de ato de registro perante a Comissão de 
Valores Mobiliários, atuação exclusiva como administradora fiduciária, estrutura de 
governança, controles internos, procedimentos relacionados à ética, compliance, 
gestão de riscos, capacitação profissional e segregação de atividades, além de 
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elementos compatíveis com os parâmetros de diligência exigidos para a atividade 
de administração de recursos de terceiros. 

Destaca-se, ainda, que a instituição apresenta porte relevante, experiência superior 
ao prazo mínimo exigido, atuação em diferentes classes de fundos de investimento e 
estrutura operacional compatível com as atribuições exercidas na administração 
fiduciária. A BEM DTVM utiliza a estrutura técnica e operacional do Bradesco Custódia 
e Serviços Financeiros, contando com suporte especializado para o desempenho de 
suas atividades, bem como com mecanismos formais de controle, supervisão e 
acompanhamento. 

Também constam informações que demonstram a utilização de formulário 
padronizado de diligência alinhado às práticas de autorregulação aplicáveis ao 
setor, além de procedimentos de controle e monitoramento compatíveis com a 
atividade exercida. 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 
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ANEXO I – Sem Nível de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 
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ANEXO II –Nível II de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

   

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 
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Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

   

   

   

   

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 
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ANEXO III –Nível III de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

   

   

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

   

   

   

   

   

   

   

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

   

   

   

   

   

   

   

   Processo assinado eletronicamente 182633/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-E71H4Md0

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 11:37:53



 

 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

   

   

   

   

Art. 7º, VII - Fundos de Renda Fixa "Crédito Privado" 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 
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Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

Art. 8º III - Fundos BDR-Ações ou ETF BDR-Ações 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

   

Art. 9º II - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. Qualificado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

   

Art. 9º III - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. em Geral Processo assinado eletronicamente 182633/2026
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Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

   

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU 
GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 06/2026 

Número do Processo 2026.56.900585PA 
 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo:  CNPJ: 07.974.082/0001-14 
Unidade Gestora do RPPS:  CNPJ: 08.919.882/0001-03 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador  Gestor X 

 

Razão Social Safra Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. 
CNPJ 01.638.542/0001-57 
Data de Constituição Dezembro de 1998 
Endereço Av. Paulista, nº 2100 – Bela Vista – São Paulo, SP - CEP 

01310-930 
E-mail silvia.molinar@safra.com.br 
Telefone (11) 3175-7251 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Silvia Molinar Superintendente 

de Produtos 
silvia.molinar@safra.com.br (11) 3175-2785 

    
 

A instituição atende ao previsto no inciso I do § 2º art. 21 da Resolução 
CMN nº 5.272/2025? 

Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação 
na CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  

Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco 
Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem 
um relacionamento seguro? 

Não 
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Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) 
anos na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua 
administração oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ SENDO 
CREDENCIADA: 

A instituição possui em seu portfólio fundos de investimento enquadrados nos artigos 
7º, incisos I, V e VII; 8º, incisos I e III; e 10, inciso I, da Resolução CMN nº 5.272/2025, 
contemplando estratégias de renda fixa, renda variável e investimentos estruturados, 
em conformidade com os segmentos de aplicação permitidos aos Regimes Próprios 
de Previdência Social (RPPS). 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

Em anexo. 

 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A Safra Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda (“Safra DTVM” ou “Gestora”) 
foi autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) a atuar no exercício 
profissional de administração de carteiras de valores mobiliários, conforme Ato 
Declaratório nº 5.719 de 18/11/1999. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 

REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 
POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
Conforme as informações apresentadas no Questionário Due Diligence para Gestores 
de Recursos – Seção I da ANBIMA e no relatório de rating emitido pela Moody's Ratings, 
a Safra Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. mantém estrutura de 
governança, controles internos e conformidade pautada por diretrizes formais 
voltadas à observância de padrões éticos, regulatórios e de mercado. 

De acordo com o QDD ANBIMA, a instituição adota políticas e procedimentos 
relacionados à prevenção e mitigação de conflitos de interesse, segregação de 
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atividades, controles de investimentos pessoais de colaboradores, prevenção à 
lavagem de dinheiro e combate à corrupção, além de promover treinamentos 
periódicos obrigatórios para seus profissionais. A instituição também informa adesão 
ao Código de Ética da ANBIMA e a outros códigos de regulação e melhores práticas 
da entidade, bem como a utilização de estruturas de governança que contemplam 
a atuação de comitês no processo decisório e mecanismos de supervisão e 
acompanhamento das atividades desenvolvidas. 

Adicionalmente, o relatório de rating da Moody's Ratings destaca positivamente a 
estrutura de governança e os processos de supervisão de risco e compliance da 
instituição, atribuindo classificação MQ1.br, correspondente ao mais elevado nível na 
escala nacional da agência para avaliação de qualidade de gestão. Segundo a 
Moody's, a classificação reflete, entre outros fatores, a robustez dos controles internos, 
a efetividade das funções de gerenciamento de riscos e conformidade, bem como a 
qualidade da supervisão exercida sobre as atividades de gestão de recursos. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
Em consulta a Comissão de Valores Mobiliários – CVM, não foram encontrados 
identificados processos administrativos/sancionadores que desaprovem o 
relacionamento seguro com a instituição. 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS CONTROLADORES. 
Conforme informações disponibilizadas no Questionário Due Diligence para Gestores 
de Recursos (QDD) da ANBIMA – Seção I, a Safra Distribuidora de Títulos e Valores 
Mobiliários Ltda. atua na administração de recursos de terceiros desde dezembro de 
1998, período em que foram lançados seus primeiros fundos de investimento nas 
modalidades de renda fixa e renda variável. Ao longo de sua trajetória, a instituição 
passou por alterações societárias e organizacionais que culminaram na 
consolidação de sua atuação no segmento de gestão e administração de recursos 
dentro da estrutura do Conglomerado Safra. 

O documento informa que a instituição, anteriormente denominada Safra Wealth 
DTVM, foi adquirida pelo Grupo Safra em 2022 e teve sua razão social alterada para 
Safra Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. em junho de 2024. Também 
consta que, até outubro de 2023, seu controle societário era exercido pela Safra 
Corretora de Valores e Câmbio Ltda., passando, posteriormente, a ser detida 
integralmente pelo Banco Safra S.A., que atualmente figura como único sócio da 
instituição. 

Ainda de acordo com o QDD ANBIMA, a Safra DTVM integra a estrutura operacional do 
Grupo Safra, compartilhando recursos tecnológicos, sistemas de gerenciamento de 
riscos, processos de investimento e atividades de suporte operacional. O documento 
destaca que a instituição está inserida em um conglomerado financeiro de ampla 
atuação no mercado brasileiro, o qual tem ampliado sua presença nos segmentos 
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de gestão de recursos e planejamento patrimonial por meio de iniciativas de 
crescimento e aquisições estratégicas realizadas nos últimos anos. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
Conforme já detalhado, verifica-se que a Safra DTVM atua na administração de 
recursos de terceiros desde dezembro de 1998.  

Adicionalmente, a instituição foi autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários 
(CVM) a exercer a atividade de administração de carteiras de valores mobiliários, 
conforme o Ato Declaratório nº 5.719, de 18 de novembro de 1999. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS: 
As principais categorias de produtos ofertados são Fundos de Investimentos em 
Renda Fixa, Multimercado, Ações e Cambiais. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

Conforme o Ranking de Gestores de Fundos de Investimentos da ANBIMA, de 
abril/2026, a instituição possui cerca de R$ 190.626.448.709,17 sob gestão, dos quais 
R$ 1.574.423.485,52 são provenientes dos Regimes Próprio de Previdência Social – 
RPPS. 

FONTE: Ranking de Gestores de Fundos de Investimentos – ANBIMA - Abril/2026 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
Com base nas informações apresentadas na Seção III do Questionário de Due 
Diligence (QDD), observa-se que a Safra DTVM dispõe de corpo técnico composto por 
profissionais com ampla experiência no mercado financeiro, incluindo passagens por 
instituições de relevante atuação nos segmentos de gestão de recursos, 
investimentos, risco e crédito. A equipe reúne profissionais com histórico de atuação 
em bancos, gestoras e instituições financeiras nacionais e internacionais, ocupando 
posições estratégicas nas áreas de gestão de portfólio, risco, crédito e investimentos. 

Os currículos apresentados evidenciam formação acadêmica diversificada e 
especializada, com graduação e pós-graduação em áreas como Economia, 
Administração, Engenharia, Matemática e Finanças, obtidas em instituições de ensino 
de reconhecida reputação. Adicionalmente, parcela relevante dos profissionais 
possui certificações técnicas reconhecidas pelo mercado, incluindo CFA, CGA, CGE e 
CPA-20, entre outras qualificações voltadas à gestão de recursos e análise de 
investimentos. 

Conforme descrito no QDD, a estrutura de gestão está organizada por meio de 
processos colegiados e comitês especializados, responsáveis pela discussão e 
deliberação das estratégias de investimento e monitoramento de riscos. O 
documento também informa a adoção de iniciativas voltadas ao desenvolvimento 
profissional contínuo dos colaboradores, por meio de programas de capacitação, 
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treinamentos recorrentes e incentivo à formação complementar, contribuindo para 
a manutenção da qualificação técnica da equipe. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
Conforme descrito no Questionário Due Diligence – QDD da ANBIMA, Safra DTVM e o 
Conglomerado Safra adotam uma estrutura de segregação de atividades voltada à 
preservação da independência entre funções, à mitigação de potenciais conflitos de 
interesses e ao atendimento dos requisitos regulatórios aplicáveis. As atividades de 
administração fiduciária, gestão de recursos, custódia, controladoria, distribuição e 
corretagem são desempenhadas por estruturas distintas, dotadas de políticas, 
procedimentos e controles próprios, buscando assegurar autonomia operacional e 
adequada supervisão das atividades. 

A instituição informa a existência de mecanismos de segregação física entre as áreas 
responsáveis pela gestão de recursos próprios e aquelas dedicadas à gestão de 
recursos de terceiros, com controle de acesso restrito às dependências sensíveis por 
meio de sistemas de identificação. Adicionalmente, o monitoramento do risco de 
crédito é realizado por equipe independente da área de gestão de recursos, com 
estrutura de reporte segregada, contribuindo para a imparcialidade das análises e 
do acompanhamento dos riscos. 

Os documentos também indicam a adoção de procedimentos voltados à gestão de 
conflitos de interesses, incluindo a necessidade de avaliação prévia pelo Compliance 
para determinadas atividades externas de sócios e executivos. O processo decisório 
de investimentos ocorre de forma colegiada, por meio de comitês especializados, 
reduzindo a concentração de decisões individuais. Complementarmente, a 
infraestrutura tecnológica disponibiliza sistemas de monitoramento, controles de 
risco e compliance, além de mecanismos de gravação e supervisão de 
comunicações nas áreas operacionais e de distribuição, com acompanhamento 
realizado pela área responsável pela conformidade. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição demonstra estar Regular perante os órgãos de controle, conforme 
evidenciado nos documentos disponibilizados pela instituição e anexados a este 
credenciamento. 

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE DESEMPENHO 
E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, NO 
PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO CREDENCIAMENTO. 

A aderência da rentabilidade aos indicadores de desempenho e aos riscos 
assumidos é acompanhada de forma contínua por meio de processos internos de 
governança, gestão de riscos e monitoramento de performance, além de avaliações 
independentes realizadas por agência especializada. A instituição informa que o 
desempenho dos fundos é regularmente comparado aos respectivos benchmarks e 
a fundos com características e estratégias semelhantes, permitindo a análise da 
consistência dos resultados obtidos em relação ao mercado. 
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O processo de acompanhamento contempla ainda a atribuição de performance dos 
ativos que compõem as carteiras e o monitoramento diário dos riscos por meio de 
métricas como Value at Risk (VaR), volatilidade e testes de estresse, buscando 
assegurar que os resultados observados estejam compatíveis com os limites e perfis 
de risco estabelecidos para cada estratégia. Adicionalmente, são utilizados 
indicadores ajustados ao risco, tais como Índice de Sharpe, Alpha, Information Ratio 
e Maximum Drawdown, que permitem avaliar a relação entre retorno, risco assumido 
e geração de valor pela gestão ativa. 

No âmbito da avaliação externa, o relatório da Moody’s Ratings, publicado em 
dezembro de 2024, analisou o desempenho das gestoras do grupo ao longo dos 36 
meses anteriores. Segundo o relatório, as principais estratégias de investimento 
apresentaram desempenho superior à mediana de seus pares e aos respectivos 
benchmarks durante o período analisado, resultado que contribuiu para a atribuição 
da classificação MQ1.br (Excelente). O estudo também indica que fundos das classes 
de renda fixa, crédito privado e multimercado figuraram predominantemente entre 
os melhores grupos de desempenho em suas respectivas categorias entre 2023 e 
2024. 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 

A análise da instituição foi fundamentada nas informações constantes do 
Questionário de Due Diligence (QDD) da ANBIMA, documento elaborado em 
conformidade com os padrões de autorregulação aplicáveis à atividade de 
administração e gestão de recursos de terceiros. O formulário reúne informações 
relacionadas à estrutura organizacional, governança, controles internos, gestão de 
riscos, compliance, qualificação profissional e processos operacionais da instituição, 
constituindo importante instrumento de transparência e diligência para avaliação de 
participantes do mercado financeiro. 

Ademais, destaca-se que a instituição é aderente aos seguintes códigos da ANBIMA: 
Código de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros; Código de Distribuição 
de Produtos de Investimento; Código de Ética; Código de Negociação de 
Instrumentos Financeiros; Código de Processos da Regulação e Melhores Práticas; 
Código para Programa de Certificação Continuada. 

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Com base nas informações apresentadas neste documento, extraídas do 
Questionário de Due Diligence da ANBIMA e do Relatório de Rating disponibilizados 
pela instituição, verifica-se que a Safra Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários 
Ltda. possui estrutura de governança, gestão de riscos e controles internos 
compatível com sua atuação no mercado de administração e gestão de recursos de Processo assinado eletronicamente 182602/2026
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terceiros. A instituição conta com equipe técnica qualificada, processos decisórios 
colegiados e mecanismos formais de monitoramento de desempenho e riscos. 

Os documentos analisados evidenciam desempenho consistente das estratégias de 
investimento em relação aos respectivos benchmarks e aos fundos de mesma 
categoria, além da adoção de práticas voltadas à segregação de atividades, gestão 
de conflitos de interesses, compliance e capacitação contínua de seus profissionais. 
Adicionalmente, o relatório da Moody’s Ratings atribuiu à instituição a classificação 
MQ1.br (Excelente), refletindo a qualidade de sua estrutura de gestão, supervisão e 
controles. 

Diante das informações analisadas, conclui-se que a Safra DTVM apresenta estrutura 
operacional, técnica e de governança compatível com as atividades 
desempenhadas, evidenciando experiência consolidada no mercado, capacidade 
operacional e mecanismos de controle voltados à adequada administração de 
recursos de terceiros. Desta forma, não foram identificados fatores que desabonem 
o relacionamento deste RPPS com a instituição. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Jesus Rogério de 
Holanda Presidente 051.741.123-72  

Marcos Aurélio 
Gonçalves Silva 

Diretor 
Previdenciário de 
Administração e 
Finanças 

244.942.753-87  

Murilo Vieira Gaião Analista de 
Gestão Pública 032.834.273-48  

Rosalia Pereira Maia de 
Jesus Assessora I 589.186.983-72  

Evaniê Corrêa de Caldas Coordenadora de 
Investimentos 037.839.933-00  

 

 

Juazeiro do Norte – CE, 08 de setembro de 2026. 

 

 

 

 

 
Processo assinado eletronicamente 182602/2026

FUNDO MUN. DE PREV. SOCIAL DOS SER. DE JUAZEIRO DO NORTE/CE - PREVIJUNO

Acesse: 
https://nuvem.agendadatacenter.com.br/juazeirodonorte/sisprevweb/ValidarDocumentos/
e valide o código: 0-ENx1uZHE

Documento Assinado por: EVANIE CORREA DE CALDAS em 08/09/2026 11:22:50



 

 

ANEXO I – Nível I de Pró-Gestão ou Sem Nível 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 30.659.168/0001-74  

SAFRA SOBERANO REGIME PRÓPRIO FIC RF 
REF DI 

10.347.195/0001-02  

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA 

56.225.663/0001-69  
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ANEXO II –Nível II de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 30.659.168/0001-74  

SAFRA SOBERANO REGIME PRÓPRIO FIC RF 
REF DI 

10.347.195/0001-02  

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA 

56.225.663/0001-69  

   

   

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RF 32.999.490/0001-78  

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 10.787.647/0001-69  

SAFRA DI MASTER FI RF REF DI LP 02.536.364/0001-16  

SAFRA SOBERANO INSTITUCIONAL FIC FI RF 
SIMPLES 

08.935.364/0001-75  

Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 32.666.326/0001-49  

SAFRA SELECTION FIC FIA 06.234.360/0001-34  

SAFRA SMALL CAP PB FIC AÇÕES 16.617.446/0001-08  Processo assinado eletronicamente 182602/2026
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SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FI EM 
AÇÕES 

02.097.252/0001-06  

SAFRA INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL FIF 54.401.649/0001-43  

Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 21.595.829/0001-54  

SAFRA CARTEIRA PREMIUM FIM 17.253.869/0001-40  

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA 
AMERICANA - RESPONSABILIDADE LIMITADA 

44.615.439/0001-02  
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ANEXO III –Nível III de Pró-Gestão 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE 
INVESTIMENTOS: 

 

 

Art. 7º, I - Fundos ou ETF 100% TPF 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 30.659.168/0001-74  

SAFRA SOBERANO REGIME PRÓPRIO FIC RF 
REF DI 

10.347.195/0001-02  

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA 

56.225.663/0001-69  

   

   

Art. 7º, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RF 32.999.490/0001-78  

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 10.787.647/0001-69  

SAFRA DI MASTER FI RF REF DI LP 02.536.364/0001-16  

SAFRA SOBERANO INSTITUCIONAL FIC FI RF 
SIMPLES 

08.935.364/0001-75  

Art. 7º, VII - Fundos de Renda Fixa "Crédito Privado" 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RF CRED PRIV 20.441.483/0001-77  
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Art. 8º I - Fundos de Ações em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 32.666.326/0001-49  

SAFRA SELECTION FIC FIA 06.234.360/0001-34  

SAFRA SMALL CAP PB FIC AÇÕES 16.617.446/0001-08  

SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FI EM 
AÇÕES 

02.097.252/0001-06  

SAFRA INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL FIF 54.401.649/0001-43  

   

Art. 8º III - Fundos BDR-Ações ou ETF BDR-Ações 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AÇÕES 
BDR NÍVEL I 

19.436.818/0001-80  

Art. 9º II - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. Qualificado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

   

Art. 9º III - Fundos Inv. Exterior p/ Inv. em Geral 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 
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Art. 10º I - Fundos Multimercado 

Fundo CNPJ 
Data da 
Análise 

SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 21.595.829/0001-54  

SAFRA CARTEIRA PREMIUM FIM 17.253.869/0001-40  

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA 
AMERICANA - RESPONSABILIDADE LIMITADA 

44.615.439/0001-02  
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