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1. Apresentagao

Este relatério tem como objetivo apresentar a execugcéo da Politica de Investimentos
do PREVIJUNO no exercicio de 2025, conforme estabelecido pela Portaria MTP n°
1467/2022, que regula os fundos de previdéncia dos servidores publicos, combinada
com a Resolugdo CMN n° 4963/2021, que orienta a gestdo de investimentos nos
Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS.

A Politica de Investimentos do PREVIJUNO segue o enquadramento da Resolugao
CMN n° 4963/2021 para os RPPS’s com Pré-Gestéo Nivel lll, com o compromisso de
garantir a rentabilidade necessaria para o cumprimento das obrigagcdes do RPPS, ao
mesmo tempo em que respeita os limites legais e os objetivos estabelecidos para cada
classe de ativos. Este relatério detalha o desempenho dos investimentos e a
conformidade com os parametros definidos pela Politica de Investimentos.

2. Objetivos da Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos do PREVIJUNO para o ano de 2025 teve como objetivo os
seguintes objetivos principais:

« Seguranga financeira: Assegurar que 0s recursos estejam aplicados de
maneira eficiente e segura, cumprindo as obrigagdes previdenciarias.

« Rentabilidade: Buscar rentabilidade compativel com o perfil de risco do fundo,
utilizando-se de ativos adequados.

» Diversificagdo: Promover a diversificagdo da carteira para reduzir riscos e
aumentar a estabilidade do portfdlio.

- Conformidade regulatéria: Observar os limites definidos pela Politica de
Investimentos, incluindo os da Portaria MTP n°® 1467/2022 e da Resolugédo CMN
n°® 4963/2021.

3. Composicao da Carteira de Investimentos

A composi¢do da carteira de investimentos do PREVIJUNO, em dezembro de 2025, é
apresentada a seguir. As alocacbes foram feitas de acordo com os parémetros

definidos pela Politica de Investimentos.
< / i Pagina 3 de 09
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4. Analise da Execugdo da Politica de Investimentos

| - Renda Fixa: A carteira apresenta forte concentracéo em renda fixa, que corresponde
a 83,18% do total dos investimentos, demonstrando uma estratégia alinhada ao perfil
conservador e a busca por maior previsibilidade e controle de riscos. Dentro desse
segmento, a distribuicéo esta organizada da seguinte forma:

a) 17,30% estéao aplicados em Titulos do Tesouro Nacional (art. 7°, I, “a”), percentual
que se encontra dentro da alocagéo objetivo estabelecida de 30,56%.

b) 28,93% estdo investidos em Fundos 100% Titulos Publicos (art. 7°, |, “b”),
também dentro do limite da alocacgéo objetivo de 30,57%.

c) 35,52% estao aplicados em Fundos de Renda Fixa (art. 7°, lll, “a”), esta dentro do
limite maximo e acima da alocag&o objetiva de 11,73%, conforme a estratégia definida.

d) 1,43% encontram-se em Fundos de Investimento em Renda Fixa — Crédito
Privado (art. 7°, V, “b”), percentual compativel com a alocagéo objetivo de 2%.

E importante destacar que a Politica de Investimentos foi alterada por meio da
Resolugdao n° 87 do Conselho Deliberativo, de 29 de outubro de 2025. Essa
alteracéo revisou a alocagdo objetivo para Fundos de Investimento em Renda Fixa
- Crédito Privado (art. 7°, V, “b”), passando de 0% para 2%. A mudanga reflete a
decisdo do Comité de Investimentos de permitir uma pequena exposicdo a crédito
privado, buscando maior diversificagdo e potencial de retorno, mantendo o perfil
conservador da carteira e o alinhamento com os objetivos estratégicos do PREVIJUNO.

De forma geral, observa-se que todas as aplicagbes em renda fixa permanecem
aderentes aos limites e diretrizes estabelecidos na politica de investimentos, mantendo
coeréncia com a estratégia definida para o periodo.

Il - Renda Variavel: A exposicdo a renda variavel, representada principalmente por
fundos de agdes, soma 3,56% da carteira, o que esta dentro do limite maximo de 45%
e acima da alocacéo objetiva de 2,62%. Esta alocagéo esta alinhada com o perfil de
risco moderado do fundo, buscando oportunidades de valorizagéo, mas sem exposi¢do
excessiva a volatilidades do mercado.

lll - Investimentos no Exterior: A alocagcdo em fundos de agdes - BDR Nivel |
corresponde a 1,05% da carteira, dentro do limite maximo de 10%. Este nivel de
exposigcao a ativos no exterior esta abaixo da alocagéo objetiva de 8%, proporcionando
uma estratégia de diversificagéo intern7mnal Sem risco excessivo.

~
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IV - Investimentos Estruturados: A alocagcdo em fundos multimercados totaliza
11,25%, estando dentro do limite maximo de 15% e abaixo do objetivo de 14,52%.
Esses investimentos sdo importantes para diversificar a carteira e adicionar ativos com
rentabilidade potencialmente mais alta, mas com maior risco.

V - Fundos Imobiliarios: A alocagéo em fundos imobiliarios corresponde a 0,96% da
carteira, percentual significativamente inferior ao limite maximo permitido de 15%,
conforme a regulamentacéo vigente. Ressalta-se que a alocag&o objetivo para esse
segmento é de 0%, evidenciando que, estrategicamente, ndo ha previséo de exposi¢éo
estrutural a esse tipo de ativo. Assim, a participagdo atual representa apenas uma
parcela residual do portfélio’.

5. Meta Atuarial, exercicio 2025

A meta atuarial PREVIJUNO tem como objetivo garantir a rentabilidade do fundo de
modo que ele cumpra suas obrigacdes e compromissos com os beneficiarios de
maneira sustentavel. A meta atuarial do PREVIJUNO esta atrelada ao desempenho da
carteira de investimentos do fundo, sendo indexada ao indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) com um adicional de 5,21% ao ano.

Em 2025, a rentabilidade da carteira de investimentos do PREVIJUNO variou ao longo
do ano, apresentando tanto resultados positivos quanto negativos, refletindo a
volatilidade do mercado financeiro e as condi¢gdes econémicas.

5. 1 Rentabilidade da Carteira vs. Meta Atuarial

Considerando a meta atuarial estabelecida em IPCA + 5,21% ao ano, que representa a
rentabilidade minima necesséria para assegurar o equilibrio atuarial do plano, observa-
se que o desempenho do fundo ao longo do ano apresentou variagdes pontuais, porém
com resultado global positivo.

Em determinados meses, a carteira registrou rentabilidade expressiva, superando com
folga a meta estipulada. Em outros periodos, entretanto, o retorno ficou abaixo do
indice de referéncia, refletindo oscilagdes naturais do mercado financeiro. Ressalta-se
que o acompanhamento do desempenho em relagcdo a meta atuarial é realizado de
forma continua, a fim de avaliar a aderéncia da carteira a estratégia definida na Politica
de Investimentos e sua capacidade de cumprir os compromissos de longo prazo.

! O fundo JT PREV FI Imobiliario Desenvolvimento Habitacional - JTPR11 estd atualmente
desenquadrado em 22,67% do limite de 15% previsto no Art. 19 da Resolugdo CMN n° 4963/2021. Esse
desenquadramento est4 sendo monitorado pelo Comité de Investimentos, que estd tomando as medidas
necessarias para regularizar a alocacdo do fundo, garantindo o cumprimento pleno das normas e a

protegdo dos recursos.
\

L
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De acordo com a tabela de rentabilidades mensais de 2025, dos 12 meses analisados,
o fundo superou a meta atuarial em 10 meses e apresentou desempenho inferior em 2
meses. Em termos percentuais, isso corresponde a 81,82% dos meses acima da
meta e 18,18% abaixo, evidenciando uma performance predominantemente
satisfatéria e alinhada as expectativas atuariais estabelecidas para o periodo.

5.2 Desempenho Anual

No acumulado de 2025, a carteira registrou rentabilidade de 14,84%, enquanto a meta
atuarial projetada para o mesmo periodo era de 9,70%.

Esse resultado demonstra que o fundo ndo apenas alcangou a meta estabelecida,
como a superou de forma relevante, gerando um excedente de 5,15 pontos
percentuais em relacéo ao objetivo atuarial.

Tal desempenho reforga a efetividade da estratégia adotada ao longo do exercicio,
contribuindo positivamente para o equilibrio financeiro e atuarial do plano.

5.3 Analise de Volatilidade

A volatilidade anual da carteira do PREVIJUNO foi de 1,25%, percentual que indica
baixa oscilagdo nos retornos ao longo do periodo. Esse resultado reforca o perfil
conservador adotado na gestdo dos investimentos, estratégia essencial para
resguardar os recursos previdenciarios dos servidores de Juazeiro do Norte frente as
variagdes do mercado financeiro.

A exposi¢do ao risco manteve-se controlada, com predominancia de aplicacbes em
ativos de renda fixa. Embora esses ativos possam apresentar retornos mais moderados
em determinados cenarios, especialmente em momentos de maior instabilidade, sdo
fundamentais para assegurar maior previsibilidade, estabilidade e preservagdo do
capital, além de contribuir de forma consistente para a mitigacdo dos riscos de
mercado.

6. Conformidade com os Limites Legais e Objetivos

A execugéo da Politica de Investimentos em 2025 encontra-se em conformidade com
os limites legais estabelecidos pela Portaria MTP n°® 1.467/2022 e pela Resolugéo
CMN n° 4.963/2021, uma vez que todas as aplicagdes respeitam os limites minimos e
maximos permitidos por segmento. Contudo, em relagcdo as alocagdes objetivo
definidas na Politica de Investimentos, observa-se que a carteira ainda apresenta
diferengas pontuais entre os percentuais atualmente alocados e os percentuais
estratégicos estabelecidos para cada classe de ativo.

Pagina 7 de 09
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Essas divergéncias decorrem do processo de adequagdo gradual conduzido pelo
Comité de Investimentos, que optou por realizar os ajustes de forma progressiva,
considerando o cenario econémico, as condicées de mercado e 0 momento mais
oportuno para realocagbes, evitando movimentagbes abruptas que possam gerar
perdas ou custos desnecessarios. Dessa forma, embora a carteira ndo esteja
integralmente aderente as alocagbes objetivo em todos os segmentos — como no caso
de Fundos de Renda Fixa (com percentual superior ao objetivo), Renda Variavel e
Investimentos no Exterior (com percentuais inferiores as metas estratégicas),
permanece integralmente enquadrada nos limites legais e segue em processo de
convergéncia planejada para os parametros definidos na estratégia de longo prazo.

7. Conclusdes e Recomendagdes

A execucgdo da Politica de Investimentos mostrou-se eficiente e consistente com os
objetivos estabelecidos, mantendo a alocagdo dos recursos dentro dos limites legais e
promovendo adequada diversificagdo entre as diferentes classes de ativos. Como
resultado dessa estratégia, o fundo atingiu a meta atuarial, demonstrando que a
gestéo foi capaz de gerar retorno compativel com as expectativas de longo prazo e
com o equilibrio previdenciario do plano.

Embora a carteira de investimentos esteja, em sua maior parte, alinhada aos limites
legais e as diretrizes da Politica de Investimentos, o desenquadramento verificado no
fundo imobiliario JT PREV FI Imobiliario Desenvolvimento Habitacional — JTPR11
caracteriza-se como desenquadramento passivo, ou seja, ndo decorre de nova
aplicag&o de recursos, mas sim de fatores supervenientes. O Comité de Investimentos
permanece acompanhando a situagdo de forma continua, realizando o monitoramento
técnico e registrando as tratativas pertinentes.

O Gestor de Recursos, por sua vez, tem participado das Assembleias de Cotistas
sempre que convocado, atuando em conjunto com os demais investidores na busca de
uma solugéo adequada. No entanto, conforme deliberagbes recentes, a liquidacéo do
fundo vem sendo sucessivamente adiada, o que mantém o enquadramento pendente
de regularizagéao.

Dessa forma, o PREVIJUNO segue adotando postura diligente, aguardando os
desdobramentos formais e mantendo acompanhamento permanente, a fim de
assegurar que a situagdo seja solucionada de maneira compativel com as exigéncias
do Art. 19 da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e com a preservagéo dos interesses do
PREVIJUNO.

Para prevenir novos desenquadramentos e assegurar a manutencdo de uma carteira
equilibrada, segura e rentavel, é fupgdamental que a gestdo do PREVIJUNO mantenha
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um monitoramento continuo das alocagdes, verificando rigorosamente o
cumprimento dos limites previstos na Politica de Investimentos.

Além disso, considerando a entrada em vigor da Resolugdao CMN n° 5.272/2025,
desde 02 de fevereiro de 2026, torna-se necessario revisar e, se necessario, ajustar
as praticas de gestdo para garantir plena conformidade com as novas diretrizes
normativas. O acompanhamento on§tante permitirda que o fundo se adapte as
mudangas regulatérias sem mprometer a seguranga ou a diversificagdo dos
investimentos.

lluazeiro do Norte, Ceara, 02 de margo de 2026.

Jesus Rogério de

Responsave| pela ges acdes dos recursos
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