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MATERIAL PUBLICITÁRIO

BTLG11

A LEITURA DESTE MATERIAL NÃO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL E CUIDADOSA DOS
DOCUMENTOS DO FUNDO, INCLUSIVE, MAS SEM LIMITAÇÃO, DO SEU
REGULAMENTO E INFORMES PERIÓDICOS

Tipo ANBIMA: Renda Gestão Ativa

Segmento ANBIMA: Atuação Híbrido

OFERTA PÚBLICA DE DISTRIBUIÇÃO PRIMÁRIA 
DE COTAS DA 16ª EMISSÃO 

BTG Pactual Logística
Fundo de Investimento Imobiliário
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MATERIAL PUBLICITÁRIO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM
NÃO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITÁRIO

R$ 1,2 trilhão

Uma das maiores gestoras de Asset Management e Fund 
Services da América Latina

AuM/AuA (¹)

R$ 571 bilhões
4º lugar no Ranking de Gestão Anbima(2)

em ativos sob gestão²

R$ 1,1 trilhão
3º lugar no Ranking de Administração Anbima(3)

em ativos sob administração(3)
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AuM/AuA(1)

(R$ bilhões)

553

2021

707

2022

856

2023

992

1,248

2024 2025

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL 
PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES 
REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O 
FUNDO ATUA. Nota: (1) Resultados BTG Pactual 3T2025 / (2) Ranking de Gestão de Fundos de Investimento – Anbima outubro de 2025 / 
(3) Ranking de Administração de Fundos de Investimento – Anbima outubro de 2025

4

BTG Pactual Asset Management

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”
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Organograma

Investimentos 
Líquidos

Investimentos 
Alternativos

Macro 
Strategy

AM 
Solutions

Distribuição Operações
Áreas 

Institucionais

Indexados & ETFs

Crédito

Renda Fixa Ativa

Multimercado

Renda Variável

Global Hedge 
Funds

Real Estate

Special Assets

Private Equity & 
Infra

Global 
Alternatives

Participações

Alternative FoF

Brasil

Internacional

Líquidos

Alternativos

Risco

Compliance

Tecnologia

Finanças
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MATERIAL PUBLICITÁRIO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”
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Reconhecimentos

Eleito o melhor banco 

para Real Estate em 2025

8 anos
Consecutivos classificada com 

Rating de Qualidade de Gestão de 

Investimentos Excelente pela 

Fitch Ratings

Prêmio de melhor Banco Latino 

Americano - 2024

2019 • 2020 • 2021 • 2022 • 2023 • 2024 • 

2025 • 2026

Prêmio Master Imobiliário 

Turnaround FII – BTLG

Prêmio Master Imobiliário 

Soluções Financeiras – HTMX

TOP 3 FIIs Ranking - BCFF 

InfoMoney-Ibmec 2020

Prêmio Master Imobiliário 2025 

Aquisição Estratégica de Portfólio 

Hoteleiro 
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MATERIAL PUBLICITÁRIO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES,
BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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MATERIAL PUBLICITÁRIO

Experiência 
de Mercado

Educação

Experiência

Time

Lideranças de Real Estate

Michel Wurman
Managing Partner

Real Estate

Fernando Crestana
Associate Partner

Illiquid

Rui Ruivo
Associate Partner

Illiquid

Francisco Tavares
Executive Director

Illiquid

Latintech
Capital

Latinvest
Asset

Management

+25 
anos

+18 
anos

+10 
anos

+9
anos

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM
NÃO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.

Rubens Henriques
Managing Partner

Global Head BTG AM

+20 
anos
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Senioridade do Comitê
Decisões de alocação são validadas e 
aprovadas por comitê com longa experiência 
nos mercados financeiro, crédito e 
imobiliário.

Engajamento ESG
Consenso entre os membros do comitê que 
a busca por retornos financeiros está 
totalmente atrelada a critérios ESG (com 
poder de veto).

Experiências Sinérgicas
Os membros são sócios do BTG, trabalham 
juntos há anos, e possuem extenso histórico 
de tomada de decisões assertivas.

Chairman
BTG Pactual Real Estate

Credit Risk Control
BTG Pactual

ESG & Impact Investing
BTG Pactual 

Compliance
BTG Pactual

Compliance
BTG Pactual

Civil Engineer Expert
BTG Pactual Real 

Estate

Tax Expert
BTG Pactual

Portfolio Manager
BTG Pactual Real Estate

Structuring Specialist
BTG Pactual Real Estate

Real Estate Legal
BTG Pactual 

Comitê de Investimento

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM
NÃO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITÁRIO
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MATERIAL PUBLICITÁRIO

Termos e Condições da Oferta

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Oferta Resolução CVM nº 160, sob o Rito Automático

Emissão 16ª Emissão de Cotas​

Coordenador Líder​ Banco BTG Pactual S.A.

Assessores Legais Lefosse

Regime de Colocação Melhores esforços

Valor Total da Emissão

Inicialmente R$ 1.600.156.190,07 (um bilhão, seiscentos milhões, cento e cinquenta e seis mil, cento e noventa reais e sete centavos),

podendo ser (i) aumentado em até 25%, em decorrência da emissão de Novas Cotas do Lote Adicional; ou (ii) diminuído em decorrência

da Distribuição Parcial, respeitado o montante mínimo de R$ 74.999.967,50 (setenta e quatro milhões, novecentos e noventa e nove mil e

novecentos e sessenta e sete reais e cinquenta centavos)

Preço de Subscrição R$ 102,51 (cento e dois reais e cinquenta e um centavos) por cota

Custo da Oferta Custos integralmente suportados pelo Gestor e/ou outra parte por ele indicada¹

Público-Alvo Investidores em Geral

Aplicação Inicial Mínima
Quantidade mínima de 1 (uma) Nova Cota, totalizando um montante mínimo de investimento de, inicialmente, R$ 102,51 (cento e dois

reais e cinquenta e um centavos), considerando a subscrição pelo Preço de Emissão

Oferta Não Institucional

25% (vinte e cinco por cento) das Cotas serão destinadas prioritariamente para a Oferta a ser realizada exclusivamente junto aos

Investidores Não Institucionais (“Oferta Não Institucional”), observado que o Coordenador Líder, em comum acordo com a Administradora

e o Gestor, poderão manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada à Oferta Não Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a

um patamar compatível com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Subscrição dos Investidores

Não Institucionais, até o limite do Montante Total da Oferta

Critério de Rateio da Oferta

Não Institucional

Por ordem de chegada, ou seja, com base na ordem cronológica de chegada dos respectivos Pedidos de Subscrição e ordens de

investimento, enviados pelas Instituições Participantes da Oferta à B3

11
1: Como, por exemplo, potenciais vendedores de Ativos Alvo, conforme acordado pelo Gestor, por escrito, com tal parte. O Gestor, a seu critério e a depender de negociações nesse sentido, poderá negociar com potenciais vendedores de Ativos Alvo o pagamento do Custo Unitário de Distribuição, incluindo, sem limitação, o reembolso de
valores já desembolsados pelo Gestor.
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ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Cronograma Estimado
Evento Etapa Data(1) (2)

1

• Registro da Oferta na CVM

• Divulgação deste Prospecto e da Lâmina

• Divulgação do Anúncio de Início

23/04/2026

2 • Data de Corte para o exercício do Direito de Preferência 28/04/2026

3

• Início do Período de Exercício do Direito de Preferência na B3 e no Escriturador 

• Início do período de negociação do Direito de Preferência na B3 e no Escriturador

• Início do 1º Período de Subscrição

30/04/2026

4 • Data limite para divulgação do Fato Relevante de Atualização de Preço 07/05/2026

5 • Encerramento da negociação do Direito de Preferência na B3 11/05/2026

6
• Encerramento do Período de Exercício do Direito de Preferência na B3

• Encerramento da negociação do Direito de Preferência no Escriturador
13/05/2026

7 • Encerramento do Período de Exercício do Direito de Preferência no Escriturador 14/05/2026

8 • Data de Liquidação do Direito de Preferência 15/05/2026

9
• Divulgação do Comunicado de Encerramento do Período de Exercício 

do Direito de Preferência
18/05/2026

10 • Encerramento do 1º Período de Subscrição 26/05/2026

11 • Data do 1º Procedimento de Alocação(3) 27/05/2026

12 • Data da 1ª Liquidação da Oferta 29/05/2026

13 • Data limite para a divulgação do Anúncio de Encerramento 20/10/2026
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ABL Total:
1.435.343 m2

P/VP:
1,01

Valor 
Patrimonial(1):

R$ 5,46 bi

Dividend Yield 
Emissão:
9,5% a.a.

Nº Investidores(1):
469.777

ADTV YTD(2):
R$ 14,9 mm

Valor de 
Mercado(2):
R$ 5,54 bi

Cota a Mercado(2):
R$ 104,00

ABL em SP:
92%

Cota Patrimonial:
R$ 102,51

1
6

°
Em

is
sã

o

Principais Características Cronograma

o Custos da Emissão Assumidos pela Gestora(4)

o Preço de Subscrição: R$ 102,51 por cota 

o Volume da Oferta: R$ 1.600.156.190,07 + Lote adicional 

o Fator de Proporção: 0,29 

23/04 30/04 13/05 26/05 27/05 29/05

Anúncio de 
Início

Encerramento 
Preferência B3

1º Procedimento  
de Alocação

Inicio do Período 
de Subscrição e DP

Encerramento 
Subscrição

Data de 
Liquidação

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA. Nota: (1) Informe competência 03/2026; (2) Fechamento 22/04/2026; (3) Posição de caixa aproximada no dia 22/04/2026 (4) Pela gestora ou por partes por ela indicada.
A RENTABILIDADE ESPERADA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA.

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LTV:
3,2%

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

13

Um dos FIIs Logístico Mais Recomendados, com alta Liquidez e com Ativos AAA em SP 

Emissão a Valor Patrimonial, com Custos Assumidos(4) pela Gestora e Desconto ao Mercado

Caixa(3):
~80 milhões

Vacância:
2,9%

# Imóveis
34
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Maio/2020

Tese de Investimento: Cenário macro favorável aliado à execução consistente do fundo

▪ Mesmo com a expansão do inventário logístico, a 
vacância segue em trajetória de queda, indicando um 
cenário de demanda resiliente e absorção eficiente da 
nova oferta, sem sinais de sobreoferta no curto prazo

Ativo Aquisição ABL Ativo (m²) Ganho Real

BTLG Jundiaí 2S 2020 100.028 19,60%

BTLG Embu 1S 2021 30.592 32,37%

BTLG Hortolândia 1S 2021 36.024 25,32%

BTLG Mauá 1S 2023 88.774 24,07%

255.418 23,49%

1 EXPANSÃO DE OFERTA COM ABSORÇÃO CONSISTENTE PELO MERCADO...

2 ...MESMO COM CRESCIMENTO DO ESTOQUE, OS PREÇOS SEGUEM EM TRAJETÓRIA DE ALTA...

3 ... REFORÇANDO A PERFORMANCE DO FUNDO POR MEIO DE UMA GESTÃO ATIVA

17  20  23  25  28  31  34  

14% 10% 11% 10% 9% 7% 7% 

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026E

Inventário existente (milhão m2) Taxa de vacância (%)

Fonte: CBRE e Colliers; Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA.
ESTES DADOS PODEM NÃO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.

1T23

23,7
por m2

4T25

31,0
por m2

+31% 

Preço pedido Brasil (R$/m²)

2023

10,0%
Sobre o estoque total

2025

7,0%
Sobre o estoque total

-3% 

VacânciaPreço pedido GRU (R$/m²)

MATERIAL PUBLICITÁRIO

+300 mil m² revisados em 3 

anos, com ganho real de 

locação acima de 20%

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

25 25 26 26 27

32 33 34
37 38

43

1S21 2S21 1S22 2S22 1S23 2S23 1S24 2S24 1S25 2S25 1S26

+70% de aumento no período   

E
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ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Gestora com Presença Consolidada no Segmento Logístico

Atuação geográfica e portfólio

+1,9 mm 
de m² em ativos 
logísticos geridos 
pelo BTG em São 
Paulo(1)

Total Ativos(1)

~R$ 12,5 bi

ABL(1)

2,9 m²
(Em milhões)

# Imóveis(1)

54

Vacância 
Ponderada(1)

~1,0%

Cases de sucesso evidencia a aprovação do mercado

FII BTLA(2)

Locatário

FII BTLC(2)

FII BTLG(2)

Locatários

Locatários

Primeira Oferta (IPO)

R$ 1,10 bi
1ª emissão (Mar/25)

39 ativos
Geridos pelo 
BTG estão em 
SP

Última Oferta (F-ON)

+R$ 416 mm

PL de R$ 1,05 bi

3ª emissão (Out/24)

Última Oferta (F-ON)

+R$ 0,5 mm

PL de R$ 5,54 bi

15ª emissão (Dez/25)

Raio de 30 km da cidade de 
São Paulo

Relacionamento próximo 
com os principais 

ocupantes logísticos, 
impulsionando maior 
eficiência comercial 

Reciclagem constante do 
portfólio, promovendo 

captura  de valor e 
aumento      de 
rentabilidade 

Capacidade de originação e 
distribuição que amplia o 

acesso a melhores
oportunidades de mercado  

Diferenciais 

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA. Nota: (1) Considera fundos listados e não listados, ativos em desenvolvimento e carteira proprietária. (2) Imagens meramente ilustrativas
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Referência no Setor Logístico

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Destaque entre analistas e investidores pela gestão ativa, geração de valor consistente e ativos 
de alto padrão

“Os galpões logísticos situados na região metropolitana de São Paulo são mais demandados, gerando 
melhores retornos ao fundo e, consequentemente, aos cotistas. A localização estratégica dos ativos nos 
leva a acreditar que o BTLG11 conseguirá manter um bom nível de proventos e valorizar seus ativos no 
longo prazo”

“O BTLG11 se destaca entre os fundos logísticos recomendados principalmente pela qualidade de seus 
ativos e pela estratégia de gestão ativa, que busca constantemente otimizar o portfólio por meio de 
aquisições e vendas oportunísticas, contribuindo para a geração consistente de renda e valorização no 
longo prazo”

Março, 2025

“O BTLG11 informou a distribuição de R$ 0,81 por cota, o maior pagamento dos últimos 15 meses, sustentado 
por um portfólio concentrado em ativos logísticos de alta demanda, baixa vacância e forte capacidade de 
reajuste de aluguéis” Abril, 2026

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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Fundamentos da Tese de Investimento

FII BTLG

Mercado: 

• FII líder em recomendações, com performance 
acima dos benchmarks

Retorno 36M(1): BTLG: 49% | IPCA + 8%: 44% | IFIX: 41% | CDI
Líq(2): 37%

• Top #1 Liquidez dentre os FIIs de logística(3)

Carteira única de logística: 

• Portfólio AAA com 34 ativos

Localização: 92% em São Paulo

Principais Inquilinos: Amazon, Assaí, DHL e Unilever

Segurança: 89% de contratos com multas fortes(4)

Mercado Logístico Aquecido:

• Vacância em patamares mínimos com ganhos 
reais de locação 

Vacância de 7% com ganhos reais de locação de >20%(5)

Escassez de Capital:

• Juros elevados permitem aquisições 
oportunísticas para o BTLG

Pipeline com rendimento acima da média do
portfólio:

• Aquisições com desconto viabilizam 
valorização patrimonial e yield de dois dígitos

OPORTUNIDADE RENTABILIDADE

Renda consistente e crescente: 

• DY líquido de ~9,5% a.a., correspondente a 
11,2% com gross up(6)

• Dividendo com taxa de crescimento anual 
(CAGR) de 16% a.a. 

Potencial ganho de capital:

• Entrada antes da reavaliação patrimonial, 
abrindo espaço para valorização imediata(7)

• Potencial valorização da cota atrelada à 
convergência para yield do segmento(8)

Segurança:

• P/VP histórico maior que 1x (média de 1,03)(9)

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A gestora foi responsável pela elaboração deste material publicitário, o qual é embasado em dados e levantamentos de diversas fontes, bem como em premissas e projeções realizadas pela própria gestora. estes dados podem não retratar fielmente
a realidade do mercado no qual o fundo atua. Nota: (1) Período até 02/04/2026; (2) Considera CDI líquido com tributação de 15%; (3) Considerando liquidez (ADTV) em 2026;(4) multas por rescisão antecipada acima do padrão de mercado: maior que 3 aluguéis (5) dados Colliers 4T25 e ganhos reais de locação
com base no histórico do fundo dos últimos 36M; (6) Considera tributação de 15%. (7) Exercício social do fundo em Jun/26; (8) Considera DY na patrimonial; FIIs com PL > R$ 1,9 bi e desconto de até 8% do patrimônio. (8) BTLG ~9,5% a.a. vs 8,5% a 9,0% a.a. média FIIs de logística; (9) desde que o BTG assumiu
a gestão: 2019 | A RENTABILIDADE ESPERADA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA.

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”
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ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fundamentos da Tese de Investimento

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA. Nota: (1) Período 02/04/2026 – 02/04/2023; (2) Considera CDI líquido com tributação de 15%. (3) Fechamento 17/03/2026. (4) Considera DY na patrimonial; FIIs com PL > R$ 1,9 bi e desconto de até 8% do patrimônio. (5) Considera tributação de 15%
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BTLG IBOVESPA

Últimos 12m : O Ibovespa apresenta volatilidade 
2,5x superior à do BTLG
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Historicamente o BTLG  negocia em média 1.03x 
acima do seu patrimonial 

Mar-2020

COVID-19

Dez-2022

Juros altos e incerteza 
com eleições

Jan-2025

Piora da expectativa 
de queda de juros

Valorização após queda de juros....1 ...alinhado a baixa volatilidade ... 2 ...se traduz em uma moeda resiliente3

MATERIAL PUBLICITÁRIO

BTLG 12m: +17%

BTLG 12m: +20%

6,50%

13,75%
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BTLG SELIC
R$/cota

Historicamente, o BTLG 
apresenta valorização de ~ 
20% nos 12 meses após o 
início do ciclo de corte de 

juros

Fonte: Quantum Axis
A RENTABILIDADE ESPERADA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Potencial Reavaliação Patrimonial Positiva:

102,51 102,51 102,51 102,51

2,91 4,82 6,82 8,91102,51
105,42 107,33 109,33 111,42

3% 5% 7% 9% 

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A gestora foi responsável pela elaboração deste material publicitário, o qual é embasado em dados e levantamentos de diversas fontes, bem como em premissas e projeções realizadas pela própria gestora. estes dados podem não retratar fielmente a realidade do mercado no
qual o fundo atua. Notas: (1) Exercício de avaliação patrimonial em junho; (2) Considera receita do mesmo portfolio, apenas levando em conta revisionais feitas e as locações de áreas vagas. Inflação do período considerada: 4%; (3) Opinião do Gestor; (4) Assume dividendo de 0,81/cota nos primeiros 12 meses e de 0,82/cota nos últimos 12
meses (5) Yield patrimonial de FIIs com PL > R$1,9 bi e desconto de até 8% do patrimônio em 02/04/26
A RENTABILIDADE ESPERADA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Emissão pré-reavaliação patrimonial(1): potencial valorização

Crescimento Real:

~6,0%
(mai/25 x mai/26)

Compressão de Cap Rate:
• Patrimônio subavaliado em virtude de ambiente de juros elevados(3)

• Em média o BTLG vendeu ativos com prêmio de 26% ao valor de laudo 
nos últimos 5 anos                        

                     

B

+

Patrimonial atual 
Potencial valorização patrimonial
com base no aumento de receita (item A)

8,9% 8,7% 8,5% 8,3%Cap rate avaliação

R$/cota

R$/cota

Aumento da receita contratada
• Revisionais e novos contratos 

permitiram aumento anual da receita 
em 10,3%(2)

                       
                     

A

Cap rate atual do portfólio 

TIR 12 Meses(4) > 11,4% 14,8% 20,5% 24,4% 
TIR 18 Meses(4) > 10,9% 13,1% 16,7% 16,6%

Potencial 
Upside

Análise da Potencial Evolução da Cota

Potencial Valorização de até 9%

9,5% 9,4% 8,9% 8,5% 8,2%
Dividend

Yield

102,51
104,00

107,33
112,94

116,79

1%
5%

10% 14%

Cota de Emissão Cota a Mercado Potencial
Reavaliação
Patrimonial

Mercado FII
Logistica

DY Spread
Histórico

Potencial 
Upside

(5)
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86% 
89% 

84% 
80% 85% 14% 

11% 
13% 

16% 
11% 

4% 

4% 4% 

16 
62 

151 

205 

266 

365 

438 451 

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Series4

 Investidor estrangeiro

 Institucionais

 Pessoa Física

YTD(2) 12M 24M 36M

BTLG11 3,7% 17,1% 17,3% 48,9%

FIIs Log(3) 1,2% 14,3% 11,2% 39,7%

CDI Líquido(1) 3,0% 12,6% 23,6% 37,0%

IFIX 4,41% 18,5% 16,38% 40,30%

IPCA + 8% 3,8% 12,4% 28,0% 43,6%

Trajetória consistente de crescimento e criação de valor

Rentabilidade e Dividendos Desde a Gestão BTG Rentabilidade

(%; R$/cota)

-40%

-10%

20%

50%

jun-19 fev-20 out-20 jun-21 fev-22 out-22 jun-23 fev-24 out-24 jun-25 fev-26

BTLG CDI IFIX 89%

70%

46%

0,810,60 0,780,780,760,740,740,720,700,60

Dividendos

CAGR: 16%

(R$ milhões)

Evolução ADTV Número de Cotistas

0,40

3,20

5,80
4,30

6,00

10,90

8,50

16.60

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

(‘000)

(1)

1º
469

14,90

abr-26

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA. Notas: (1) Considera CDI Líquido com tributação de 15%; (2) Fechamento do dia 02/04/2026. (3) Considera FIIs logísticos com PL > R$ 1,9 bi

ago-19

0,41
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Participação nos Principais Índices Globais de Mercado

BTLG: Índices

• FTSE EPRA Nareit Global 

• FTSE Global All Cap 

• FTSE EPRA Nareit Americas

• FTSE Global All Cap ex US

• FTSE Global Small Cap ex US 

• FTSE Global All Cap ex Canada e China 

• FTSE Emerging Markets All Cap China 

BTLG em Índices Relevantes 

• FTSE EPRA Nareit Global 

• FTSE Global All Cap 

• FTSE Global ex Canada

• FTSE EPRA Nareit Americas

• FTSE Global All Cap ex US

• Outros

• FTSE Global Small Cap ex US 

• FTSE Emerging Markets All Cap

O BTLG figura entre os FIIs com maior presença em índices globais, o que reforça sua credibilidade perante investidores 
institucionais, contribuindo para a estabilidade da cota

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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Mercado lateralizado permitiu aquisições oportunísticas

R$ 345mm
BTLG Mauá

2019
1S 2023

2S 2024

Cases(1)

2S 2023

R$ 760mm
BTLG Cajamar I
BTLG Cajamar II
BTLG Campinas

R$ 1.943mm
BTG Louveira I a IX

BTLG Suape
BTLG Queimados

BTLG Itapevi
BTLG SBC

BTLG Cajamar III
2S 2025

R$ 834mm
FII Sare11

BTLG Osasco
BTLG Mauá II

BTLG Cajamar I

Renovação por mais 10 
anos com 20% de 
ganho real 

BTLG Campinas

14% de ganho real 

BTLG Mauá

24% de ganho real 

BTLG Louveira IV 

17% de ganho real

Destaques

Aquisição FII SARE11
Incorporação do FII SARE11, demonstra 
abordagem seletiva para aquisições via 

cotas. 

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Principais locatários 

1,03 mm de m² adquiridos 

97% da ABL em SP 

R$ 3,9 bi em ativos AAA 

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. (1) Considera contratos assinados e em assinatura A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA
PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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Reciclagem recorrente impulsiona geração de valor aos cotistas 

R$ 169mm
Magna
Ceratti
Itambé

2019
1S 2022

2S 2023
1S 2023

R$ 117mm
BTLG Dutra RJ

Ambev St. Luzia

R$ 82mm
BTLG Dutra SP

1S 2024

R$ 346mm
Ambev Feira S.

BTLG Gru
BTLG SBC

Destaques

O BTLG11 costuma desinvestir por ano de 
12% a 15% do seu patrimônio, destravando 

lucro e criando valor via reciclagem de 
portfólio para o cotista 

2S 2024

R$ 57mm
BTLG Camaçari
BTLG Campinas

2S 2025

R$ 557mm
WT Morumbi

WBC

Dutra RJ Ambev Feira S. Ambev St. Luzia

BTLG Campinas WT Morumbi WBC

BTLG CamaçariSBC BTLG GRU

Dutra SPMagna Itambé

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

23

26%
Maior que valor de laudo

R$ 4,68
Lucro/cota das vendas

R$ 1.328mm
Total de

vendas em 4 anos

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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Performance vencedora frente aos benchmarks
Retorno vs Benchmarks

Indicadores Operacionais e de Mercado

Fundo 
PL(2)

(R$ bi)
P/VP(3) DY(4)

(Mercado) 
ADTV YTD 
(R$ mm)

Qtd
Cotistas(3)

Qtd
Ativos 

ABL 
(000´ m²)

ABL 
em SP 

Vacância 
Wault(5)

Anos 

BTLG11 5,5 1,01x 9,3% 16,6 462.182 34 1.435 92% 2,9% 5

Fundo II 7,0 0,94x 8,5% 14,6 544.807 37 2.066 61% 4,8% 4

Fundo III 4,2 0,95x 9,8% 5,8 337.579 25 1.410 54% 7,8% 5

Fundo IV 2,4 0,90x 11,3% 9,2 313.493 36 711 23% 0,2% 5

Fundo V 2,1 0,98x 9,6% 6,8 131.924 14 591 51% 7,0% 5

Fundo VI 1,9 0,90x 8,3% 3,8 123.259 10 517 46% 2,4% 4

BTLG11 5,5 1,01x 9,5%(6) 14,9 462.182 34 1.435 92% 2,9% 5

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA. Notas: (1)CDI líquido, considera tributação de 15% . (2) Considera FIIs de logística com PL > R$ 1,9 bi (3) Informe 02/2026; (4) Fechamento 02/04/2026; (5) Prazo Médio Ponderado dos Contratos de Locação a Vencer. (6) Considerando a cota de emissão e último
dividendo distribuído.

(1)

BTLG 89% 

FIIs log 71% 

CDI Líq 70% 

IFIX 46% 

-30%

10%

50%

90%

ago-19 abr-20 dez-20 ago-21 abr-22 dez-22 ago-23 abr-24 dez-24 ago-25 abr-26

BTLG CDI Líq IFIX FIIs log
(2)

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

1º 1º 1º
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Alocação de Capital: Pipeline de ativos logísticos AAA em São Paulo 

Oportunidade de aquisição em condições atrativas e alinhadas ao mercado.

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Pipeline em Diligência Avançada 

2 ativos Raio 30 KM São Paulo 

Pipeline em Negociação

Ativos AAA com rentabilidade de dois dígitos

Evolução do Caixa estimado pós Emissão (R$ mm)

2T26 3T26 4T26

~R$ 550 mm

Volume

100%

Ativos AAA

~ 150 mil m²

ABL

>50% AAA

Inquilino

Dois dígitos 

Yield1

> 9%

Cap Rate

~R$ 150 mm

Volume

100%

Ativos AAA

~ 50 mil m²

ABL

~100% e-commerce

Inquilino

Dois dígitos 

Yield1

> 9%

Cap Rate

BTS E-commerce São Paulo Performado

~R$ 1.550 mm

Volume

~9%

Cap Rate

~10%

Ativos

~500 mil m²

ABL Total

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

(1)

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. Pipeline indicativo, depende de diligência e negociação de documentos definitivos. Sujeito a alterações. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO
EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA. Nota: (1) proporcionado devido à estruturação de seller’s finance e/ou renda mínima garantida; (2) Caixa aproximado em 22/04/2025 .

80

1.600 (1.200)

(50) 430

 Caixa atual  Emissão Aquisições Obg. Aquisição
de ativos

 Caixa final2

Imagens ilustrativas
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Maio/2020

Portfólio Atual: Localização

ABL 7.338 m²
Vacância: 0%

Natura São Paulo

ABL 137.255 m²
Vacância: 0%

BTLG Louveira I

ABL 35.011 m²
Vacância: 0%

BTLG Osasco

ABL 1.499 m²
Vacância: 0%

Dengo FL

ABL 38.214 m²
Vacância: 36%

BTLG Cabreúva

ABL 47.752 m²
Vacância: 0%

BTLG SBC I

ABL 73.242 m²
Vacância: 0%

BTLG Itapevi I

ABL 64.644 m²
Vacância: 0%

BTLG Louveira II, III, IV e IX

ABL 18.940 m²
Vacância: 0%

BTLG St. de Parnaíba

ABL 99.592 m²
Vacância: 0%

BTLG Campinas II

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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Maio/2020

Portfólio Atual: Localização

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ABL 57.210 m²
Vacância: 0%

BTLG Ribeirão Preto

ABL 88.774 m²
Vacância: 0%

BTLG Mauá I

ABL 40.474 m²
Vacância: 44%

BTLG Santo André

ABL 100.028 m²
Vacância: 0%

BTLG Jundiaí

ABL 78.639 m²
Vacância: 0%

BTLG Cajamar II

ABL 48.417 m²
Vacância: 0%

BTLG Mauá II 

ABL 57.153 m²
Vacância: 0%

BTLG Cajamar I

ABL 7.538 m²
Vacância: 0%

ABL 87.003 m²
Vacância: 0%

BTLG CotiaBTLG Louveira V, VI & VII

ABL 51.109 m²
Vacância: 0%

BTLG Cajamar III

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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Maio/2020

Portfólio Atual: Localização

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ABL 30.592 m²
Vacância: 0%

ABL 73.020 m²
Vacância: 0%

ABL 23.274 m²
Vacância: 0%

BTLG Suape BTLG Louveira VIII BRF Fortaleza

ABL 9.794 m²
Vacância: 0%

BTLG Navegantes

ABL 38.000 m²
Vacância: 0%

BTLG Extrema 

ABL 26.783 m²
Vacância: 0%

BTLG Araçatuba 

ABL 36.024 m²
Vacância: 0%

BTLG Hortolândia 

ABL 30.592 m²
Vacância: 32%

BTLG Embu

ABL 22.783 m²
Vacância: 0%

BTLG Queimados 

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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Conclusão 

Oportunidade de entrada a valor patrimonial com custos absorvidos pela gestora✓

Combinação de proteção e ganho de capital, sustentada pelas vendas acima de laudo e pelo
potencial de convergência da cota à média dos pares, com TIR potencial de 15% a 20%✓

Portfólio único, com forte presença em São Paulo, imóveis AAA (~100%) e vacância abaixo de 3%✓

Emissão prepara o BTLG para capturar oportunidades em um ambiente de menor liquidez e maior 
poder de barganha para o comprador✓

Top 1 liquidez entre FIIs logísticos1 e forte presença em índices globais✓

Track Record Comprovado, combinando ganho real de locação e reciclagem recorrente de ativos,
destravando valor e impulsionando crescimento de dividendos✓

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A “SEÇÃO FATORES DE RISCO”

Fonte: Opinião do Gestor, BTG Pactual Gestora de Recursos. (1) Fonte Quantum YTD 2026 (22/04/2026) A GESTORA FOI RESPONSÁVEL PELA ELABORAÇÃO DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO, O QUAL É EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEÇÕES REALIZADAS PELA PRÓPRIA
GESTORA. ESTES DADOS PODEM NÃO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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Parte 1

Área de Capital Privado
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Além da estratégia de renda variável, a área de Capital Privado do BTG Pactual é responsável pelos 
investimentos em Private Equity, Infraestrutura, Investimentos de Impacto, Venture Capital

Diferenciais da Área de Capital Privado

Geração de Valor

Gestão ativa e foco em 

geração de valor para as 

companhias investidas

Excelência

+40 profissionais no Time 

de Capital Privado com 

consistente histórico de 

desempenho e resultados 

acima dos esperados

Experiência

Time sênior com +14 anos 

de experiência trabalhando 

em conjunto, com gestão 

de 12 veículos de 

investimento e +60 

companhias

Confiança e 

Comprometimento

Relação próxima e de 

longo prazo com nossos 

clientes e parceiros

(1) Relatório “Preqin Global Infrastructure 2023” (2) IJ Investor Awards, 2024

Reconhecimentos

Premiado pela Preqin como o gestor mais consistente 

em termos de performance da América Latina e o 3º 

melhor do mundo na última década(1)

Reconhecido pela IJ Investors como melhor gestor de 

fundos na América Latina em 2024(2)



R$55 bilhões(1) de Ativos Sob Gestão em mais de 60 companhias

Linha do Tempo de Capital Privado  

5
(1) Data base Dezembro 2025 (2) L5Y significa nos últimos 5 anos (3) O investimento na GlobeNet foi eleito o Melhor Deal de Private Equity do Ano na América Latina em 2013 (4) Melhores fundos de Private Equity e Infraestrutua da América Latina e top 10 do mundo dentro de 

suas categorias em 2023 (5) Fundo de melhor performance nas Américas em 2024 (6) A empresa investida Gran foi vencedora do LAVCA ESG Deal Awards em 2023 na categoria de impacto social. Demais informações, fonte: https://www.btgpactual.com/capital-privado/

10 

fundos

R$ 55 bi

AuM(1)

60

empresas

investidas

5,6x 

índice de 

coinvestimento

77%

taxa de

recorrência

R$ 11bi

captados

L5Y(2)

32%

TIR

Geral

FIP Brasil Energia

Vintage I

Vintage II

FIP Infraestrutura II

Chile Infraestrutura FI

Vintage III

Início dos Investimentos em

Venture Capital

FIP Economia Real

Vintage V

Início dos Investimentos em Private Equity

FIP Investimentos de 

Impacto

Vintage VII

Infraestrutura 

Dividendos (BDIV11)

Vintage VI

FIP Economia Real II

Vintage IX

Infraestrutura Private Equity Coinvestimentos

FIP 

Infraestrutura III

2025

Vintage XC

C

C

(3)

(4)

(6)

(4)

(5)

FIP Vulcan

Vintage IV

2005

Início dos Investimentos em Infraestrutura

C

Oportunidades 

Listadas FIA 

Vintage VIII
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Time de Capital Privado

Renato Mazzola, Managing Partner do BTG Pactual, Head de Infraestrutura, Private Equity, Investimentos de Impacto e Venture Capital e membro do 

comitê operacional do BTG Pactual

• 27 anos de experiência

• Ex Senior Investment Officer no Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (BID) na divisão de Infraestrutura e no JP Morgan

Time de Investimentos

Rodrigo Alves, Managing Director Partner

• 21 anos de experiência

• Ex COO da área de ilíquidos do BTGP

João Sá, Sócio
• 17 anos de experiência

• Ex Crédito e Estruturação no BTGP

João Moreno, Diretor Executivo

• 21 anos de experiência

• Ex Citigroup e Rio Bravo

Gabriela Lima, Diretora

• 11 anos de experiência

• Ex Wealth Management no BTG Pactual e Exame

Marcelo Lefevre, Diretor Associado

• 4 anos de experiência

• Engenharia Ambiental na Poli-USP

João Pedro Coelho, Estagiário

• 1 ano de experiência

• Estudante de Economia no Insper

Luiz Nascentes, Estagiário

• 1o ano de experiência

• Estudante de Engenharia na UFMG

Indústria EnergiaTelecom Tecnologia

Bens de Consumo e 

Serviços

Educação Saúde Infraestrutura

Trabalham em 

conjunto há     +10 

anos

Trabalham em 

conjunto há     +5 

anos

Daniel Epstein, Sócio

• 17 anos de experiência

• Ex Equity Research no BTG e no Morgan Stanley

Kauê Silva, Sócio

• 12 anos de experiência

• Ex Investment Banking do Banco Fator

Matteus Marchioni, Diretor Executivo

• 9 anos de experiência

• Ex Private Equity na Southern Cross Group

Stella Ferreira, Diretora Associada

• 9 anos de experiência

• Economia na UFMG

Arthur Haj Mussi, Analista

• 3 anos de experiência

• Administração no Insper

Bruno Sicherle, Estagiário

• 1 ano de experiência

• Estudante de Economia no Insper

Michael Timmermann, Sócio

• 18 anos de experiência

• Ex CBDO da LAP (Empresa do Portfólio)

Barne Laureano, Diretor Executivo

• 50 anos de experiência

• Ex sócio fundador da LM Engenharia

Thiago Sendelbach, Diretor Executivo

• 24 anos de experiência

• Ex BNP Paribas e Desdner Bank

Victor Santini, Diretor Associado

• 5 anos de experiência

• Engenharia Ambiental na Unicamp

Marina Moreira, Analista

• 3 anos de experiência

• Administração no IBMEC

Matias Cury, Estagiário

• 1o ano de experiência

• Estudante de Administração na FGV
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Time Expandido (alocado nas companhias de portfolio)

Time de Capital Privado

Time de Relacionamento com Investidores

RoleCargo Inicial Função após transição

Vanessa Dayan, Diretora
• 6 anos de experiência

• Administração de Empresas na FGV

Bernardo Guimarães, Sócio
• 16 anos de experiência

• Ex Head de Distribuição Institucional do BTGP

Victor Silveira, Diretor Associado
• 4 anos de experiência

• Administração de Empresas na FGV

Marlyn Picciotto, Analista
• 2 anos de experiência

• Estudante de Administração de Empresas na FGV

Time de Operações

Erick Arruda, Diretor Executivo
• 16 anos de experiência

• Ex COO da Área de Ilíquidos e Commodities do BTGP

Bruno Giovenazzi Vice CFO na GlobeNet (2014 – 2021) CFO na V.tal (desde 2022)

Sergio Aguiar Controlador na GlobeNet (2015 – 2021) Controlador na V.tal (desde 2022)

Álcio Adler CEO na Gera Amazonas / Gera Maranhão (2006 – 2024) Diretor na Eneva (desde 2025)

Marco Marcial Diretor Técnico na Linhares (2009 – 2024) Diretor na Eneva (desde 2025)

Michael Timmermann CBDO na LAP (2013 – 2019) Time de Investimentos no BTG Pactual (desde 2019)

Thiago Horta Investimentos / Time COO no BTG Pactual (2013 – 2021) CEO Brasil na Beontag (desde 2021)

Pedro Christ Time de Operações no BTG Pactual (2014 – 2021) CFO Global na Beontag (desde 2021)

Nathan Rosa Trainee no BTG Pactual (2016 – 2018) Diretor de FP&A na Beontag (desde 2019)

Daniel Figueiredo CFO na Bodytech (2024 – 2021) CFO na Inspira (2021 – 2023) → Pulsa (desde 2024)

José Miguel Vilela Head de RI no BTG Pactual (2001 – 2021) VP de Estratégia na V.tal (desde 2021)

Sandro Simas CTO no BTG Pactual (2020 – 2021) CTO na V.tal (desde 2021)

Eduardo Chukr Mafra Ney Diretor Financeiro na V.tal (2024 - 2025) CFO no Terminal BTG (desde 2026)

Felipe Wardil Time de Operações no BTG Pactual  (2011 – 2025) Diretor Financeiro na Oakberry (desde 2026)

Marcelo Oliveira CEO na Tropicália / Intesa / Tevisa / Linhares /  PCH Braço / Grande Sertão / Guaporé Sul (desde 2006)

Rosane Marques CFO na Tropicália / Intesa / PCH Braço / Grande Sertão (desde 2006)

Beatriz Figueiredo VP Jurídica na V.tal (desde 2021)

Anna King, Diretora Associada
• 5 anos de experiência

• Engenharia de Produção na PUC-Rio
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Infraestrutura Venture Capital

Impacto
Membros baseados na região

Investimentos na região

Operação na região

Data centers na região

Private Equity 

Investimentos realizados em ambientes e períodos diversos

Experiência do Time



Pilares essenciais da filosofia de investimento do Time de Capital Privado, inerentes a todas as 
estratégias da franquia

Filosofia de Investimento

Setores Essenciais

Priorizaremos setores 

essenciais para a 

economia

Fluxo de Caixa 

Estável

Buscamos investir em 

empresas com receitas 

previsíveis e recorrentes, 

margens estáveis e fluxo 

de caixa de longo prazo

2 43

Governança

Priorizamos uma 

governança forte nas 

companhias investidas

Baixa Alavancagem

Evitamos investir em 

companhias muito 

alavancadas, preferindo 

níveis de endividamento 

mais conservadores

5

Contrapartes 

Privadas

Priorizamos companhias 

com contrapartes 

majoritariamente 

privadas

6

Portfólio 

Concentrado

Buscamos investir em 

poucas companhias, de 

forma a ter a equipe 

inteiramente focada em 

cada investimento

1

9
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Parte 2

Estratégia do Fundo



Destaques do Fundo

11
Notas: Retornos considerando o início do Fundo em 20/05/2022 até 31/04/2026

109,5%
Retorno acumulado desde o início do 

fundo

3,9
Anos de histórico consistente

49%
Capital proprietário do BTG Pactual

36,6%
Alpha acumulado sobre o Ibovespa



Os FIAs com abordagem de Private Equity surgem como uma opção de diversificação da carteira 
dos investidores, entrando numa classe alternativa de ativos

Comparação de Classes de Ativo

12

Private Equity
FIA com Abordagem de 

Private Equity
FIAs Tradicionais

Liquidez do 

Investidor

Influência e 

Governança

Profundidade 

da Análise

Muito Alta

Baixa

Muito Alta

Alta(1)

Média

Muito Alta

Baixa

Alta

Média

Notas: (1) O FIA tem como abordagem a realização de investimentos em valores mobiliários de emissão de companhias que sigam as melhores práticas de mercado em termos de governança corporativa ou, ainda, que assegurem ao FIA participação e influência nas decisões de 

gestão. Embora não seja possível garantir que na integralidade dos investimentos realizados pelo FIA essas premissas serão adotadas, o Gestor envidará os melhores esforços para, sempre que possível, observá-las.



Realizamos diversos filtros a fim de encontrar as oportunidades que se encaixam com o perfil e 
com a estratégia do Fundo

Processo de Investimento

13

Tamanho e Liquidez

Setores

ESG (Ambiental, Social e Governança)

Modelo de Negócio

Processo de Diligência (Riscos)

Companhias Elegíveis para o Investimento

6

5

4

3

2

1

+400 empresas listadas

• Diversificação por:

– Setores

– Indústrias

– Características

FIA Oportunidades Listadas



O processo de investimento e gestão do portfólio consiste em quatro fases, com o objetivo de 
garantir que a tese de investimentos seja bem definida e implementada

Processo de Investimento

14

• Materiais de análise inicial 

sobre cada oportunidade

• O material passa pelo 

Comitê de Capital Privado 

para aprovar uma análise 

aprofundada da tese

Planejamento, 

Originação e 

Estruturação Inicial

• Discussão dos moldes de 

governança com os 

executivos da companhia

• Análise qualitativa e 

quantitativa mais detalhada, 

diligência comercial, de 

mercado, dentre outras

• A transação é submetida 

novamente ao Comitê de 

Capital Privado com os 

novos materiais

Análise Aprofundada 

e Estruturação Final

• Todo investimento realizado 

deve ser aprovado pelo 

Comitê de Capital Privado

• O Comitê é composto pelo 

Time de Investimentos, Time 

de RI, e Time de Suporte às 

Operações, totalizando +30 

profissionais com uma 

variedade de formações e 

habilidades

Comitê de Capital 

Privado

• Gestão ativa nas atividades 

operacionais das investidas

• Monitoramento contínuo

• Reuniões de performance 

periódicas no Comitê de 

Capital Privado

Gestão do Portfólio



Desde o início do Fundo, realizamos diligência aprofundada em +80 companhias posicionadas em 
diversos setores

Construção de Portfólio

15

Setores Alvo

Saúde

Tecnologia

Logística

Industrial

Telecomunicações

Energia

Outros

com características 

semelhantes

Educação

Companhias Analisadas

Industrial

Logística

Varejo

Saúde

Energia

Tecnologia

Outros

Serviços

Alimentos

Financeiro
Educação

Agronegócio
Telecom

Data base: janeiro de 2026



A carteira concentrada nos permite um índice de acerto superior ao da indústria

Investmentos do Fundo
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Ativo Descrição Entrada Saída Retorno

Sinqia
Empresa de software focada em soluções tecnológicas para instituições 

financeiras e meios de pagamento
29/03/2023 29/11/2023 73%

Eneva
Companhia integrada de energia, atuando em geração térmica e 

exploração de gás natural.
12/09/2024 N/A 54%

Iguatemi
Operadora de shopping centers com foco em consumo de alta renda e 

ativos imobiliários de qualidade
26/07/2024 26/11/2025 20%

Nova alocação Infraestrutura 24/11/2025 N/A N/A

Nova alocação Infraestrutura 29/10/2025 N/A N/A

Nova alocação Serviços de saúde 20/01/2026 N/A N/A

Em análise Educação N/A N/A N/A

Em análise Infraestrutura N/A N/A N/A

Data base: janeiro de 2026
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Parte 3

Performance e Termos



Em diferentes períodos, o Fundo apresentou performance superior ao índice de referência e competidores

Performance do Fundo

18
FIAs com maior investimento de regimes de previdência. Fonte: CVM, BTG Pactual e Investing.com. Data base 30/04/2026

63,0%

117,8%

38,7%

79,4%

27,4%

64,2%

14,8%

43,8%

12M 36M

BTGP FIA Oportunidades Listadas Ibovespa Média FIAs CDI



O Fundo apresentou desempenho consistentemente entre os melhores do mercado de renda variável

Histórico do Fundo

19

FIA Oportunidades Listadas vs. Ibovespa vs. CDI vs. FIAs(1)

FIAs com maior investimento de regimes de previdência. Fonte: CVM, BTG Pactual e Investing.com. Data base 30/04/2026
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O Fundo apresentou desempenho consistentemente entre os melhores do mercado de renda variável

Histórico do Fundo

20
FIAs com maior investimento de regimes de previdência. Fonte: CVM, BTG Pactual e Investing.com. Data base 30/04/2026

Fundo
Retorno em

2026

Retorno em

Abril-26

Retorno

12M

Ranking 

12M

Retorno

36M

Ranking 

36m

Sharpe 

12M

Ranking 

Sharpe 12 M
Sharpe 36M Ranking Sharpe 36 M

FIA BTG Pactual Oportunidades Listadas 22,47 2,90 62,99 1 117,85 1 1,95 1 0,84 1

Competidor 1 16,79 0,61 46,48 2 92,92 4 1,87 2 0,79 2

Ibovespa 16,26 -0,08 38,69 7 79,37 6 1,40 4 0,57 7

Competidor 2 16,20 -1,64 39,07 6 62,35 15 1,36 6 0,35 17

Competidor 3 16,07 -0,05 39,31 5 78,60 7 1,19 8 0,57 8

Competidor 4 15,91 0,58 40,10 4 73,04 11 1,55 3 0,53 10

Competidor 5 15,37 4,99 41,64 3 83,29 5 1,40 5 0,60 6

Competidor 6 14,93 0,40 35,62 9 67,93 14 0,74 15 0,42 15

Competidor 7 14,39 0,63 33,64 10 61,54 16 1,07 10 0,35 16

Competidor 8 13,79 -1,29 31,58 13 54,04 20 1,02 12 0,23 21

Competidor 9 13,62 0,13 25,12 16 58,94 17 0,43 20 0,28 19

Competidor 10 13,31 0,49 31,81 12 73,80 10 1,04 11 0,55 9

Competidor 11 13,17 0,44 33,29 11 68,67 13 0,79 14 0,47 12

Competidor 12 12,38 -0,46 36,13 8 74,32 9 1,21 7 0,51 11

Competidor 13 10,49 -1,23 29,65 15 74,57 8 1,16 9 0,43 13

Competidor 14 8,33 -2,81 18,50 21 48,77 21 0,28 22 0,15 22

Competidor 15 6,10 -1,74 19,48 20 40,73 23 0,57 17 0,00 24

Competidor 16 4,85 -2,20 22,68 19 58,82 18 0,57 16 0,29 18

Competidor 17 4,83 -2,21 23,07 18 57,51 19 0,44 18 0,27 20

Competidor 18 4,69 -1,39 25,10 17 37,43 24 0,32 21 0,04 23

CDI 4,54 1,09 14,83 22 43,75 22 -0,51 25 0,70 3

Competidor 19 4,41 -0,71 29,80 14 71,20 12 1,01 13 0,42 14

Competidor 20 2,66 -2,67 13,99 23 30,08 25 0,04 23 -0,15 25

Competidor 21 0,43 -4,55 11,26 24 21,35 26 -0,04 24 -0,17 26

Competidor 22 -8,40 -2,77 1,69 25 93,73 2 -0,51 26 0,70 4

Competidor 23 -8,47 -2,85 1,60 26 93,46 3 0,43 19 0,66 5



O Fundo apresentou desempenho consistentemente entre os melhores do mercado de renda variável

Histórico do Fundo
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Fonte: Economatica. Data base: 30/04/2026

FUNDO
FIA Op. 

List.
Ibovespa Itaú Bahia Finacap AZ Quest Guepardo Navi MAG XP AZ Quest Vinci BB MOS Constância Caixa Bradesco

FIA Op. 

List.
1,00 0,69 0,56 0,71 0,69 0,74 0,73 0,74 0,75 0,75 0,66 0,72 0,68 0,74 0,66 0,75 0,74

Ibovespa 0,69 1,00 0,88 0,97 0,93 0,91 0,87 0,95 0,98 0,89 0,84 0,98 0,98 0,80 0,94 0,94 0,87

Itaú 0,56 0,88 1,00 0,86 0,82 0,79 0,75 0,81 0,85 0,77 0,78 0,84 0,86 0,67 0,83 0,82 0,74

Bahia 0,71 0,97 0,86 1,00 0,93 0,91 0,87 0,95 0,98 0,93 0,87 0,97 0,94 0,82 0,92 0,95 0,89

Finacap 0,69 0,93 0,82 0,93 1,00 0,95 0,93 0,93 0,94 0,88 0,87 0,96 0,92 0,87 0,92 0,95 0,92

AZ Quest 0,74 0,91 0,79 0,91 0,95 1,00 0,92 0,91 0,93 0,91 0,90 0,96 0,91 0,91 0,94 0,97 0,94

Guepardo 0,73 0,87 0,75 0,87 0,93 0,92 1,00 0,91 0,90 0,86 0,84 0,91 0,87 0,92 0,89 0,93 0,89

Navi 0,74 0,95 0,81 0,95 0,93 0,91 0,91 1,00 0,96 0,92 0,89 0,97 0,94 0,85 0,93 0,96 0,86

MAG 0,75 0,98 0,85 0,98 0,94 0,93 0,90 0,96 1,00 0,92 0,87 0,99 0,96 0,85 0,95 0,96 0,91

XP 0,75 0,89 0,77 0,93 0,88 0,91 0,86 0,92 0,92 1,00 0,84 0,93 0,88 0,85 0,90 0,95 0,89

AZ Quest 0,66 0,84 0,78 0,87 0,87 0,90 0,84 0,89 0,87 0,84 1,00 0,90 0,86 0,82 0,91 0,93 0,86

Vinci 0,72 0,98 0,84 0,97 0,96 0,96 0,91 0,97 0,99 0,93 0,90 1,00 0,97 0,88 0,97 0,98 0,93

BB 0,68 0,98 0,86 0,94 0,92 0,91 0,87 0,94 0,96 0,88 0,86 0,97 1,00 0,79 0,94 0,94 0,88

MOS 0,74 0,80 0,67 0,82 0,87 0,91 0,92 0,85 0,85 0,85 0,82 0,88 0,79 1,00 0,86 0,91 0,89

Constância 0,66 0,94 0,83 0,92 0,92 0,94 0,89 0,93 0,95 0,90 0,91 0,97 0,94 0,86 1,00 0,97 0,89

Caixa 0,75 0,94 0,82 0,95 0,95 0,97 0,93 0,96 0,96 0,95 0,93 0,98 0,94 0,91 0,97 1,00 0,94

Bradesco 0,74 0,87 0,74 0,89 0,92 0,94 0,89 0,86 0,91 0,89 0,86 0,93 0,88 0,89 0,89 0,94 1,00



Termos do Fundo
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Nome BTG Pactual FIA Oportunidades Listadas I

Tipo de Fundo Fundo de Investimentos em Ações (FIA)

Foco Geográfico Brasil

Retorno Alvo IPCA + 20% a.a.

Investimento do BTGP 5% do patrimônio líquido do Fundo 

Taxa de Administração e Gestão 2% sobre o valor do patrimônio líquido do Fundo

Taxa de Performance 20% acima do que exceder 100% da variação do Ibovespa

Carência de Resgate 1 ano

Cotização de Resgate D + 90

Liquidação D + 2

Hoje representa 49% do fundo(1)

Data base: 30/04/2026
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Parte 4

Estudos de Caso



Valor Investe

Ações da Sinqia (SQIA3) deixam de ser negociadas na B3 após 

fusão com Evertec

Segundo a empresa, serão considerados como acionistas os titulares de ações 

de emissão da empresa no fechamento do pregão de hoje.

Nov 1, 2023

27

Indústria Serviços Financeiros

Data do Investimento Março, 2023

Sede São Paulo, Brasil

MOIC 1,52x

TIR 122,4%

Status Desinvestido

Principais Dados de Investimento

• Alta resiliência: Modelo de negócios com alta retenção de clientes, devido 

a complexidade e alto custo de troca dos softwares e soluções 

• Receitas previsíveis: 83% da receita recorrente, a partir de modelo de 

Software como Serviço (SaaS - 69% da receita recorrente) e serviços de 

terceirização (21% da receita recorrente) 

• Capacidade de ajuste de preço em cenário inflacionário: contratos de 

longo prazo com os clientes e o alto custo de troca dos softwares resultam 

em alta capacidade de repassar preço

• Potencial de crescimento: 

― (i) orgânico: Crescimento real histórico acima de 20% a.a., em 

função da alta recorrência, baixos índices de cancelamento e 

crescimento do mercado a partir da desconcentração do sistema 

financeiro no Brasil 

― (ii) inorgânico: Mercado fragmentado, com soluções especializadas 

e complementares às ofertas da Sinqia oferecendo oportunidades de 

crescimento inorgânico e maior agilidade na penetração de 

mercados ainda não atendidos, em uma estratégia de venda cruzada 

já provada pelo time de gestão

• Governança: condições para o Fundo ter acesso a governança e contribuir 

em agendas estratégicas, como M&A

Visão Geral

Fonte: BTG Pactual e Sinqia

Líder em desenvolvimento de softwares e serviços de tecnologia para o mercado financeiro e um 
dos maiores players de tecnologia no Brasil

Estudo de Caso: Sinqia
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Linha do Tempo Ação Sinqia (SQIA3)
(em R$)

Montagem 

de posição

Venda da Sinqia 

para Evertec

+73%Aprovação de 

preço alvo

Acompanhamento

da cota

Fonte: BTG Pactual e investing.com

Estudo de Caso: Sinqia

Líder em desenvolvimento de softwares e serviços de tecnologia para o mercado financeiro e um 
dos maiores players de tecnologia no Brasil



• Governança: Novos executivos com vasta experiência no setor de 

geração de energia

• Revisão Estratégica: Turnaround operacional e reposicionamento 

estratégico, com foco em energia, alavancando modelo de negócios 

R2W exclusivo da Eneva

• Estrutura de Capital

‒ R$2 bilhões captados através do Re-IPO e follow-on, atraindo 

novos investidores para companhia, aumentando a liquidez da 

companhia e concluindo o processo de desalavancagem

‒ Emissão de R$5,1 bilhões de dívida nos últimos dois anos

Mudanças implementadas

29

Indústria Energia

Data do Investimento Julho, 2009

Participação Acionária 48,4%

Capital Comprometido R$ 10,7 bilhões(1)

Status Investido

Veículo(s) FIA e Capital Proprietário

Principais Dados de Investimento
• Contratos de PPA de longo prazo, receitas ajustadas pela inflação e forte 

fluxo de caixa operacional

• Única geradora de energia privada no Brasil com conhecimentos de E&P(2) 

e acesso a gás onshore, plataforma integrada verticalmente de forma a 

explorar o modelo de reservoir-to-wire (R2W)(3)

• Bem posicionada para se beneficiar da expansão do gás como alternativa 

despachável à hidrelétrica, óleo e carvão, promovendo uma matriz 

energética mais estável e limpa, complementando as renováveis

Visão Geral

Fonte: BTG Pactual e Eneva. (1) Participação do BTGP em outubro de 2024. (2) Exploração & Produção. (3) O modelo reservoir-to-wire (R2W) consiste na geração térmica nas proximidades dos campos produtores onshore (em terra) de gás natural

Estrutura Acionária(1)

48% 10% 5% 37%

Maior geradora de energia térmica e produtora de gás onshore no Brasil

Estudo de Caso: Eneva

BTG

Pactual
Dynamo GQG Outros
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Início do FIA

Montagem 

de posição

Follow-on

R$ 14,00

+54%

Linha do Tempo Ação Eneva (ENEV3)
(em R$)

Maior geradora de energia térmica e produtora de gás onshore no Brasil

Estudo de Caso: Eneva

Fonte: BTG Pactual e investing.com
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Relacionamento com Investidores

Contato 

Para mais informações sobre a área de Capital Privado e 
seus novos produtos, acesse www.btgpactual.com/capital-
privado/

E-mail

sh-oportunidades-listadas@btgpactual.com

http://www.btgpactual.com/capital-privado/
http://www.btgpactual.com/capital-privado/
http://www.btgpactual.com/capital-privado/


Todas as informações, opiniões e valores eventualmente indicados estão sujeitos a mudança sem aviso. Este material não tem relação com objetivos específicos de investimentos, situação financeira ou 

necessidade particular de qualquer destinatário específico, não devendo servir como única fonte de informações no processo decisório do investidor que, antes de decidir, deverá realizar, 

preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliação minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus objetivos pessoais e à sua tolerância a risco (Suitability). 

RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Assim, não é possível prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variação de seu valor de 

mercado no passado. O BTG não assume que os investidores vão obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas. LEIA O FORMULÁRIO DE INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES, LÂMINA DE 

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE 

INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC.

CNPJ: 46.300.375/0001-78



BTG Tesouro Selic Simples Institucional FIRF
CNPJ 37.927.707/0001-58

COMENTÁRIOS DO GESTOR

Tivemos mais um mês dentro da expectativa, rentabilizando o patrimônio de forma passiva bem próximo a 100% do CDI.

RETORNO ACUMULADO

Data de início do fundo 11/08/2020

BTG Tesouro Selic Simples Institucional FIRF: 76.66%
CDI: 78.91%

PATRIMÔNIO DO FUNDO

R$ 4,093.6 milhões

PATRIMÔNIO DA ESTRATÉGIA

R$ 4,093.6 milhões

RENTABILIDADE

MÊS

1.06%

99.14% do CDI

ÚLTIMOS 12M

14.71%

99.70% do CDI

ANO

5.65%

99.79% do CDI

INÍCIO DO FUNDO

76.66%

97.16% do CDI

RETORNO MENSAL¹

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo

2026
Fundo 1.16% 1.00% 1.22% 1.08% 1.06% 5.65% 76.66%

CDI 99.95% 99.96% 100.88% 98.91% 99.14% 99.79% 97.16%

2025
Fundo 1.06% 0.98% 0.96% 1.04% 1.13% 1.09% 1.28% 1.16% 1.21% 1.27% 1.04% 1.22% 14.31% 67.22%

CDI 104.66% 99.36% 99.78% 98.59% 99.79% 99.71% 100.13% 99.68% 99.15% 99.73% 98.89% 100.22% 99.95% 96.96%

2024
Fundo 0.97% 0.80% 0.84% 0.88% 0.83% 0.78% 0.91% 0.87% 0.84% 0.94% 0.80% 0.88% 10.85% 46.29%

CDI 99.90% 99.76% 101.37% 99.67% 99.04% 99.57% 100.22% 100.24% 100.71% 101.30% 101.18% 94.84% 99.78% 96.20%

2023
Fundo 1.12% 0.92% 1.16% 0.89% 1.15% 1.08% 1.06% 1.15% 0.98% 0.98% 0.90% 0.90% 13.02% 31.97%

CDI 99.68% 100.53% 99.12% 96.94% 102.04% 101.20% 98.76% 101.21% 100.56% 98.56% 98.35% 100.11% 99.79% 95.17%

2022
Fundo 0.76% 0.79% 0.92% 0.76% 1.05% 1.02% 1.03% 1.17% 1.08% 1.03% 1.01% 1.11% 12.38% 16.77%

CDI 103.74% 105.87% 100.10% 90.85% 101.52% 101.04% 99.46% 100.04% 100.29% 100.95% 98.72% 98.78% 100.03% 92.26%

¹ Rentabilidade líquida de administração e performance e bruta de impostos. Dados calculados desde o início do fundo em 11/08/2020

Maio 2026

2020 2022 2023 2024 2025 2026

0%

12.5%

25%

37.5%

50%

62.5%

75%

87.5%



www.btgpactual.com

SAC: 0800-772-2827
Ouvidoria: 0800-722-0048

INDICADORES

Patrimônio Líquido Médio
12 Meses

R$ 3,452.4 mi

Número de Meses Positivos
Desde o Início

68

Maior Rentabilidade Mensal
Desde o Início

1.28%

Volatilidade Anualizada
Desde o Início

0.37%

Número de Meses Negativos
Desde o Início

2

Menor Rentabilidade Mensal
Desde o Início

-0.51%

Sharpe
Desde o Início

-

COMPOSIÇÃO DO FUNDO

CARACTERÍSTICAS GERAIS

Público Alvo

Investidor Geral

Classificação ANBIMA

Renda Fixa Simples

Classificação Tributária

Longo Prazo

ISIN

BR05CNCTF008

Código ANBIMA

C0000547999

Movimentações

Inicial R$ 1.000,00
Movimentação Mínima R$ 1.000,00
Saldo Mínimo R$ 1.000,00

Aplicação e Resgate

Cota de aplicação: 0
Cota de resgate: 0
Crédito de resgate: 0

TAXAS DO FUNDO

Taxa Global

0.08% ao ano

Taxa Global Máxima

0.08% ao ano

Taxa de Performance

-

8.3% | Compromissada

91.69% | Títulos Públicos

Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos –
FGC. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. É recomendada a leitura cuidadosa do
formulário de informações complementares, da lâmina de informações essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores
devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimentos atuam e, consequentemente, possíveis variações no patrimônio
investido. O Administrador não se responsabiliza por erros ou omissões neste material, bem como pelo uso das informações nele contidas. Adicionalmente, o Administrador não se
responsabiliza por decisões dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. Antes de tomar qualquer
decisão, o investidor deverá realizar uma avaliação minuciosa do produto e respectivos riscos face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability").



BTG Oportunidades Listadas I FIA
CNPJ 46.300.375/0001-78

ESTRATÉGIA DO FUNDO

Fundo com abordagem de private equity no mercado de empresas listadas, com investimentos em teses com alta convicção de gerar valor. Retorno do portfólio
acima do mercado, participando dos conselhos e da estrutura com governança forte nas companhias. Engajamento ativo na estratégia, operação, finanças e
governança das companhias. Investimentos com visão de longo prazo, visando horizonte de 3 a 5 anos.

RETORNO ACUMULADO

Data de início do fundo 20/05/2022

BTG Oportunidades Listadas I FIA: 87.70%
IBOVESPA: 60.19%

PATRIMÔNIO DO FUNDO

R$ 331.5 milhões

PATRIMÔNIO DA ESTRATÉGIA

R$ 331.5 milhões

RENTABILIDADE

MÊS

-10.30%

-7.22% IBOVESPA

ÚLTIMOS 12M

40.06%

26.83% IBOVESPA

ANO

9.85%

7.86% IBOVESPA

INÍCIO DO FUNDO

87.70%

60.19% IBOVESPA

RETORNO MENSAL¹

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo

2026
Fundo 7.44% 2.82% 7.72% 2.90% -10.30% 9.85% 87.70%

IBOVESPA 12.56% 4.09% -0.70% -0.08% -7.22% 7.86% 60.19%

2025
Fundo 6.69% -4.52% 1.99% 10.37% 4.39% -0.35% -4.49% 10.72% 6.63% 5.89% 7.20% -0.04% 52.60% 70.87%

IBOVESPA 4.86% -2.64% 6.08% 3.69% 1.45% 1.33% -4.17% 6.28% 3.40% 2.26% 6.37% 1.29% 33.95% 48.52%

2024
Fundo -4.67% 0.81% -0.63% -1.21% -1.61% -0.71% 6.39% 1.58% -5.21% -2.62% -8.39% -7.75% -22.30% 11.97%

IBOVESPA -4.79% 0.99% -0.71% -1.70% -3.04% 1.48% 3.02% 6.54% -3.08% -1.60% -3.12% -4.28% -10.36% 10.87%

2023
Fundo 2.60% -5.56% -1.67% 1.52% 13.11% 7.48% 12.22% 0.52% 0.14% -0.08% 4.85% 4.28% 45.12% 44.10%

IBOVESPA 3.37% -7.49% -2.91% 2.50% 3.74% 9.00% 3.27% -5.09% 0.71% -2.94% 12.54% 5.38% 22.28% 23.69%

2022
Fundo -0.19% -9.11% 3.46% 5.15% 0.54% 3.81% -2.12% -1.51% -0.70% -0.70%

IBOVESPA 2.64% -11.50% 4.69% 6.16% 0.47% 5.45% -3.06% -2.45% 1.15% 1.15%

¹ Rentabilidade líquida de administração e performance e bruta de impostos. Dados calculados desde o início do fundo em 20/05/2022
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www.btgpactual.com

SAC: 0800-772-2827
Ouvidoria: 0800-722-0048

INDICADORES

Patrimônio Líquido Médio
12 Meses

R$ 160.7 mi

Número de Meses Positivos
Desde o Início

28

Maior Rentabilidade Mensal
Desde o Início

13.11%

Volatilidade Anualizada
Desde o Início

19.91%

Número de Meses Negativos
Desde o Início

21

Menor Rentabilidade Mensal
Desde o Início

-10.30%

Sharpe
Desde o Início

0.20

CARACTERÍSTICAS GERAIS

Público Alvo

Investidor Geral

Classificação ANBIMA

Ações Livre

Classificação Tributária

Renda Variável

ISIN

BR0C5ECTF008

Código ANBIMA

C0000670154

Movimentações

Inicial R$ 5.000,00
Movimentação Mínima R$ 5.000,00
Saldo Mínimo R$ 5.000,00

Aplicação e Resgate

Cota de aplicação: 1
Cota de resgate: 90
Crédito de resgate: 92

TAXAS DO FUNDO

Taxa Global

2.00% ao ano

Taxa Global Máxima

2.00% ao ano

Taxa de Performance

20.00% sobre o que exceder o
IBOVESPA

Gestão

-

Administração

-

Custódia

0.02% ao ano

Distribuição

-

 

-

 

-

 

-

 

-

Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos –
FGC. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. É recomendada a leitura cuidadosa do
formulário de informações complementares, da lâmina de informações essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores
devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimentos atuam e, consequentemente, possíveis variações no patrimônio
investido. O Administrador não se responsabiliza por erros ou omissões neste material, bem como pelo uso das informações nele contidas. Adicionalmente, o Administrador não se
responsabiliza por decisões dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. Antes de tomar qualquer
decisão, o investidor deverá realizar uma avaliação minuciosa do produto e respectivos riscos face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability").



BTG Synergy A Long Only FIA
CNPJ 60.018.334/0001-14

ESTRATÉGIA DO FUNDO

Objetivo é superar o desempenho do Ibovespa no longo prazo. Permite alocação de até 20% em ativos internacionais, estando em conformidade com as
normativas CVM 4.963 e 4.994.

COMENTÁRIOS DO GESTOR

Maio combinou crescimento resiliente nos EUA, inflação persistente e Fed cauteloso, com Treasury de 10 anos perto de 4,45%. No Brasil, atividade ainda
resiliente foi ofuscada por inflação acima da meta e abertura relevante da curva, com juros de 2 anos migrando de ~13% para 14%. Na América Latina, a
Argentina foi o principal vetor positivo, com compressão do risco país, queda da brecha cambial e redução dos juros nominais. Os principais promotores foram
AMD, Micron, TEND3, NVDA, refletindo a tese estrutural em infraestrutura de cloud e AI e exposição a home builders. Os principais detratores foram AXIA3,
ABEV3, DI, SBSP3, VBBR3. Seguimos construtivos com nossas teses em EUA, Ásia e LatAm, especialmente em empresas ligadas à infraestrutura de cloud e
AI, onde vemos crescimento estrutural, revisões positivas de lucros e gargalos de capacidade. Mantemos posições seletivas em Chile, Argentina e Peru. No
Brasil, postura mais conservadora diante de juros altos por mais tempo e cenário político volátil, mas valuations descontados em utilities e home builders
começam a criar oportunidades seletivas.

RETORNO ACUMULADO

Data de início do fundo 31/03/2025

BTG Synergy A Long Only FIA: 49.88%
IBOVESPA: 33.42%

PATRIMÔNIO DO FUNDO

R$ 325.2 milhões

PATRIMÔNIO DA ESTRATÉGIA

R$ 364.2 milhões

RENTABILIDADE

MÊS

0.64%

-7.22% IBOVESPA

ÚLTIMOS 12M

36.79%

26.83% IBOVESPA

ANO

17.89%

7.86% IBOVESPA

INÍCIO DO FUNDO

49.88%

33.42% IBOVESPA

RETORNO MENSAL¹

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo

2026
Fundo 9.14% 1.01% -0.24% 6.51% 0.64% 17.89% 49.88%

IBOVESPA 12.56% 4.09% -0.70% -0.08% -7.22% 7.86% 33.42%

2025
Fundo 5.23% 4.13% 3.19% -5.54% 6.40% 3.82% 3.60% 4.28% -0.26% 27.13% 27.13%

IBOVESPA 3.69% 1.45% 1.33% -4.17% 6.28% 3.40% 2.26% 6.37% 1.29% 23.70% 23.70%

¹ Rentabilidade líquida de administração e performance e bruta de impostos. Dados calculados desde o início do fundo em 31/03/2025
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www.btgpactual.com

SAC: 0800-772-2827
Ouvidoria: 0800-722-0048

INDICADORES

Patrimônio Líquido Médio
12 Meses

R$ 189.4 mi

Número de Meses Positivos
Desde o Início

11

Maior Rentabilidade Mensal
Desde o Início

9.14%

Volatilidade Anualizada
Desde o Início

17.40%

Número de Meses Negativos
Desde o Início

3

Menor Rentabilidade Mensal
Desde o Início

-5.54%

Sharpe
Desde o Início

1.55

CARACTERÍSTICAS GERAIS

Público Alvo

Investidor Geral

Classificação ANBIMA

Ações Livre

Classificação Tributária

Renda Variável

ISIN

BR0NQOCTF005

Código ANBIMA

S0001225227

Movimentações

Inicial R$ 0,00
Movimentação Mínima R$ 0,00
Saldo Mínimo R$ 0,00

Aplicação e Resgate

Cota de aplicação: 1
Cota de resgate: 30
Crédito de resgate: 32

TAXAS DO FUNDO

Taxa Global

2.00% ao ano

Taxa Global Máxima

2.20% ao ano

Taxa de Performance

20.00% sobre o que exceder o
IBOVESPA

Gestão

-

Administração

-

Custódia

-

Distribuição

-

 

-

 

-

 

-

 

-

Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos –
FGC. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. É recomendada a leitura cuidadosa do
formulário de informações complementares, da lâmina de informações essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores
devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimentos atuam e, consequentemente, possíveis variações no patrimônio
investido. O Administrador não se responsabiliza por erros ou omissões neste material, bem como pelo uso das informações nele contidas. Adicionalmente, o Administrador não se
responsabiliza por decisões dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. Antes de tomar qualquer
decisão, o investidor deverá realizar uma avaliação minuciosa do produto e respectivos riscos face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability").
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Internal Use Only

3

Uma das maiores gestoras de Asset Management e Fund 

Services da América Latina, com AuM/AuA1 de

R$1,3 Trilhão 

3º lugar no Ranking de 

Administração Anbima:

R$ 1,2 Trilhão em ativos 

sob administração³

Nota: (1) Resultados BTG Pactual 3T2025 / (2) Ranking de Gestão de Fundos de Investimento – Anbima dezembro de 2025 / (3) Ranking de Administração de Fundos de Investimento – Anbima dezembro de 2025

4º lugar no Ranking de 

Gestão Anbima:

R$ 595 bilhões em ativos 

sob gestão²

AuM/AuA¹
(R$ bilhões)

553

2021

707

2022

856

2023

992

1,152

2024 9M2025

BTG Pactual Asset Management

• Indexados & ETF’s

• Renda Fixa

• Multimercado

• Renda Variável

• Special Assets
✓ Saque-aniversário FGTS

✓ Consignado INSS

✓ Consignado Auxílio Brasil

✓ Consignado Público (SIAPE 

e Forças Armadas)

✓ E-Consignado Privado

• Global Hedge Funds

• Crédito Privado

• Real Estate

• Private Equity & Infra

• Global Alternatives

Oferta completa de produtos de investimento tradicionais e 

estruturados para todos os tipos de clientes

Atuação referência em múltiplas frentes

+ 60 
Fundos

+ 10 Bi 
AuM Consignados

Parceiros



2.140
Números RPPS 

Tamanho de Mercado

+ R$ 33 BI

Patrimônio potencial em implantação vs. Potencial de Mercado

Evolução da Regulamentação

✓ 2019 – Emenda Constitucional nº 103

✓ 2021 – Resolução CMN nº 4.963 (Revogada)

✓ 2022 – Portaria nº 1.467

✓ 2025 – Resolução CMN nº 5.272 

Evolução do Consignado para RPPS

Mercado: Potencial e Desafios para o Atendimento

R$ 120 mm

R$ 33 Bi

Potencial Em Implantação

2.130

22

Nº

OperacionalDesembolsado Potencial

R$

+ R$ 330 Bi 
PL Total

Crescimento Limitado: Entendendo os Fatores

✓ Ausência de estrutura própria para concessão; 

✓ Software vs. Solução completa;

✓ Necessidade de expertise de crédito;

✓ Governança e Due Diligence;

✓ Gestão de Riscos e Segurança da Informação;

✓ Controles Operacionais e Continuidade.



Evolução do Consignado para RPPS

Resolução CMN n° 5.272 de 18/12/2025

10%

do Patrimônio Líquido para os 
RPPSs que comprovarem nível 
I ou superior de aderência ao 
programa de certificação 
institucional.

Ativos, 

Aposentados e 

Pensionistas 

Total de segurados, incluindo 
ativos, inativos e participantes 
dos fundos financeiro e 
previdenciário, caso haja 
segregação de massa

CAPAG A e BPRÓ-GESTÃO I

Recurso Total Permitido Segurados Elegíveis

Aposentados e 

Pensionistas 

Segurados inativos e 
participantes dos fundos 
financeiro e previdenciário, 
caso haja segregação de 
massa

CAPAG C e DSEM ADERÊNCIA

5%

do Patrimônio Líquido para 
os RPPSs sem aderência 
ao programa de certificação 
institucional.



Projeção Atuarial

Instituição Cientifica, 
Tecnológica e de Inovação 

Tecnologias desenvolvidas para melhoria da governança e a eficiência da gestão pública, oferecendo soluções inovadoras que 

ampliam as fontes de receita – como a monetização de imóveis públicos, dívida ativa e crédito consignado, visando à sustentabilidade 

previdenciária e fiscal dos Entes Federativos.

Clientes

Soluções



Estudo 

Técnico

Tecnologia

Gestão

Estudo atuarial e 
fundamentações

Parâmetros de 
viabilidade

Prazos e valores 
(mínimo e máximo)

Controle e 
acompanhamento

Apoio Certificação   
Pró-Gestão RPPS

Apoio e melhoria 
na nota CAPAG

Integrações entre   
todas instituições

Prevenção à fraude e 
análise de margem

Portal de simulação e 
contratação

Controle de 
inadimplência

Controle e  
rentabilidade

Troca de arquivo      
com os RPPS

Acompanhamento 
de Originação

Gestão de 
Rentabilidade

Gestão de 
Inadimplência

Assessoria de 
Cobrança

Assessoria 
Jurídica

Relatórios 
periódicos

Ecossistema de Serviços:

MacBook 

Pro

Solução whitelabel que integra estudo atuarial, tecnologia e 

gestão, em conformidade com as normas de conduta e a 

política estabelecida pelo RPPS.



Títulos Públicos

Empréstimos
Consignados

Carteira Administrada

Participante

Simulação 
do Crédito2 Contrato3

Sistema de Gestão de Folha

Ente Federativo e/ou RPPS
4 Averbação da Margem

RPPS
1 Estruturação da Carteira 

Administrada e 
disponibilização dos 
recursos pelo RPPS

5 Liquidez

Desembolso6

Repasse dos recursos, Conciliação e Liquidação das Parcelas7

RPPSCONSIG: Estrutura Operacional

8
Info. Gerenciais; 
Contábeis etc.;

Originação

Liquidação

Relatórios

Legenda

Passo a passo do fluxo



Termo de Referência

Análise dos termos de referência atuais com as melhores práticas para otimizar qualidade e eficiência.

Mapeamento das Licitações Realizadas Boas Práticas para Modelos Eficientes

1. Preço (maior desconto)
Focar apenas no menor preço pode permitir a contratação de empresas sem 
experiência ou tecnologia adequada, comprometendo a qualidade.

2. Software
Adquirir só o software pode sobrecarregar o RPPS, gerando dependência 
interna e falta de serviços que agilizam a gestão.

3. Fornecedores com Competência Técnica Limitada
Critérios superficiais podem habilitar fornecedores sem capacidade técnica 
ou operacional suficiente.

4. Ausência de Expertise na Análise de Crédito/Mercado
Limita o apoio ao RPPS, sem contribuir para análises estratégicas ou 
mitigação de riscos

5. Relatórios contábeis sem customização
Relatórios genéricos que podem não atender às exigências específicas dos 
tribunais de contas regionais, causando retrabalho e atrasos.

1. Técnica e Preço
Combina custo e qualidade, garantindo soluções com experiência 
comprovada, tecnologia avançada e capacidade efetiva de entrega.

2. Estrutura Bancária
Oferece um conjunto integrado, incluindo gestão de liquidez, atendimento 
personalizado, cobrança e automação financeira, reduzindo a carga 
operacional.

3. Fornecedores com Expertise Técnica Reconhecida
Parâmetros objetivos (experiência, volume financeiro gerido e certificações) 
para assegurar a seleção de fornecedores capacitados e serviços confiáveis.

4. Comprovada Expertise na Análise de Crédito/Mercado
Auxilio na política de investimentos, análise de superendividamento, 
projeções de mercado e manutenção do equilíbrio econômico do produto.

5. Relatórios contábeis/gerenciais completos e customizáveis
Relatórios adaptados às normas locais, garantindo conformidade e agilidade 
na prestação de contas.



Cronograma Indicativo

Ações a serem tomadas para implantação do produto de crédito consignado, se houver decisão de 
contratação via licitação:

Consulta Pública (D0)

• Consulta Pública sobre os 
termos do Produto, via 
minuta base do Termo de 
Referência.

Documentação (D+30)

• Termo de Referência (TR) e 
Estudo Técnico Preliminar 
(ETP);

• Parecer Jurídico e Técnico;
     Edital de Licitação.

• Pregão;
• Comprovação pelo vencedor 

de habilitação técnica, 
jurídica e fiscal;

• Publicação no Diário Oficial.

• Formalização Contratual;
• Implantação do Produto no 

RPPS:
• Integrações Sistêmicas;
• Testes / Homologação;
• Treinamento dos Times.

Licitação (D+60) Implantação (D+120)

Este cronograma é apenas uma referência e poderá ser ajustado conforme o andamento do processo no RPPS e a capacidade de integração entre as partes.

Boas praticas realizadas pelos RPPS

Consulta Pública:
Por meio da consulta pública, o RPPS engaja os participantes a colaborarem na construção de um produto 
completo e eficiente. 

Grupo de Trabalho:
A criação de um Grupo de Trabalho promove a colaboração multidisciplinar, impulsionando a inovação.

Sinergia que potencializa 
resultados e gera valor 
compartilhado.



Cenário Macroeconômico

Rentabilidade sustentável começa com diversificação inteligente.

Selic vs Juros Nominal 5y vs Juros Real 5Y

0

2.5

5

7.5

10

12.5

15

17.5

04/01/2016 04/01/2017 04/01/2018 04/01/2019 04/01/2020 04/01/2021 04/01/2022 04/01/2023 04/01/2024 04/01/2025 04/01/2026

Selic taxa nominal 5y taxa real 5y

Projeção - Boletim Focus
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Betim/MG – 2023 
0.33% a.m. 

4.03% a.a.

Várzea Grande/MT – 20240.33% a.m. 

4.03% a.a.

Linhares/ES – 2023 
0.37% a.m. 

4.53% a.a. Paracatu/MG – 2023 
0.44% a.m. 

5.41% a.a.

Senador Canedo/GO – 2025 
0.38% a.m. 

4.66% a.a.

Maringá/PR – 2025
0.37% a.m. 

4.53% a.a.

Três Pontas/MG – 20230.45% a.m. 

5.54% a.a.
Astorga/PR – 2023

0.59% a.m. 

7.31% a.a.

Pregão Aditivo Dispensa
Fonte: Edital Maringá Previdência - Pregão eletrônico Nº 002/2025 e Edital de Senador Canedo – Pregão eletrônico Nº 037/2024

Taxas Praticadas

RPPSConsig pratica taxas equilibradas e competitivas.



Meta atuarial de juros 
(em % ao ano)

Índice de preço projetado
(em % ao ano)

Taxa de administração
(em % ao ano)

Fundo de oscilação de risco* 
(em % ao ano)

Fundo garantidor*
(em % ao ano)

Taxa do seguro (Opcional para o participante) 

(em % ao ano)

5.00%

4.00%

3.00%

0.50%

1.00%

A definir

1.11%

Taxa de Juros Remuneratórios

ou 14.17% a.a.

* Taxas calculadas de acordo com o estudo atuarial.

(ao mês)

0.86%

Taxa de Juros final para o RPPS

ou 10.84 % a.a.

(ao mês)

Taxas médias de mercado

FGTS: 23,14% a.a. ou 1,75% a.m. 

INSS: 25,34% a.a. ou 1,90% a.m. 

Privado: 42,58% a.a. ou 3,00% a.m. 

Pessoal: 101,22% a.a. ou 6,00% a.m. 

Como a taxa de juros é estruturada? 

Simulação de precificação, fundamentada nos dados atuariais disponíveis, visando assegurar a precisão e 
a viabilidade econômica



Taxa II

Taxa III

Taxa IV

1.11%

1.40%

1.60%

1.75%

Retorno para o RPPS

Taxa Participante (ao mês)

10.84%

3.50%

6.00%

8.00%

Taxa I

Retorno (ao ano)

Para atingir Meta Atuarial

Para igualar ao consignado FGTS

0.00%

Bruto (ao ano)

14.72%

17.49%

19.71%

5.06%

7.60%

9.63%

1.51%

Meta Atuarial

*Considera a utilização dos fundos garantidores

Liquido* (ao ano)

Simulação de precificação, fundamentada nos dados atuariais disponíveis, visando assegurar retornos 
acima da meta atuarial.

FGTS: 23,14% a.a. ou 1,75% a.m. INSS: 25,34% a.a. ou 1,90% a.m. 

Privado: 42,58% a.a. ou 3,00% a.m. Pessoal: 101,22% a.a. ou 6,00% a.m. 

Taxas médias de mercado



Goiás

Proposta de 
Implantação 
e Gestão da 
Carteira R$ 2.2 

Bilhões

PATRIMÔNIO 
CAPAG B+

R$ 223
Milhões

FINANCEIRO PERMITIDO 

CONSIDERANDO 

PRÓ-GESTÃO NÍVEL IV

129.296
Segurados 

R$ 1.700

TICKET MÉDIO



Obrigado

As informações contidas nesta apresentação foram fornecidas pelo Instituto de Pesquisa Econômica e Previdência – IPEP, parceiro estratégico da BTG Pactual Asset no desenvolvimento do Produto. As informações 
presentes nesse material técnico são baseadas em simulações, e os resultados poderão ser significativamente diferentes dos apresentados. Considerando que se tratam de projeções, baseadas em simulações, não 
há qualquer garantia da BTG Pactual Asset em relação aos dados apresentados. Por serem projeções, os dados poderão ser alterados a qualquer tempo, sem prévio aviso, modificando substancialmente os dados 
apresentados. O conteúdo desta apresentação é restrito e confidencial, não podendo ser compartilhado com terceiros e/ou utilizado para qualquer finalidade sem autorização prévia da BTG Pactual Asset. O conteúdo 
desta apresentação não constitui recomendações de qualquer natureza, assessoria jurídica, contábil, financeira, atuarial e/ou de projetos. Os seus destinatários devem, portanto, extrair suas próprias conclusões a 
partir de suas próprias diligências. 



Renda Variável em 2026
Perspectivas para a estratégia BTG Synergy



Equipe e Grade de Produtos

Lucas Cachapuz | Gestão

Atuou por 13 anos na JGP como 

sócio e gestor de renda variável  

nos fundos de ações e 

multimercado, tendo participação 

William Dominice | Gestão

Analista 3

• Engenharia | POLI-USP

• Experiência: Sócio Quest

• Cobertura: Financeiro

na SPX, atuando na gestão do book de 

bolsa dos fundos Nimitz/Raptor 

Multimercado. Foi sócio-fundador da    

Clave em 2021, atuando na gestão e 

análise de bolsa.

Equipe Estratégias

1 Mesmo mandato gerido nos últimos 4 anos no Genoa Arpa Long Bias. 2 Veículo adequado às Resoluções Nº 4.963 e 4.994 do Conselho Monetário Nacional. 

Universo de Investimento em Ações: Brasil (ADTV acima de R$25MM), LATAM e Estados Unidos (universo de cobertura ou setores específicos). Todas as estratégias terão tributação de Renda Variável. Data base: 30/04/2026.

MÉTRICAS
EQUITY HEDGE 
(Multimercado 175   

e Previdência)

LONG BIAS1 
(Retorno 

Absoluto)

LONG ONLY2

(FIA e 

Previdência)

BENCHMARK CDI
IPCA +           

Yield IMA-B
Ibovespa

EXPOSIÇÃO               

DIRECIONAL

(típica)

EXPOSIÇÃO                        

BRUTA

(típica)

VOLATILIDADE

(estimada a.a.)

PATRIMÔNIO 

(R$mi) 1,861 708 326

100% 140%

-20% +20% +40% +80%

100% 140%

+80% +100%

80% 100%

4% 6% 10% 15% 15% 20%

Data de início: 31/Mar/25.

destacada na gestão do portfólio.                       

Foi sócio-fundador da Genoa em 2020, 

onde liderou a gestão do fundo 

Long Bias Arpa e contribuiu no book de 

ações do Genoa Radar Multimercado.

BTG Pactual

Acesso e apoio de toda estrutura do banco

Iniciou a carreira na Pollux Capital. 

Fundou a Vertra Capital em 2013. 

Em 2018, tornou-se sócio e gestor

3

Analista 4

• Engenharia | IME (1º lugar)

• Experiência: Studio e CFA

• Cobertura: Energia e Infra

Gestão

• Economia | Ibmec

• Sólida experiência em trading 

e gestão, com track-record 

consistente

Analista 1

• Matemática | FGV-RJ

• Medalhista em Olimpíadas 

de Matemática

• Cobertura: Tecnologia

Analista 2

• Economia | PUC-RJ

• Experiência: Analista Clave

• Cobertura: Consumo

NNM25 R$ 2,189 mi



4

"Seja você mesmo; todos os outros já existem." – Oscar Wilde

Pensamos de forma  independente evitando FOMO – fear of missing out -  e modismos.

Pensamento Independente  

Ênfase em resultados para os sócios e  cotistas, privilegiando a performance e eficiência operacional 

em vez de análises teóricas sem impacto prático.

Foco na Cota

Resultados sustentáveis emergem da união entre trabalho constante, pesquisa minuciosa e consistência ao longo do 

tempo, pilares que, integrados a um bom julgamento, permitem compor capital no longo prazo.

Consistência

"Se você não perder dinheiro, a maioria das outras alternativas são boas." - Paul Tudor Jones

Proteger o capital vem em primeiro lugar no nosso modelo de gestão, a partir disso buscamos retornos maiores ajustado a risco. 

Preservação de Capital

Gestores com “skin in the game”, investindo parcela relevante de seu próprio capital no fundo, de modo que seus incentivos estejam alinhados aos 

dos cotistas.

Alinhamento de Interesse

Pilares e Valores

4Fonte: elaboração própria. 



Destaques dos Fundos

Originação de ideias, acesso a mercados e 

empresas, equipe sênior na construção de 

cenário macro e comitês semanais com 

especialistas de diversas áreas. 

Sinergia BTG Pactual

Diversificação Geográfica

Investir em oportunidades tanto no Brasil 

quanto no exterior, designando uma parte 

relevante do risco para ações globais.

Análise macro e construção de cenários, aproveitando as 

sinergias das áreas de pesquisa do BTG Pactual

Análise microeconômica fundamentalista bottom up

Avaliação das posições técnicas de mercado

Seleção dos melhores ativos para capturar as oportunidades 

e sinergias identificadas 

Seleção dos melhores instrumentos para aplicação das 

teses de investimentos

Implementação de Hedges

Acompanhamento e revisão dos casos de investimento

P
ro

c
e
s
s
o

 d
e

 I
n

v
e
s
ti

m
e
n

to

Controles de Risco

Foco na preservação de capital por meio de 

estratégias de proteção, mitigando riscos e 

buscando consistência de retornos. 

Modelagem desenvolvida e aperfeiçoada para 

controle de stress e drawdowns.

5

Fonte: elaboração própria. 



Long Only
Synergy



Empresas líderes de mercado, geradores de caixa com alto 

potencial de crescimento

Empresas com negócios estáveis com capacidade de 

repasse de preço

Setores regulados com regulação sólida e aprovada 

Alta barreira de entrada com possibilidade de alocação de 

capital em altos retornos marginais 

Small Caps e Ações com baixa liquidez

Turnaround de empresas em negócios ruins e/ou empresas 

muito alavancadas 

Cases que necessitam de um evento específico para ter um 

bom retorno

Arbitragens de fusões e aquisições 

B
U

S
C

A
M

O
S

E
V

IT
A

M
O

S

7

Fonte: elaboração própria. 

Perfil da Carteira
O que buscamos na construção do portfólio

BTG Synergy Long Only Fund

Benchmark: Ibovespa

60% Ibovespa Indexed

Posições Over/Under

40% Seleção Globais

Stock Picking

AMD NVDA MU AMZN TSM



0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

Financeiro Energia Petróleo Indústria Imobiliário Metais Consumo
Discricionário

Consumo Não
Discricionário

Saúde Telecomunicações Tecnologia

Índice Fundo

60% do fundo indexado a IBOVESPA

Fonte: Data de referência: 30/04/2026 // Dados na planilha “INDEX LO”
  

Indexed IBOV – participação no fundo: 52.6% (meta 60% ao longo do tempo) – Abr/26

3,64%

0.92%
0.88%

0.83%
0.35%

-1.20%
-0.72% -0.64% -0.41%

-0.29%

Over Under

DIRR3

ENEV3

B3SA3 TEND3

VALE3 BBDC4

WEGE3

PETR3

RENT3

ABEV3

Universo IBOV

Screening quantitativo

Maiores convicções
10 % - 20% do índice

Análise fundamentalista

Processo| Funil quantitativo e qualitativo Top 5 Posições – Ibovespa Ativo | Over e Under no Ibovespa

Distribuição Setorial | Gross - Up Performance Ibovespa ativo| Base 100 vs. Ibovespa

90

100

110

120

130

140

150

160

2025-03-31 2025-05-15 2025-06-27 2025-08-08 2025-09-19 2025-10-31 2025-12-15 2026-01-28 2026-03-13 2026-04-28

Ibovespa Ativo



40% do fundo melhores ideias - global

Fonte: Data de referência: 30/04/2026 // Dados na planilha “INDEX LO”
  

Best Ideas – participação no fundo: 43% (meta 40% ao longo do tempo) – Abr/26

Cloud provider e AI infra no EUA;
AI infra na Ásia;
LatAm Fintechs;
Argentina;
Energia no Brasil.

Maiores convicções atuais:

Distribuição da carteira

Distribuição Setorial

67.5%

14.7%
10.1%

7.6%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

Tecnologia Energia Financeiro Consumo Discricionário

Hot topics – grandes temas da carteira

55.8%

23.7%

8.8%

11.7%

EUA

Brasil

LatAm

Ásia

Performance Best Ideas | Base 100 vs. Ibovespa
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Best Ideas Ibovespa



Synergy Long Only | Resultados desde o início

Fonte: Quantum e elaboração própria. Dados calculados desde o início do fundo em 31/03/2025 até 30/04/2026. Considera a cota público do BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY (CNPJ: 60.018.334/0001-14). Rentabilidade líquida de administração e performance e bruta de 
impostos. Recomenda-se a análise mínima de 12 meses para a avaliação de performance de fundos de investimento. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura.

FUNDO 

48.85%

IBOV

43.80%

10

PATRIMÔNIO DA ESTRATÉGIA | R$ 326 
MILHÕES

ALPHA VS. IBOVESPA | 3.27% A.A.

VOLATILIDADE ESTIMADA | ENTRE 15% 
A 20% A.A.

RETORNO ACUMULADO | 48.85%

TRACKING -ERROR 63DU | 8.89%

OBJETIVO DE RETORNO | SUPERAR O 
IBOVESPA

VOLATILIDADE REALIZADA | 17.12% 
A.A.

CORRELAÇÃO COM O IBOV | 0.93

8.89%

-0.05

0.05

0.15

0.25

0.35

0.45

0.55

0.65

mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26

0%

2%

4%

6%

8%

10%

jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26

Geração de alpha com controle ativo de risco vs. o Benchmark 

Retorno Acumulado

Tracking-Error vs. Ibovespa (63 dias úteis)

Principais Indicadores
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Long Only | Quantitativo
Drawdown

Drawdown FIC vs IBOV | (abr/25 a abr/26) Drawdown Relativo | (abr/25 a abr/26) 
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Long Only | Quantitativo
Upside/downside capture e distribuição de retorno ativo

Scatter Retorno Diário FIC vs IBOV | (até abr/26) 

Upside/Downside Capture Rolling 21d | FIC vs IBOV (Até abr/26)

Upside/Downside Capture FIC vs IBOV | (Até abr/26) Distribuição do Retorno Ativo Diário FIC vs IBOV | (até abr/26) 



Cases



Exemplos dos 40% do fundo de “Best Ideas”
AMD (AMD US Equity) – EUA:

Tese de Investimento

o Beneficiária direta da corrida por compute em IA. Posicionada como uma das 
principais alternativas à liderança da Nvidia em aceleradores de IA, ganhando 
relevância em data centers e no capex das hyperscalers. A demanda por treinamento e 
inferência em IA amplia o mercado endereçável da companhia.

o CPUs ganham relevância na inferência de IA. Com a expansão da inferência, parte 
relevante das cargas de trabalho tende a rodar de forma eficiente em CPUs, 
especialmente em aplicações menos intensivas ou sensíveis a custo. Esse movimento 
favorece a AMD por meio da maior demanda por processadores EPYC em servidores, 
ampliando sua exposição ao ciclo de IA além das GPUs.

o Ganho de participação e diversificação de receitas. A companhia segue capturando 
market share em servidores e reduzindo a dependência de segmentos mais cíclicos, 
como PCs e consoles. A maior penetração em data centers tende a elevar margens e 
melhorar a qualidade do crescimento.

TSMC (TSM US Equity) – Taiwan:

Tese de investimento

o Infraestrutura crítica da era da IA. A TSMC é o principal fabricante 
terceirizado de semicondutores avançados do mundo, produzindo chips 
essenciais para IA, smartphones, data centers e computação de alta 
performance. A expansão da IA aumenta a demanda por nós avançados e 
capacidade de empacotamento.

o Market share elevado. Quase monopólio em nós avançados e expansão de 
margens.A TSMC concentra uma parcela dominante da produção global de 
semicondutores de ponta, especialmente nos nós mais avançados utilizados 
em GPUs, ASICs e aceleradores de IA. Essa posição cria fortes barreiras de 
entrada e aumenta o poder de precificação da companhia, permitindo 
repasses de preço em tecnologias críticas e contribuindo para a melhora 
estrutural das margens.

Stock performance vs IBOV (USD) | YTD Stock performance vs IBOV (USD) | YTD
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Exemplos dos 40% do fundo de “Best Ideas”
Amazon (AMZN US Equity) – EUA:

Tese de Investimento

o Aceleração do cloud non-AI ainda está longe do fim. AWS é o principal ativo 
estrutural da Amazon: infraestrutura crítica, escala global, alta recorrência e posição 
competitiva difícil de replicar. A migração de workloads enterprise para cloud ainda 
está em andamento. AI acelera essa transição. 

o AI cria uma nova camada de demanda incremental. Aplicações AI-native adicionam 
workloads novos sobre a infraestrutura da AWS. Bedrock, Anthropic, modelos open-
source, NVIDIA e Trainium colocam a AWS em posição de capturar demanda em 
várias camadas do Stack.

o Capex atual será monetizado no futuro. AWS passa por fase de construção agressiva 
de capacidade. Com a demanda por cloud non-AI e AI acima da oferta, cada nova 
tranche de datacenter/power capacity deve se converter em receita futura, com 
efeito semelhante ao que vimos historicamente nas ondas anteriores de cloud.

Vibra (VBBR3 BZ Equity) – Brasil:

Tese de investimento

o Normalização competitiva estrutural no setor. O mercado de distribuição de 
combustíveis passa por uma mudança relevante: diversas avenidas históricas de 
vantagem indevida — sonegação tributária, CBios/Renovabio, biodiesel sem mistura, 
importações irregulares e arbitragem no etanol — estão sendo fechadas por maior 
enforcement e mudanças regulatórias. 

o Reversão de share e margem para os incumbentes. O fim gradual dos players 
irregulares permite que as majors recuperem o share perdido nos últimos anos. A 
normalização competitiva tende a elevar volumes, margem EBITDA/m³ e ROIC de forma 
estrutural.

o Supplier of last resort em mercado apertado. Em janelas de importação fechadas e 
escassez de produto, o sistema de cotas da Petrobras e a escala da rede embandeirada 
tornam os incumbentes fornecedores mais confiáveis. No curto prazo, isso aumenta 
pricing power; no médio prazo, reforça a proposta de valor do embandeiramento.

Stock performance vs IBOV (USD) | YTD Stock performance vs IBOV (USD) | YTD
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Fonte: Elaboração Própria & Quantum. 16

MSFT | Defesa de resultado com opções 

-0.30%

-0.20%

-0.10%

0.00%

0.10%

0.20%

0.30%

0.40%

P&L realizado P&L cash equity

Gestão de Risco & Proteção de Resultados

MSFT recuou 10% após a divulgação do resultado.

Apesar da visão construtiva, o resultado ficou 

abaixo do esperado.

Diante da assimetria do evento, 

estruturamos uma proteção via opções, 

aproveitando níveis atrativos de volatilidade.

A estratégia mitigou cerca de 20 bps de 

impacto no fundo em um horizonte de cinco 

dias, equivalente ao CDI do período.

MSFT | P&L realizado vs P&L cash equity
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