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1. APRESENTAGAO

Este relatério tem como objetivo analisar a gestdo dos investimentos do Fundo
Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Juazeiro do Norte/CE -
PREVIJUNO, referente ao periodo de julho a dezembro de 2025 (segundo semestre
de 2025). O propésito € fortalecer a transparéncia sobre os recursos aplicados no
mercado financeiro e, especialmente, diagnosticar as diligéncias necessarias,
conforme estabelecido no Item 3.2.6 do Manual, versao 3.6, do Programa de
Certificagao Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios (Portaria MPS n°
185/2015 e Portaria MF n°® 577/2017).

2. BASE NORMATIVA E REGULAMENTAR

A elaboracgdo deste relatorio observa os seguintes dispositivos legais e normativos:

i.  Constituicao Federal, art. 40;
i. Lein®9.717/1998;
i. Portaria MTP n°® 1.467/2022,
iv.  Manual do Pr6-Gestao RPPS — versao 3.6 (Item 3.2.6);
v. Resolucao CMN n° 4.963/2021;
vi.  Politica de Investimentos do PREVIJUNO vigente no exercicio de 2025;
vi. Regulamentos internos do RPPS.

3. ESCOPO E METODOLOGIA DA DILIGENCIA

A diligéncia abrangeu a analise dos investimentos realizados pelo PREVIJUNO no
periodo de julho a dezembro de 2025, mediante:

i.  analise documental dos processos administrativos de investimentos;
i. verificacdo das deliberagcdes do Comité de Investimentos;
ii. conferéncia do credenciamento das instituicdes financeiras;
iv.  analise da movimentagao da carteira e da distribuicao dos recursos;
v.  confrontaca@o das aplicagbes com a Politica de Investimentos e os limites
legais;
vi.  verificacao da consisténcia das informacoes declaradas no DAIR/CADPREV.

4. LASTRO DOCUMENTAL E PROCESSO DECISORIO

4.1. Credenciamento das Instituic6es Financeiras

O PREVIJUNO realiza o credenciamento das instituicdes financeiras a cada dois
anos, avaliando os aspectos patrimoniais, fiscais, juridicos e comerciais, conforme
o inciso VI do §1° do art. 1° da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021.
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4.1.1 Instituicoes Credenciadas

No segundo semestre de 2025, ndo houve credenciamento de novas instituicées
financeiras, permanecendo validos os credenciamentos previamente aprovados,
conforme relacionado abaixo:

Banco Santander

Banco Daycoval S.A.

R3 Agente Auténomo de Investimentos Eireli

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Banco Bradesco S.A.

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.

Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S A.

Safra Servigos de Administracdo Fiduciaria Ltda.

Banco Safra S.A.

Banco J. Safra S.A.

Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Caixa Econdmica Federal

Banco do Nordeste do Brasil S.A.

BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Planner Consultoria

4.1.2 Renovacao de credenciamentos

No periodo analisado, foi solicitada a renovagdo do credenciamento do Banco
Santander, conforme MEMO n° 000005/2026 — COMIN/PREVIJUNO e Memorando
n°® 30/2025/CONDEL/PREVIJUNO, encontrando-se o processo em fase de conclusao.

5. LASTRO TECNICO DOS INVESTIMENTOS

5.1. Movimentac¢ao da Carteira de Investimentos

No segundo semestre de 2025 (252025), a carteira de investimentos o PREVIJUNO
reportou uma rentabilidade’ de R$ 32.892.109,67 (trinta e dois milhdes e oitocentos e
noventa e dois mil e cento e nove reais e sessenta e sete centavos), refletindo a
eficiéncia da estratégia adotada, pautada nos critérios de seguranca, liquidez e
rentabilidade.

T Informagbes extraidas dos Demonstrativos de receitas por classe econdmica de 01/07/2025 a
31/12/2025. Na meméria de calculo foi considerado as remuneragdes positivas [-] menos as

remuneragdes negativas no periodo em analise.
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5.2. Distribuicao dos Recursos Investidos

A distribuicdo da carteira de investimento do PREVIJUNO no periodo foi a seguinte:

iii.

83,18% em Renda Fixa: A maior parte dos recursos esta investida em ativos
de renda fixa, refletindo uma estratégia conservadora e focada na preservagao
do capital. Essa alocagdo garante um fluxo de caixa estavel e previsivel, com
menor exposi¢ao ao risco de mercado. A renda fixa € composta por titulos
publicos, CDBs, debéntures e outras op¢des que oferecem uma rentabilidade
atrelada a indices de referéncia, garantindo seguranca e confiabilidade nas
aplicacoes;

3,56% em Renda Variavel: Uma parcela do portfélio € alocada em ativos de
renda variavel, como agdes e fundos de acdes, permitindo ao PREVIJUNO
buscar uma maior rentabilidade no longo prazo, aproveitando o potencial de
crescimento do mercado de acgdes. Essa alocagdo, embora com maior risco, €
uma estratégia de diversificacdo que visa equilibrar a carteira com ganhos
potencialmente mais elevados;

11,25% em Investimentos Estruturados: Esses investimentos incluem
operagbes mais sofisticadas, como fundos multimercados, private equity, e
outros produtos financeiros que, embora com um nivel de complexidade maior,
oferecem oportunidades de retorno ajustadas ao risco. A alocacdo em
investimentos estruturados busca agregar valor ao portfélio com operagoes de
maior retorno, mas ainda assim dentro de um controle rigoroso de risco;

0,96% em Fundos Imobiliarios: Uma parte dos recursos € direcionada para
fundos imobiliarios (Flls), que oferecem ao PREVIJUNO a possibilidade de
obter rendimentos regulares a partir de aluguéis de iméveis e valorizagao de
ativos imobiliarios. Essa categoria traz uma forma alternativa de rendimento
passivo, com boa diversificagdo para o portfélio, a0 mesmo tempo em que
reduz a exposicao a mercados financeiros mais volateis;

1,05% em Investimentos no Exterior: O fundo também investe uma parte de
seus recursos em ativos internacionais, o que proporciona uma diversificacao
geografica e a possibilidade de se beneficiar de mercados externos. Os
investimentos no exterior podem incluir agdes, titulos e outros produtos
financeiros que buscam aproveitar o desempenho de economias globais, além
de reduzir o risco de concentracdo em ativos domeésticos.

A predomindncia em Renda Fixa mostrou-se compativel com o cenario
macroecondémico de elevada taxa Selic (15% a.a.).
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5.3 Rentabilidade e Desempenho

No 2° semestre de 2025, a carteira apresentou rentabilidade de 7,73%, superando o
CDI? (=7,27%), com destaque para titulos publicos e fundos indexados ao CDI.

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

ano Jun Fev L Abr Mas Jun Jut Ago Sal Ot Now Dez Rent Anc

2025 131 (ks ors 12 1.3 .08 112 1.33 1.3 130 112 127 14,54
IPCA + 5.21% 0.8 72 = Ba & 0.8 31 5é 058 * »70
PP InOexador § LR a.1% <
2024 030 o.00 os 4143 oTs 82 118 133 a3 o a2 .04 amw
IPCA = 5.00% - -3 . - LBl & 0 =] s.0%
PP ndexado £.3% 0.50 o3 124 259 .87
Performance Sobre a Meta Atuanal Relatonc
Cuantcede Parc. (%) Periode Cartars Wota Atussral pp Indx Volstidade Arual
Isssa acema - Meta Anaral 3 a7 03 masie ims 1.9 184 118
Mazss abaoo - Mets Auans! n 4583 O meaea 7.73 e imn 1.03
12 mases 1484 ero 515 .24
S Mis 24 massa 2195 2077 118 164
Masor rentabiadade da Caners 1.3 200505 Desce 20122023 nes 277 118 1.64

Menor rentabddsce da Cansra 043 202404

Fonte: Relatorio de Investimentos, posigao 31/12/2025, emitido pela LDB Consultoria Financeira.

6. DILIGENCIAS REALIZADAS

No periodo analisado, o Comité de Investimentos realizou reunides ordinarias e

extraordinarias, adotando postura prudente e alinhada a meta atuarial de IPCA +
5,21%.

Constituem diligéncias comprovadas neste relatério:

i.  monitoramento continuo da carteira e dos indicadores macroecondmicos;
i. cumprimento do calendario de reunides do Comité de Investimentos;
ii. comunicagao permanente com gestores e administradores;

iv. ~ acompanhamento do processo de renovacao do credenciamento do Banco
Santander,;

v. monitoramento de fundos em desacordo com o art. 19 da Resolucao CMN n°
4.963/2021;

vi. atualizacao de certificacao profissional de membro do Comité;

vi. saneamento de divergéncias entre relatérios internos e informacdes do
DAIR/CADPREV.

7. RECOMENDAGOES

Com base nas analises realizadas, nas diligéncias comprovadas e nos achados
decorrentes do acompanhamento da gestao dos investimentos no periodo avaliado,
apresentam-se as seguintes recomendacgdes, com o objetivo de aperfeicoar os
processos decisorios, fortalecer a governanca, mitigar riscos institucionais e
assegurar a plena conformidade normativa do PREVIJUNO, em consonancia com

a Politica de Investimentos vigente, a Portaria MTP n°® 1.467/2022 e as diretrizes do
Pré-Gestao RPPS — Nivel lii:

2 https://investidor10.com.br/indices/cdi/
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a) Analisar a Carteira de Investimentos;

b) Avaliar Indicadores de Mercado e Contexto Nacional e Internacional;

c) Cumprir o calendario, periodicidade e priorizagcao das Reunibes;

d) Manutengdo de Comunicacdo com Instituicdes Financeiras;

e) Renovar o Credenciamento do Banco Santander;

f) Monitorar o desenquadramento do fundo JT PREV nos termos do Art. 19 da
Resolucao CMN n°® 4963/2021;

g) Certificagao Profissional e Conformidade Normativa de membros do Comité de
Investimentos;

h) Saneamento de Discrepancias entre Relatérios Internos e o DAIR/CADPREYV;

i) Qualificagdo e Educagdo Continuada do Comité de Investimentos e da
Coordenadoria de Investimentos.

8. COMPROVAGCAO DE LASTRO

Com base na analise dos documentos, das deliberagbes e dos resultados
apresentados, conclui-se que os investimentos realizados pelo PREVIJUNO no
segundo semestre de 2025 possuem lastro técnico, documental, normativo e
decisorio, atendendo integralmente as exigéncias do Pro-Gestao RPPS — Nivel lll e
da Portaria MTP n° 1.467/2022.

9. CONSIDERACOES FINAIS

A analise da gestao dos investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia Social dos
Servidores de Juazeiro do Norte/CE — PREVIJUNO, referente ao periodo de julho a
dezembro de 2025, evidencia a adocdo de praticas consistentes de governanca,
planejamento e controle, em estrita observancia as normas legais, regulamentares e
as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos vigente.

Os resultados apurados demonstram que as decisdes de alocacgao de recursos foram
precedidas de adequada analise técnica, respaldadas por credenciamento regular das
instituicbes financeiras, deliberacbes formais do Comité de Investimentos e
acompanhamento sistematico do desempenho da carteira. A predominancia de
investimentos em renda fixa revelou-se compativel com o cenario macroeconémico
vigente, marcado por elevada taxa Selic, assegurando maior previsibilidade, liquidez
e preservagao do patrimdnio previdenciario, sem prejuizo da diversificacdo em outras
classes de ativos.

A rentabilidade obtida no periodo, superior ao CDI, reflete a eficiéncia das estratégias
adotadas e a adequada relacao entre risco e retorno, alinhada a meta atuarial do
RPPS. Ademais, as diligéncias realizadas, devidamente registradas e comprovadas
neste relatério, demonstram atuagcdo continua e preventiva do Comité de
Investimentos, especialmente no monitoramento da carteira, na conformidade
normativa, no saneamento de inconsisténcias informacionais e no acompanhamento
dos processos de credenciamento.

Nao obstante os resultados positivos observados, apresenta-se como medida de
extrema urgéncia a atualizacdo da certificacao profissional de membro do
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Comité de Investimentos que atualmente detém a titulacao CP RPPS CGINV |
(Nivel Basico). Tal providéncia mostra-se indispensavel diante dos seguintes fatores:

a) a permanéncia de membro com certificacdo inferior a exigida para a fungéo
e para o porte do RPPS implica irregularidade no CADPREV, comprometendo
o registro institucional perante o Ministério da Previdéncia Social;

b) a desconformidade na composicdo do Comité de Investimentos constitui
fator impeditivo a emissao ou renovacao do Certificado de Regularidade
Previdenciaria — CRP, o que pode resultar na suspensao de transferéncias
voluntarias e na impossibilidade de celebragcao de convénios e ajustes pelo
ente federativo; e

c) a Resolugao CMN n° 5.272/2025 reforca a exigéncia de que a
responsabilidade técnica pelas decisbes de alocagdo de recursos esteja
atribuida a profissionais com nivel de certificacdo compativel com a
complexidade da gestao dos ativos, como medida de protecdo ao patrimbnio
previdenciario.

Diante disso, € imperativo que o referido membro realize, de forma imediata, o exame
para ascensdo de nivel de certificacdao, preferenciaimente para o Nivel
Intermediario ou Avancgado, assegurando que a estrutura de governanca do
PREVIJUNO esteja plenamente alinhada as exigéncias normativas e aos critérios de
supervisdo direta do Ministério da Previdéncia Social.

Assim, conclui-se que o PREVIJUNO mantem uma gestdo de investimentos
estruturada transparente e diligente, co rehcom as exigéncias do Pro-Gestao
medidas apontadas como forma
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