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Como presidente do Comité de Investimento do Fundo Municipal de Previdéncia Social dos
Servidores de Juazeiro do Norte/CE — PREVIJUNO, nos termos do Art. 3° do Decreto n® 11, de 08
de margo de 2013 (Redagdo dada pelo Decreto n’ 851, de 19 de junho de 2023), CONVOCO os
membros do Comité a comparecerem a reunido ordinaria a ser realizada no dia 21 de janeiro de
2026, as 14h00, na sede do PREVIJUNO, para tratar da seguinte ordem do dia: 1) Relatorio
Macroecondmico — janeiro de 2026; 2) Encerramento do ativo: CAIXA FIC FIF CAP PROTEGIDO
BV IV MM - RESP LTDA - CNPJ: 4%.683.343/0001-73.
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Ata: 02/2026 da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos
Data: 21 de janeiro de 2026
Local: Sala de Treinamento — Sede do PREVIJUNO - Juazeiro do Norte — CE
Horidrio de inicio e término: 14h00min — 15h22min
Membros:
Jesus Rogério de Holanda — Presidente
José Ivan Silva Alves
Marcos Aurélio Gongalves Silva
Rosalia Pereira Maia de Jesus

Murilo Vieira Gaido
Secretdria: Evanié Corréa de Caldas, Coordenadora de Investimentos

Ordem do dia:

1) Relatorio Macroecondémico — janeiro de 2026;
2) Encerramento do ativo: CAIXA FIC FIF CAP PROTEGIDO BV IV MM - RESP LTDA -
CNPJ: 44.683.343/0001-73;

Apos a verificagdo do quorum pela Secretaria do Comité de Investimentos, o Presidente, Sr. Jesus
Rogério, declarou aberta a reunido. Inicialmente, foi lido o Relatorio Macroeconémico — janeiro
de 2026 disponibilizado pela LDB Consultoria Financeira, com algumas consideragdes: o cenario
macroecondmico global em janeiro de 2026 € marcado pela persisténcia da incerteza, em um
contexto de consolida¢do da “Guerra Fria Econémica”. O avango do desacoplamento entre Estados
Unidos e China e a crescente fragmentagdo do comeércio internacional redefinem as cadeias
globais. Apesar desse pano de fundo geopolitico, o vetor dominante é o equilibrio
macrofinanceiro: a fragilidade fiscal nas economias centrais, um calendario politico denso e a
resiliéncia inflacionaria mantém os bancos centrais em postura cautelosa. No Brasil, o ano de 2026
inicia-se sob a confluéncia da desaceleragao ciclica da atividade e da antecipagdo do calendario
eleitoral. A incerteza politica consolida-se como a principal fonte de volatilidade, exercendo
pressdo sobre o cambio e elevando os prémios de risco. Embora haja fundamento técnico para a
flexibilizagdo monetaria, o Banco Central mantém uma postura conservadora, condicionada a
convergéncia da inflagdo de servigos e a reancoragem das expectativas fiscais, o que restringe o

ritmo de redugdo da Selic. Posteriormente, foi lido 0 e-mail recebido da Sra. Carla Lima, Gerente

Executi va'd@h&%se‘c, no qual informa o encerramento do periodo de operagio estruturada do
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fundo CAIXA FIC FIF CAP PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV MM - RESP LTDA,
inscrito no CNPJ n°® 44.683.343/0001-73. Informou ainda que havera a abertura para solicitagdo
de resgates em 06 de fevereiro de 2026, esclarecendo que os resgates ndo sao compulsorios e
deverdo ser formalmente solicitados, com prazo de 02 (dois) dias uteis para pagamento. Destacou
também que houve retorno positivo, sem rompimento da barreira, no percentual de +23,8%,
durante a vigéncia da operagdo estruturada, compreendida entre 06/02/2024 e 02/01/2026. Ainda,
com o objetivo de subsidiar o processo de realocagdo dos recursos, sugeriu alternativas de
investimento aderentes ao cenario prospectivo e ao perfil de alocagdo do Instituto, sendo elas:
CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES, inscrito
no CNPJ n® 30.068.169/0001-44, trata-se de um fundo de investimento com abordagem
sistematica, que realiza alocagdo de recursos em agdes por meio de estratégia quantitativa,
analisando e selecionando ativos com maior potencial de valorizagdo, com o objetivo de obter
retornos consistentes. Apos quase dois anos com captagdo encerrada em razdo de ter atingido sua
capacidade maxima, o fundo encontra-se reaberto para aplicagdes, por prazo indeterminado, o que
representa uma oportunidade de acesso antes de eventual novo fechamento. O fundo apresenta
perfil de risco arrojado, liquidez D+15 e enquadra-se na Resolugdo CMN n° 4.963/21, Art. 8°,
Inciso I, e na nova Resolugdo CMN n°® 5.272/25, Art. 8° Inciso I. E o CAIXA EXPERT
ABSOLUTE CRETA RF CP, inscrito no CNPJ n° 59.861.817/0001-05, trata-se de um langamento
no portfolio da Caixa voltado aos RPPS. A estratégia foi desenvolvida em parceria com a gestora
Absolute, com objetivo de retorno de CDI + 1,5% ao ano. A filosofia de investimento baseia-se
na gestdo ativa de uma carteira de crédito privado altamente diversificada, composta por ativos
emitidos por instituigdes financeiras e empresas solidas, com elevada qualidade de crédito e
criteriosa avaliagdo de risco. O fundo apresenta perfil de risco moderado, liquidez D+24 e
enquadra-se na Resolugdo 4.963/21: Art. 7°, Inciso V, "b" e enquadramento na nova Resolugio
CMN 5.272/25. Artigo 7° Inciso VII. A Sra. Evanié Corréa, como Coordenadora de
Investimentos, informou que realizou comparativos desses ativos, por meio da plataforma Mais
Retorno, com outros fundos da carteira que possuem o mesmo enquadramento na Resolugdo.
Destacou, ainda, a importancia de considerar que o CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE
QUANT RESP LIMITADA possui perfil de risco arrojado, o que implica elevada volatilidade e
possibilidade de periodos prolongados de desempenho negativo. Ressaltou também que a liquidez
D+15 pode ser restritiva em momentos de estresse de mercado, dificultando ajustes taticos mais
rapidos. Em rela¢do ao CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RF CP, embora apresente perfil
moderado e objetivo de retorno atrativo (CDI + 1,5% a.a.), o fundo carrega riscos relevantes,
especialmente o risco de crédito, inerente a estratégia de crédito privado, que pode se materializar
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por meio de eventos de inadimpléncia, reestruturagdes ou marcagio negativa a mercado, sobretudo
em cenarios de deterioragdo econdomica. Além disso, a liquidez D+24 € relativamente longa para
um fundo de renda fixa, podendo gerar descasamento com necessidades de caixa ou limitar
realocagdes rapidas, sendo fundamental considerar a tolerancia a risco e a necessidade de liquidez.
Dessa forma, a luz do estudo de ALM (Asset Liability Management) e da alocagdo-objetivo
definida para o exercicio de 2026, destacou-se a importancia de avaliar a realocagdo dos recursos
para a compra direta de titulos publicos. O Sr. Jesus Rogério sugeriu o resgate do ativo FIC FI
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores IV Multimercado, que, no relatério consolidado de
novembro, apresentava o valor de R$ 18.278.078,45 (dezoito milhdes, duzentos e setenta e oito
mil, setenta e oito reais e quarenta e cinco centavos), bem como a zerar a exposi¢do no ativo Kinitro
FIF Agdes, no montante de R$ 3.554.901,09 (trés milhdes, quinhentos e cinquenta e quatro mil,
novecentos € um reais e nove centavos), para posterior realocagdo em compra direta de titulos
publicos. A matéria foi submetida a apreciagdo dos demais membros do Comité e aprovada por
unanimidade. A Sra. Evanié Corréa informou que apresentou a Politica de Investimentos,
adequada a nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, em Reunido Extraordinaria do Conselho Fiscal
e que, apos deliberagdo, o documento foi aprovado por unanimidade pelos membros do colegiado.
Informou, ainda, que a matéria foi encaminhada ao Conselho Deliberativo, comunicando que o Sr.
Marcos Almeida, da LDB Consultoria, apresentara a Politica de Investimentos no dia 28 de janeiro
de 2026, a partir das 14h30min, por videoconferéncia. Por fim, foi acessado o sistema da LDB e
verificado que o Relatorio de Investimentos referente ao més de dezembro ainda n@o se encontra
consolidado; contudo, todos os extratos bancarios ja foram devidamente encaminhados. Dessa
forma, o referido relatorio provavelmente sera apreciado na proxima reunido ordinaria deste
comité. Nada mais havendo a tratar, eu, Evanié Corréa de Caldas, secretaria do comité, lavrei a

presente que, apos lida e aprovada, sera assinada por mim e pelos demais membros presentes.

Juazeiro do Norte - CE, 21 de janeiro de 2026.

José Ivan Si es

Diretor Previdenciario de Gestdo e Beneficios 4
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EvaniéCorréa de Caldas
Coordenadora de Investimentos
Secretaria do Comité de Investimentos
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Eventos Relevantes de 2026
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21/01 Audiéncia da diretora do FED Lisa Cook.

28/01 Reuniao do FOMC para decisdao de juros
Expectativa = manutengdo em 3,5%-3,75% a.a..

28/01 Reunido do Copom para decisao de juros.
Expectativa = manutencao em 15% a.a..

31/01 Fim do financiamento temporario de gastos nos
EUA

05/02 Reunido do BCE para decisdo de juros
Expectativa = manutencao em 2% a.a..

08/03 Eleicdes Legislativas na Colémbia.

18/03 Reunido do FOMC para decisao de juros
Expectativa = manutencao em 3,5%-3,75% a.a..
18/03 Reunido do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -50pbs para 14,5% a.a..

19/03 Reunido do BCE para decisdo de juros
Expectativa = manutengdo em 2% a.a..

23/03 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

02/04 Primero Tumo das Eleicoes Presidenciais e EleicGes
Legislativas no Peru.

04/04 Prazo final para filiagdo partidaria, mudanga de
domicilio eleitoral e para presidente, governadores e
prefeitos sairem dos cargos para concorrer a outras
fungoes.

29/04 Reunido do FOMC para decisao de juros
Expectativa = manutencao em 3,5%-3,75% a.a..

29/04 Reunido do Copom para decisao de juros.
Expectativa = -50pbs para 14,0% a.a..

30/04 Reunido do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..
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01/05 Troca dos presidentes de FEDs regionais que
votam nas decisoes de juros.

15/05 Posse do novo presidente do FED

22/05 Relatdrio Bimestral de Receitas e Despesas.

31/05 Primero Turno das Eleicdes Presidenciais na
Coldmbia.

07/06 Segundo Turno das Eleigdes Presidenciais no Peru.
11/04 Reunido do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencao em 2% a.a..

17/06 Reunido do FOMC para decisao de juros
Expectativa = manutencac em 3,5%-3,75% a.a..

17/06 Reunido do Copom para decisao de juros.
Expectativa = -75pbs para 13,25% a.a..

21/06 Segundo Turno das Eleicdes Presidenciais na
Colombia.

Expectativa do fim do julgamento das tarifas de
importagdo dos EUA.

0
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20/07 Inicio do periodo destinado as convengdes partidarias
e a definicdo de candidaturas para a eleigdo.

20/07 Inicio do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

22/07 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

23/07 Reuniao do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencao em 2% a.a..

29/07 Reuniao do FOMC para decisao de juros

Expectativa = manutengao em 3,5%-3,75% a.a..

05/08 Fim do periodo destinado s convengdes partidarias e
a defini¢do de candidaturas para a eleicdo.

05/08 Reunido do Copom para decisdo de juros.

Expectativa = -75pbs para 12,5% a.a..

15/08 Fim do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justiga Eleitoral.

16/08 Inicio da propaganda eleitoral.

10/09 Reunido do BCE para decisio de juros
Expectativa = manutencao em 2% a.a..

16/09 Reunido do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manuten¢do em 3,5%-3,75% a.a..
16/09 Reunido do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -75pbs para 11,75% a.a..

22/09 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

04/10 Primero Tumno das Eleigées Presidenciais no Brasil.
25/10 Segundo Turno das Eleigées Presidenciais no Brasil.
28/10 Reunido do FOMC para decisao de juros

Expectativa = -25pbs para 3,25%-3,5% a.a..

29/10 Reunido do BCE para decisao de juros

Expectativa = manutencao em 2% a.a..

03/11 Eleigoes legislativas nos EUA

04/11 Reunido do Copom para decisdo de juros. Expectativa = -
50 pbs para 11,25% a.a..

23/11 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

09/12 Reuniao do FOMC para decisao de juros

Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..

09/12 Reunido do Copom para decisao de juros. Expectativa = -
25pbs para 11,00% a.a..

17/12 Reunido do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..
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Global: nao é sobre estratégia geopolitica, é sobre economia

O ambiente externo foi marcado pela intensificagdo da chamada “Guerra Fria Econdmica”, com EUA e
China avangando no processo de desacoplamento e Washington retomando uma postura mais assertiva sobre o
continente americano. O apoio financeiro a Argentina, a pressao sobre o Canal do Panama, as tarifas impostas a
parceiros comerciais, a recente intervencao na Venezuela, a volta do debate sobre a Groenldndia e o endurecimento
com o Ird ilustram essa estratégia voltada a assegurar acesso a recursos naturais estratégicos e a delimitar zonas
de influéncia. Essa mudanga geopolitica ocorre, contudo, em um contexto de fragilidade fiscal nos EUA e as vésperas
das eleicoes de meio de mandato com renovagao da Camara dos Deputados e de 1/3 do Senado, elevando a incerteza
global e reforgando a relevéncia da economia sobre o cenario geopolitico em 2026.

Estados Unidos: equilibrando riscos

Nos EUA, o FOMC voltou a cortar a taxa de juros em 25 pontos-base na reunidao de dezembro, levando a banda
dos Fed Funds para 3,50% - 3,75%. A decisdo reflete o dilema recorrente do FED, onde, a atividade e mercado de
trabalho mostram sinais de enfraquecimento, enquanto a inflagio segue resistente & convergéncia para a meta.
Segundo o presidente do FED, as divergéncias refletem o peso relativo atribuido a inflagdo e ao emprego, embora,
outros fatores também influenciem as posi¢ées. No front de pregos, o CPI de novembro veio em 2,7% a/a e o nlcleo
em 2,6% a/a, abaixo das expectativas, mas ainda sem uma trajetoria clara em direcéo a meta.

O grande topico de atengao na economia americana é a politica monetaria, com a expectativa do novo nome
do presidente do FED, que assumira em maio de 2026, a préxima etapa do julgamento da Diretora do FED Lisa Cook
se aproximando e os recentes ataques do governo ao FED e seu presidente. Atualmente o FED mantém a taxa de
juros ligeiramente expansionista.

Para o ano de 2026, apds as mudancas na composicao do comité, o FED podera ter um viés mais dovish
e o dissenso nas decisGes sera mais recorrente. Entretanto, é projetado somente um corte, levando a taxa de
juros para o intervalo de 3,25% - 3,50%, o que indica que as decisoes serdo predominantemente técnicas. O
calendario politico, com eleiges legislativas e decisées sobre o orgamento, o alto nivel de endividamento, com a
divida liguida do Govermno préxima de 100% do PIB, e os dados de inflacdo e atividade resilientes corroboram essa
expectativa. O mercado de trabalho americano esta em uma trajetéria gradual de desaceleragao, mas ndo apresenta
sinais que indiquem contracdo mais acentuada; ja a inflagdo permanece resistente, com o CPI encerrando o ano
passado em 2,7% a/a e o PCE ao redor de 2,9%. O mercado espera uma trajetoria lenta do PCE em direcéo a
meta em 2026, com o indice cheio alcancando 2,2% a/a em dezembro desse ano e o nicleo 2,4% a/a (Grafico
01).

Além disso, € fundamental pontuar que um eventual ciclo de cortes resultante das pressGes politicas pode
deixar o atual Governo em um cenario econémico desfavoravel no futuro. Tendo em vista que ainda restam quase
trés anos de mandato pela frente, as pressGes do Governo sobre a autoridade monetaria podem comprometer a
credibilidade do FED e causar mais danos do que trazer beneficios a economia no médio e longo prazo. O FED
também ja demostrou preocupacao com a desancoragem das expectativas e com sua credibilidade, que podem ser
prejudicadas por decisGes nao técnicas em um momento em que a inflagdo permanece acima da meta por um
periodo bastante prolongado.

Para auxiliar a andlise do posicionamento do FED nas decisdes de juros, o Indice de Sentimento dos
Comunicados (Grafico 02) busca classificar o tom da comunicacao entre acomodativo (dovish) e restritivo (hawkish)
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por meio de técnicas de processamento de linguagem natural. O indice permite analisar a comunicagdo da decisao
de juros como instrumento de politica monetaria. O comportamento recente do indice denota um tom restritivo,
o que corrobora a perspectiva de que o FED permanece cauteloso com o cenario apesar das pressoes politicas.

Diante desse quadro, a leitura combinada do ambiente politico e dos sinais recentes da comunicacao,
reforca que o FED deve seguir cuidadoso com riscos ao longo do ano, com atencdo redobrada a sua
credibilidade e a ancoragem das expectativas, especialmente em um contexto de pressoes institucionais.
Assim, o ano deve ser pautado por conflitos politicos e incerteza elevada, o que deve ser intensificado pelo
calendario eleitoral que pode definir o rumo da segunda metade do atual Governo.

Para monitorar: indicagdo para a presidéncia do FED, indicadores de mercado de trabalho, dados de inflagao.

Grafico 1: Taxa de Inflagdo PCE e Projecdo (a/a) Grafico 2: Indice de Sentimento
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Area econémica do grupo da 19

Zona do Euro: em um bom lugar

O Banco Central Europeu manteve a taxa de juros em 2% dezembro e reforgou a resiliéncia da economia da area
do euro, com crescimento sustentado sobretudo pelo consumo e por um mercado de trabalho ainda robusto: com
projecao de crescimento de 1,4% em 2025 e de 1,3% em 2026, a despeito das questdes geopoliticas. No caso da
inflagdo, o mercado estima em torno da meta de 2,0% até o fim do ano. Essa combinagao de atividade aquecida e
inflagdo na meta indica manutengdo da taxa de juros ao longo de 2026. Para a Zona do Euro, é projetado a taxa de
juros estavel em 2% ao final de 2026, sem retomada do ciclo de cortes e alinhada ao tom cauteloso adotado pela
autoridade monetéria nos Ultimos meses, diante de um ambiente de elevada incerteza global.

A Europa tem passado por um momento de estabilidade e resiliéncia, apesar dos conflitos politicos e comerciais
se intensificando no restante do mundo. Mesmo alertando para possiveis pressdes sobre os pregos, o Banco Central
Europeu (BCE), que encerrou o ciclo de cortes na taxa de juros em julho, teve sucesso em trazer a inflagao para a

meta — o CPI atingiu 2,0% a/a em dezembro, enquanto o nucleo (excluindo alimentos, energia, alcool e tabaco)
registou 2,3% a/a.
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Os dados de atividade também sdo otimistas, a produgdo industrial surpreendeu positivamente no final de 2025,
com crescimento de 2,5% a/a, indicando uma tendéncia de melhora do setor de manufaturas apos resultados fracos
no primeiro semestre. O PIB do terceiro trimestre de 2025 teve crescimento de 1,3% na comparagao anual, acima do
potencial, sustentado principalmente pelo consumo e investimento. O mercado de trabalho permanece robusto, com
a taxa de desemprego em 6,3%, no menor patamar da série histdrica, e sem sinais de desaceleracao. Em suma, a
economia europeia encerrou 2025 em estabilidade, se mantendo “em um bom lugar”, conforme classificou a
presidente do BCE e deve permanecer nele esse ano.

Para Monitorar: conflitos geopoliticos envolvendo a Unido Europeia e posicionamentos da presidente do BCE
nas préximas Press Conferences.

China: sucesso driblando as tarifas dos EUA

O alcance da meta de crescimento de 5% a/a em 2025 aconteceu com grande contribuicdo de estimulos fiscais
fornecidos pelo Governo, que asseguraram a preservagao do consumo doméstico. Em 2026, é esperado que o
crescimento econdomico siga muito proximo da meta de 5%, dado que o Governo ja anunciou que mantera os
impulsos fiscais.

A volta da guerra tarifaria com o andncio de agressivas tarifas de importacdo nos EUA contra produtos chineses
em abril de 2025 afetou a relagao da China com o seu principal parceiro comercial no curto prazo e trouxe muita
incerteza com relacdo a capacidade da economia chinesa de reduzir a importancia do consumo dos EUA para suas
exportagdes e, consequentemente, para seu crescimento econémico. Contudo, o governo Chines ja estava
redirecionando suas exportagoes desde 2019. Em 2020, os Estados Unidos representavam cerca de 20% das
exportagbes chinesas, ja em 2024 representavam 15%. O evento do "tarifago” intensificou essa queda, e as
exportagdes para os EUA somavam menos de 10% do total em novembro de 2025. A contrapartida dessa estratégia
foi o crescimento das exportagdes para Asia, especialmente Japdo e Hong Kong, para a Unido Europeia, América
Latina, Africa e Oceania.

Essa estratégia de reduzir a importancia do consumo dos EUA em sua balanca comercial foi bem-
sucedida: a China foi capaz de manter o ritmo de crescimento das exportacées — em dezembro de 2025 houve
um aumento de 6,6% em comparagao com o mesmo més do ano anterior (Grafico 03). Assim, espera-se ver é
a China continuando a redirecionar as exportacées e fortalecer principalmente setores em que ela tem
vantagens comparativas em relagdo aos EUA. As questoes estruturais permanecem: envelhecimento
populacional, esgotamento do setor imobiliario e excesso de capacidade produtiva. Mas, o foco do governo
deve ser: consolidar a participar e influéncia do comércio internacional.

Para monitorar: continuagdo da negociagao comercial com os EUA, novo Plano Quinquenal e dados de
exportagao.
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Grafico 3: Exportacoes - Abertura por Continentes (a/a)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Area econamica do grupo da i9

Brasil: ano eleitoral

Na dltima reunido do ano, realizada em dezembro, o0 Copom manteve a Selic em 15,00% a.a., citando incerteza

externa, expectativas de inflagdo desancoradas e resiliéncia da atividade doméstica. Com isso, as expectativas de
inicio dos cortes ficam voltadas para 2026.

Por sua vez, como todo ano eleitoral para presidente, governos estaduais e Congresso, 2026 tende a ser marcado
por elevada volatilidade nos ativos domésticos. Soma-se a isso um ambiente geopolitico ainda instavel e as eleicbes
legislativas nos EUA, reforgando um pano de fundo externo potencialmente ruidoso. Nesse contexto, a Gnica
convicgao direcional observada para o cenario doméstico € o inicio do ciclo de corte de juros.

As pesquisas indicam que o eleitor ainda esta pouco engajado, com alto grau de indecisdo, enquanto a
polarizacao regional se aprofunda. Ainda é cedo para antecipar resultados eleitorais, mas ja é possivel afirmar que
o processo politico sera uma fonte relevante de volatilidade, sobretudo no cdmbio. Historicamente, o real tende a
se apreciar no primeiro trimestre, quando o debate eleitoral ainda é incipiente, e a se depreciar entre maio e
setembro, periodo que concentra desincompatibilizagdes, registro de candidaturas e campanha (Grafico 04).
Esse padrao também costuma contaminar os mercados de juros e bolsa.

Na atividade, a desaceleracdo ja esta em curso, ainda que pouco perceptivel. Setores ciclicos, sensiveis ao
juro, vém perdendo tragdo desde o fim de 2024, com crescimento médio de 3,6% a/a caindo para 2,0% no terceiro
trimestre de 2025 (Grafico 05), refletindo o impacto do aperto monetario mais prolongado das tltimas duas décadas.
O grau de desaceleragao deste ciclo monetario (-1,6 p.p.) é maior que no aperto anterior (2022-2023). Ainda assim,

o PIB de 2025 deve ter crescido 2,3%, acima do consenso, sustentado por desemprego historicamente baixo, forte
crescimento real da renda e inflagéo de servigos ainda elevada.
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Grafico 4: Variacdo mensal do Real frente o dolar em Grafico 5: PIB Setores Ciclicos (PIB Total ex-

ano eleitoral agropecuaria e indastria extrativa mineral)
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Fontes: IBGE, Bacen e Bloomberg. Elaboracao: Area econémica do grupo da i9

Apesar de a Selic estar 4 p.p. acima da taxa neutra ha mais de um ano, o efeito contracionista sobre a
inflagdo de demanda s6 ficou mais evidente a partir do 3° trimestre de 2025. Isso reforga a expectativa de que
ha espago técnico para iniciar o ciclo de cortes ja no primeiro trimestre, mesmo com pressdes cambiais associadas

ao calendario eleitoral.

Contudo, o Banco Central tem condicionado sua estratégia ao alivio mais expressivo da inflagido de
servigos e a ancoragem das expectativas de longo prazo, fatores que podem nao ceder no curto prazo, mesmo
com atividade e inflagdo em trajetéria de queda. Sem mudanga na comunicagao, isso criauma armadilha: o Bacen
teria dificuldade de cortar juros no primeiro semestre.

Para viabilizar corte de juros no 1° trimestre deste ano, o Bacen tem que mudar a comunicagao e comegar
a dar mais peso ao grau de aperto monetario corrente, a desaceleracao da inflagao corrente e a desaceleragéo dos
setores ciclicos da economia. Essa sinalizagdo ainda ndo foi dada, além disso o Bacen tem compromisso
institucional com previsibilidade e credibilidade, entdo faz sentido que as decisées sigam proximas ao
consenso. De acordo com a pesquisa Focus, o consenso espera inicio de corte de juros em margo com 50 pontos-
base.

No front inflacionario, o IPCA de dezembro registrou alta de 0,33% m/m e 4,26% a/a, em linha com o consenso.
Com esse resultado, a inflagao encerra 2025 dentro do intervalo de tolerdncia da meta, dispensando a necessidade
de carta de explicacdo do Bacen em janeiro. Além disso, os vetores de curto prazo seguem favoraveis: o petréleo
recua diante da expectativa de maior produgdo da OPEP e da Venezuela, o clima permanece neutro, contribuindo
para uma safra agricola mais robusta, e observa-se a continuidade do enfraquecimento gradual da demanda, todos
fatores que ajudam a manter o comportamento benigno dos pregos.

No fiscal e na renda, o reajuste do salario-minimo nao é tido como vetor relevante de pressao inflacionaria. J4 a
isencdo do IR para salarios até R$ 5 mil, impulso estimado em R$ 40 bilhdes (0,6% da renda liquida), deve
gerar impacto de apenas 0,2% no PIB, dado o elevado endividamento das familias e a tendéncia de uso dos
recursos para desalavancagem. Assim, é projetado crescimento de 1,8% em 2026, com desaceleracio dos setores
ciclicos, crescimento neutro do agro e extrativas, € contribuicdo marginal da reforma tributaria da renda.



A -
&~ Advisory

Por fim, é esperado a continuidade da condugdo fiscal observada em 2025. Porque os pilares da estratégia
eleitoral ja estao definidos: isencdo do imposto de renda (expansdo de renda para as classes sociais E, D, C e
B), programa pé-de-meia (incentivo para os jovens das classes E, D e C) e vale-gas (alivio do custo de vida das
classes E e D). Assim, espera-se que o governo recorra a blogueios e contingenciamentos ao longo do ano para
buscar o resultado primario proximo de zero, piso da meta de superavit primario de 0,25% do PIB.

Para monitorar: a comunicagdo do Banco Central, os dados de atividade econdmica e de inflagdo no primeiro
trimestre, pesquisa de intengdo de voto para presidente.

Ameérica Latina

CHILE: A expectativa para 2026 é um cenério marcado pela mudanga de administracdo. O novo presidente
tomara posse em 11 de margo. A vitéria do candidato da direita foi impulsionada, sobretudo, pelas preocupagées da
populacdo com criminalidade e imigracdo. No campo econémico, o Banco Central (BCCh) deve continuar o ciclo
de corte de juros, com duas quedas de 25bps no primeiro trimestre de 2026, levando a taxa de juros ao
patamar terminal de 4% (atualmente em 4,5%). O cenério central do BCCh prevé a inflacdo na meta de 3% no
primeiro trimestre de 2026. Sobre crescimento, € projetado o crescimento de 2,3%, ligeira desaceleragdo em relagdo
a 2025

COLOMBIA: Devera ser marcado pela eleicio presidencial, com primeiro turno agendado para 31 de maio.
Do lado econdmico, é estimado um espago para flexibilizagao monetaria ao longo de 2026, com uma taxa de juros
terminal estimada em 6,37%, significativamente abaixo do patamar atual de 9,25%. No entanto, o calendario
eleitoral no primeiro semestre e a eventual influéncia do cenario geopolitico nas eleicoes, somados as pressoes
inflacionarias ainda relevantes, com inflacdo corrente e expectativas subindo e se distanciando da meta de
3%, tendem a postergar o ciclo de corte de juros para apés as eleigoes. O ciclo de flexibilizagdo monetaria
dependera do plano economico da nova administracdo em agosto. O desafio fiscal, resultado priméario em -2,57%
do PIB, de acordo com o FMI frente a meta de -0,2%, e a forma que o novo governo deve ataca-lo determinaré as
possibilidades na politica monetaria.

MEXICO: £ esperado a renegociacdo do acordo de livre comércio entre EUA, México e Canada (USMCA),
prevista para o meio do ano de 2026. O processo pode aumentar a pressao dos EUA sobre o México, por meio de
tarifas, ameagas de intervencao, deportagoes ou até uma eventual saida dos EUA do acordo, podendo gerar impactos
negativos sobre o comércio bilateral. Assim, a manutengao da relagao construtiva entre os paises sera crucial. No
ambito econémico, o Banco Central revisou para cima suas expectativas de inflacao, refletindo a desaceleracao mais
lenta da inflagao de servigos, embora siga projetando convergéncia @ meta no 3° trimestre de 2026. Apesar da
estimativa do mercado indicar espago para a continuidade do corte de juros dos atuais 7,0% para 5,5%, as
pressoes inflacionarias e a incerteza em torno do USMCA, principalmente com o esfor¢co dos EUA em retomar
a dominancia sobre a América Latina, devem levar o Banxico ser cauteloso, alcancando 6% de taxa terminal
de juros.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até dezembro de 2025)

L dnoices | MEs_[ ANo | 12M [ 24M | 36M | 48M [ 6OM |

Dl 1,22% 14.31% 14,31% 26,74% 43,28% 61,01% 68,09%

IMA-S 1,23% 14,55% 14,55% 27,28% 44,14% 62,51% 70,10%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,21% 16,05% 16,05% 30,54% 4714% 68,56% 81,34%
IMA-B 031% 13,17% 13,17% 1041% 28,13% 36,29% 34,57%

IRF-M 030% 18,22% 18,22% 2041%  40,29% 52,67%  49,63%

DOLAR 3,16% -11,14%  -11,14%  13,66% 546% -140% 5,88%
IBOVESPA (AGOES BRASIL) 1,29% 33,95% 33,95% 20,08% 46,83% 53,71% 35,38%
MSCI WORLD (Moeda original) 0,73% 19,49% 19,49% 39,80% 70,22% 37,09% 64,70%
NASDAQ (Moeda original) -0,53% 20,36% 20,36% 54,83% 122,06%  48,56% 80,33%
S&P 500 (Moeda original) -0,05% 16,39% 16,39% 43,52% 18,29% 43,63% 82,25%
CDI 1.22% 14,31% 14,31% 26,74% 43,28% 61,01% 68,09%

IMA-S 1.23% 14,55% 14,55% 2728%  44,14% 62,51% 70,10%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1.21% 16,05% 16,05% 30,54% 47,14% 68,56% 81,34%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - dltimos 12 meses)

1.01% 096% 1,06% 114% 1,10% 128% 1,16% 1,22% 1.28% 105% 122%

IMA-5 -5,85% 0,32% -182% -142% 085% -441% 266% -3,14% -199% 1,24% -094% 1,23%

IDA-DI (Crédito Privado) 486% -264% 608% 369% 145% 133% -417% 628% 340% 226% 637% 121%
IMA-B 158% 1,29 126% 118% 138% 119% 142% 1,10% 1,19% 108% 1,10% 031%

IRF-M 107% 050% 184% 209% 170% 130% -0,79% 084% 054% 105% 204% 030%

DOLAR 110% 099% 096% 105% 1,16% 1,11% 130% 117% 1,24% 1,29% 1,06% 3,16%
IBOVESPA (AgGes Brasil) 258% 061% 139% 299% 100% 1,78% 029% 166% 126% 137% 167% 129%

MSCI WORLD (Agoes Globais) -2,58% -050% -638% -069% 658% -038% 392% -072% 104% 320% -076% 391%
NASDAQ (Acées EUA Tecnologia) 347% -081% -464% 0,74% 569% 422% 123% 249% 30% 194% 0,18% 261%

S&P 500 -3,76% -245% -937% 008% 997% 159% 510% -231% 331% 607% -256% 3,11%

MSCI WORLD (M. original) 222% -2,76% -769% 1,52% 904% 627% 238% 085% 540% 4,77% -164% 073%
NASDAQ (M. original) -331% -111% -747% -217% 705% 033% 488% -129% 148% 353% -081% -0,53%
S&P 500 (M. original) 270% -142% -575% -0,76% 6,15% 496% 217% 191% 353% 227% 0,13% -005%

Fonte: Quantum. Elaboragao: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroecondmica ("Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e néo se configura como um relatdrio de analise para fins de
Resolugdo CVM n® 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete unica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relacdo ao conteddo
apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitacdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este materal ndo leva em consideragdo os objetivos, planejamento estratégico, situaco financeira ou necessidades
especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informacgbes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes pablicas consideradas seguras e confiaveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencdo das informagdes apresentadas, as projecoes e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estio sujeitas a riscos e incertezas que podem ou ndo se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatidao, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informacdes abordadas.

A I8 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisao ou atualizar referidas projecoes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer apds a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado
nesta Nota

Por ultimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo economico ndo se responsabiliza por qualquer decisde do investidor que forem tomados
com base nas informagSes agui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicacdo acidental de informagtes
incormretas, A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequagio do investimento em valores
mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas
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Fwd: Importante | Encerramento do CAIXA FIC FIF CAP PROTEGIDO BV IV MM - RESP LTDA - CNPJ:
-~ 44.683.343/0001-73 | PREVIJUNO

De  <assessoria.gestor@previjuno.coms>
Para Evanie Correa <evanie.comea@previjuno.com>
Data 2026-01-13 15:52

Assunto:Importante | Encerramento do CAIXA FIC FIF CAP PROTEGIDO BV IV MM - RESP LTDA - CNPJ:
44.683.343/0001-73 | PREVIJUNO

Data: 2026-01-13 15:47

De: Carla Lima da Silva <carla.l.silva@caixa.gov.br>

Para: "gestor@previjuno.com' <gestor@previjuno.com>, "'fin@previjuno,com' <fin@previjuno.com>,
"assessoria.gestor@previjuno.com'" <assessoria.gestor@previjuno.com>

Coépia: SEG7244CE - SE Governo Norte e Sul do Ceard/CE <seg7244ce@caixa.gov.br>, Cynara Carvalho Curvina
Costa de Araujo <cynara.araujo@caixa.gov.br>, A0032CE - AG Juazeiro do Norte/CE
<ag0032@caixa.gov.br>, Carla Lima da Silva <carla.l.silva@caixa.gov.br>

E-mail classificado como #EXTERNO.CONFIDENCIAL

Prezados, boa tarde!

Informames o encerramento do periodo de operagdo estruturada do fundo CAIXA FIC FIF CAP PROTEGIDO BV IV MM - RESP LTDA - CNPJ: 44.683.343/0001-73,
fundo do qual o PREVUUNO é cotista.

A estrutura atingiu o objetivo esperado, proporcionando ao ente a variagdo do Ibovespa, com o capital investido protegido.

* A operacdo possuia apenas trés cendrios de retornos e o resultado concretizado foi o cendrio nimero 2:
= Retorno Positivo sem rompimento da barreira: +23,8% (Durante a vigéncia da operagdo estruturada, de 06/02/24 a 02/01/26)

Retorno acumulado - 05/02/2024 até 02/01/2026 (diria)
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CAILS CAMTAL SIOTEGION BOL SA [ VELOSNES IV SELS UGNTADA Fit OF WL TIERTAIG  Bovesps
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INVESTIMENTO CAIXA MASTER CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV
nmrrmm-mmmm miormar 08 cendnos de remuncraglio e
da Oy { iga') do

Resultados esperados a0 brmino

Caniios Variagio acumulads do BOVESPA no da Operagdo - “Operaces
vencimento da “Operacso Estruturada™ Estruturada”

{valores antes de custos) |

1 indiferente, COM rompumento da barrera de aita | IPCA Projetade (7 15% ap ) + Taxa

(40.55%) Prefmada de Alta (20% ap.)

Vamagio do IBOV ou IPCA

’ 2 | Postwe 06N e daberees o he Prosted (7.15% 20
fo que formexx)

3 mlﬂmumt- PCA Progtato 7 15% 29

* Periodo da Estratégla: 08022024 a (2012028

. Barreira de Ala: 40 55%

* Pontuagio IBOVESPA de Referincia 0302/2024: 127 593 49 ponios.
# Taxa Prefinada de Alta [valores antes de custos): 20 %ap

. IPCA Projetade: 715% ap

e Abaixo, informacBes resumidas sobre o fundo CAIXA FIC FIF CAP PROTEGIDO BV IV MM - RESP LTDA - CNP): 44.683.343/0001-73
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«"Abertura para resgate: 06/02/2026 => (Os resgates ndio sdo compulsérios e devem ser solicitados )
- Obs. A carteira do fundo continua sendo rentabilizada 4 taxa atrelada ao Dl até o momento do resgate.
* Inicio da operagdo estruturada: 06/02/2024
* Fim da operagdo estruturada de capital protegido: 02/01/2026
« Pagamento dos resgates: D+2 dias (teis contados da data do pedido do resgate.

Com foco em subsidiar o processo de realocagdo dos recursos, compartilhamos abaixo algumas alternativas de investimento aderentes tanto ao cendrio
prospectivo quanto ao perfil de alocagdo do Instituto:

A partir de Pro-Gest3o Nivel Il (Com base na Resolucdo CMN 5.272/25)
CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES — CNPJ: 30.068.169/0001-44
Fundo de investimento com abordagem sistematica, que aloca recursos em agbes de forma quantitativa, analisando e selecionando as agdes com maior
potencial de valorizagdo, visando retornos consistentes. Apds quase dois anos com as portas fechadas por ter atingido sua capacidade maxima, o BR Quanti
esta finalmente reaberto — mas por tempo indeterminado. Essa pode ser uma oportunidade de garantir o acesso antes que ele seja fechado novamente.

« Perfil de Risco: Arrojado

* Liquidez: D+15

= Enguadramento Resolugdo 4.963/21: Art. 82, Inciso | - Enquadramento Nova Resolucdo CMN 5.272/25: Artigo 82, Inciso |

« Documentacdo completa; CX ACOES LIVRE QUANT - DOCUMENTOS

A partir de Pro-Gestdo Nivel lll (Com base na Resolucdo CMN 5.272/25)

CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RF CP ~ CNPJ: 59.861.817/0001-05

Langamento no nosso portfolio para RPPS. Estratégia desenvolvida em parceria com a gestora Absolute, com objetivo de retorno de CDI + 1,5% ao ano. A
filosofia de investimento é baseada na gestdo ativa de uma carteira de crédito privado altamente diversificada, composta por ativos emitidos por bancos e
empresas sdlidas, com excelente avaliacdo de risco.

» Perfil de Risco: Moderado

» Liquidez: D+24

+ Enguadramento Resolucdo 4.963/21: Art. 72, Inciso V, "b" - Enquadramento Nova Resolugdo CMN 5.272/25: Artigo 79, Inciso VI
» Documentago completa: CX EXPERT CRETA - DOCUMENTOS

Qualquer divida, permanego a disposigio.

CARLA LIMA, CFP"

Gerente Executivo

GERDI | GN Relacionamento e Distribuicio
% (11) 99106.6111

#7 INFORMACAD CONFIDENCAL: Esta mensagem, incluindo anexos, contém informagies confidenciais. © uso, divulgegio, distribuicho e/ou cdpm nio autorizados sio estritamente proibidos e sujeitos is penalidades
legais cabiveis. Caso ests mensagem tenha sido encaminhada indevidamente para vocé ou se houver necessidade de asclarecimento adicional, favor contatar o remetente. #8
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Consulta Publica de Lamina de Fundo

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...

Atencao: Estas informagdes tem por base os documentos enviados a CVM pelas Instituicdes
Administradoras dos Fundos de Investimento.

Competéncia:

RESPONSABILI

Nome do Fundo/Classe: CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT FIC DE CLASSE DE FIF EM AGOES - CNPJ:
DADE LIMITADA 30.068.169/0001-44

Tipo: FDOS DE INVESTIMENTO

Cod. CVM: 331694

Subclasse (se

aplicavel):

Administrado

CNPJ:
r: CAIXA ECONOMICA FEDERAL )

00.360.305/0001-04

LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS SOBRE O FIC FIA CAIXA BRASIL
ACOES LIVRE QUANTITATIVO

Informacdes referentes a 09/2024

Esta lamina contém um resumo das informagdes essenciais sobre o
CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT FIC DE CLASSE DE FIF EM
ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado por CAIXA
ECONOMICA FEDERAL e gerido por CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.. As informacdes completas sobre esse
fundo podem ser obtidas no Regulamento do fundo, disponiveis no
www.caixa.gov.br . As informacbes contidas neste material s&o
atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicagcdes adicionais, consulte a
sua versdo mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificacao.

PUBLICO-ALVO: Investidores que buscam retorno por meio de
investimentos em fundos de agdes

Restricbes de Investimento: O FUNDO destina-se a acolher investimentos
Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS, Pessoa Juridica Publica e Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela
ADMINISTRADORA .

2. OBJETIVOS DO FUNDO: Buscar a valorizagdo de suas cotas por
meio da aplicacdo dos recursos em cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM ACOES CAIXA MASTER ACOES LIVRE QUANTITATIVO - CNPI:
30.036.209/0001-76, e dentro dos limites estabelecidos em sua politica
de investimento, ndo constituindo tal objetivo, em qualquer hipétese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. Investir em cotas de fundos de investimento, que invistam em
ativos financeiros e modalidades operacionais conforme a

15/01/2026, 08:20
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regulamentacdo em vigor, e dentro dos limites estabelecidos em
sua politica de investimento, estando expostos diretamente, ou
através do uso de derivativos, aos riscos das variacdes de precos
das acdes, indices do mercado acionario, taxa de juros prefixadas,
p6s fixadas e/ou indice de precos.

b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite 0%
de

Aplicar em crédito privado até o limite de 0%
Aplicar em um sé fundo até o limite de 100%
Utiliza derivativos apenas para protecdo N
da carteira?

Alavancar-se até o limite de 0%

« Item b com reda¢do dada pela Instru¢ao CVM n°® 563, de 18 de maio de
2015.

c. A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto
no item 3.b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em
margem de garantia para garantir a liquida¢do das operagdes contratadas
somado a margem potencial para a liquidagao dos derivativos negociados no
mercado de balcao. Este fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento nao realiza depdsito de margem de garantia junto as centrais
depositarias, mas pode investir em fundos de investimento que podem estar
expostos aos riscos decorrentes de aplicagdes em ativos que incorram em
depoésito de margem de garantia. As informac¢des apresentadas sao
provenientes dos fundos investidos geridos por institui¢des ligadas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial

minimo R$ 0,01
Investimento

adicional minimo R$ 0,01
Resgate minimo R$ 0,01
Horario para :
aplicacdo e resgate A7
Observacdo sobre

horario para

aplicacdo e resgate

Valor minimo para
permanéncia i
Prazo de caréncia N&o ha.
Condicoes de

caréncia NEo h.

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...
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Na aplicacdo, o nimero de cotas compradas sera
calculado de acordo com o valor das cotas no
fechamento do 1° dia contado da data da
aplicacdo.

No resgate, o numero de cotas canceladas
sera calculado de acordo com o valor das
cotas no fechamento do 13° dia contado da
data do pedido de resgate.

resgates

Pagamento dos

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é
de 15 dia(s) util(eis) contados da data do pedido
de resgate.

Taxa de
administragao

2%

Comentarios/Esclarecimentos por parte do fundo:
2,0% Ao ano

Taxa de entrada

Nao ha taxa fixada.

Outras condi¢cdes de entrada: NAO HA

Taxa de saida

Para resgatar suas cotas do fundo antes de
decorridos 15 dias da data de aplicacao o investidor
paga uma taxa de 0% do valor do resgate, que é
deduzida diretamente do valor a ser recebido.

Outras condicdes de saida: NAQ HA

Taxa de
desempenho/
performance

NAO HA

Taxa total de
despesas

As despesas pagas pelo fundo representaram
2,0313% do seu patrimdnio liquido didrio médio
no periodo que vai de 02/10/2023 a
30/09/2024 . A taxa de despesas pode variar de
periodo para periodo e reduz a rentabilidade do
fundo. O quadro com a descricao das despesas do
fundo pode ser encontrado em www.caixa.gov.br

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

O patriménio liquido do fundo é de R$ 697.390.245,29 e as 5 espécies
de ativos em que ele concentra seus investimentos sao [ii] [iii]:

AclOes 98,15%
Titulos publicos federais 0,37%
Operagdes compromissadas

lastreadas em titulos 0,34%
publicos federais

Cotas de fundos de

investimento 555 0,32%

40f8
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6. RISCO: o Administrador CAIXA ECONOMICA FEDERAL classifica os
fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco
envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa
escala, a classificacdo do fundo é: 4

Menor Risco
1 J 2 | 3 I 4 | 5

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE [iv] (para fundos ndo estruturados
[v]) / SIMULACAO DE DESEMPENHO (fundos estruturados [v])

a. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: 66,9669%.
A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos

ultimos 5 anos. Em 1 ano(s) desses anos, o fundo perdeu parte do
patriménio que detinha no inicio do ano.

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variagdo Desempenho do

(liquida de percentual do fundo como %
despesas, mas indice de do indice de
ndo de referéncia [indice] referéncia

impostos) [indice]

2024 -0,39% " -

2023 27,9% - -

2022 2,47% - -

2021 5,61% - -

2020 2,72% - -

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos tltimos 12
meses foi: [vi]

Més [vii] Rentabilidade Variacéo Desempenho do
(liquida de percentual do fundo como % do

despesas, mas indice de indice de

ndo de referéncia referéncia

impostos) [indice] [indice]

10 -5,73% - -

13,79% - -

6,66% - -

-2,73% - -

2,29% - -

1,36% - -

-5,35% - -

Il L
] B (VR0 S e [

-2,32% - -

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...
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6 -0,11% - =
7 0,7% - -
8 9,54% - -
9 -3,05% r -
8. EXEMPLO COMPARATIVO:[viii] utilize a informacdo do exemplo

abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo
com os de investir em outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no
fundo no primeiro dia Gtil de 2023 e ndo houvesse realizado outras
aplicacdes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia
atil de 2024 , vocé poderia resgatar R$ 1.294,92, ja deduzidos
impostos no valor de R$ 0,00.

A taxa de ingresso teria custado R$ 0,00. A taxa de saida teria
custado R$ 0,00. O ajuste sobre performance individual teria
custado R$ 0,00.

b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de
administracdo, a taxa de performance e as despesas operacionais e
de servicos teriam custado R$ 20,23.

9. SIMULACAO DE DESPESAS:[ix] utilize a informagdo a seguir para
comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de
investimento entre diversos fundos:

Assumindo que a Gltima taxa total de despesas divulgada se mantenha
constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao
ano nos proximos 3 e 5 anos, o retorno apés as despesas terem sido
descontadas, considerando a mesma aplicagdo inicial de R$ 1.000,00
(mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulacdo das Despesas [+3 [+5
anos] anos]
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade R$ R$

bruta anual de 10%) 1.331,00 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE | R$ 67,22 R$
DESPESAS se mantiver constante) 123,98
Retorno bruto hipotético apds deducdo das R$ R$
despesas e do valor do investimento original (antes 263,78 486,53

da incidéncia de impostos, de taxas de ingresso e/
ou saida, ou de taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacdo do efeito das
despesas no longo prazo. Esta simulagdo pode ser encontrada na
Iamina e na demonstracdo de desempenho de outros fundos de
investimento.
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A simulacdo acima ndo implica promessa de que os valores reais ou
esperados das despesas ou dos retornos serdo iguais aos aqui
apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUICAO:
a. Descricdo da forma de remuneracao dos distribuidores:

O servico de distribuicdo de cotas de fundos de investimento é remunerado
exclusivamente pela taxa de administragdo, ndo havendo qualquer cobranca
adicional ou repasse para terceiros. As cotas do fundo sdo distribuidas
exclusivamente pela ADMINISTRADORA através de sua rede de agéncias e
canais eletrdnicos

b. O principal distribuidor oferta, para o pablico alvo do fundo,
preponderantemente fundos geridos por um Gnico gestor, ou por gestores
ligados a um mesmo grupo econémico?

O distribuidor oferta ao cotista e potenciais investidores preponderantemente
fundos de investimento por ela geridos

c. Ha informagdes que indiquem a existéncia de conflitos de interesses no
esforgo de venda?

Nao foi verificada a existéncia de efetivo/potencial conflito de interesses
11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA:

a. Telefone 08007260101

b. Pagina na rede mundial de computadores www.caixa.gov.br

c. Reclamacdes: www.caixa.gov.br

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO:
a. Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servigo de Atendimento ao Cidaddo em http://www.cvm.gov.br.

lij Item dispensado nas laminas apresentadas para registro do fundo, nos
termos do art. 8°, inciso VIII.

[iil Quando se tratar de fundo de investimento em cotas FIC, a informacdo
deve ser dada em relacdo a carteira dos fundos investidos.
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[iii] Para efeito de preenchimento,
as espécies de ativos sdo:Espécie
de ativo

Descricao

Titulos publicos federais

LTN; LFT; todas as séries de NTN

Operagdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos
federais

Operagdes de compra ou venda de ativos
pelo fundo com garantia de recompra ou
revenda pelo vendedor

Operagdes compromissadas
lastreadas em titulos privados

Operagdes de compra ou venda de ativos
pelo fundo com garantia de recompra ou
revenda pelo vendedor

AcGes

Acdes e certificados de depdsito de agdes
de companhias abertas

Depésitos a prazo e outros titulos
de instituicoes financeiras

CDB, RDB, LF, DPGE, CCCB, LCA, LCI

Cotas de fundos de investimento
409

Cotas de fundos de investimento
regulados pela Inst. CVM n® 409, de 2004

Outras cotas de fundos de
investimento

Cotas de fundos de investimento
regulados por outras instru¢cdes da CVM.

Titulos de crédito privado

Debéntures, notas promissérias,
commercial paper, export note, CCB,
CPR, WA, NCA, CDA e CDCA

Derivativos

Swaps, op¢oes, operagbes a termo e
operacdes no mercado futuro

Investimento no exterior

Ativos financeiros adquiridos no exterior

Outras aplica¢des

Qualquer aplicacdo que ndao possa ser
classificada nas opg¢des anteriores

liv] Iltem dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operacdo, nos termos do
art. 8%, inciso VIII.

[v] Os fundos estruturados sdo definidos no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/
N°01/2010, de 8 de janeiro de 2010.

[vi] Item dispensado nas laminas apresentadas na instrucdo do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operag¢do, nos termos do
art. 8°, inciso VIII.

[viij Meses devem ser ajustados de acordo com a data de atualizacdo da
ldmina.

[viii] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do
art. 89, inciso VIII.

lix] Item dispensado nas |laminas apresentadas na instrugdo do pedido de

registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do
art. 8°, inciso VIIL.

Fale com a CVM
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DE CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

c A ' w A REGULAMENTO DO CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
A
LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

INFORMACOES GERAIS

Artigo 1° - O CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante
designado, abreviadamente, FUNDO, & um Fundo de Investimento em Cotas de Classes de Fundo de Investimento Financeiro (FIC
FIF"), constituido por uma (nica classe (“CLASSE"), com prazo indeterminado de durago, regido pelo presente Regulamento e
pelas disposigoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Artigo 2° - O regulamento do FUNDO (*Regulamento’) é composto por sua Parte Geral, Anexo e Apéndice, que contém as
informagdes referentes ao FUNDO, 4 CLASSE e a(s) SUBCLASSE(S), respectivamente, nos termos da legislagao aplicavel.

Paragrafo Gnico - As referéncias a “FUNDQ" alcangam o fundo, bem como todas as suas classes e subclasses de cotas e as
referéncias a “Regulamento” alcangam os anexos descritivos das classes de cotas e os apéndices das subclasses.

Artigo 3° - A primeira SUBCLASSE sera constituida em data a ser definida, e comunicada aos cotistas, pela ADMINISTRADORA
em conjunto com a GESTORA, considerando os prazos previstos na regulamentac&o vigente. Dessa forma, o Apéndice apresentado
neste Regulamento devera ser considerado parte integrante do Anexo e as mengdes a SUBCLASSE deverdo ser lidas como
mengdes 4 CLASSE.

TRIBUTAGAO

Artigo 4° - O FUNDO tera o tratamento tributario considerando as aliquotas de Longo Prazo, nos termos da legislagéo aplicavel.

PRESTADORES DE SERVIGOS

Artigo 5° - A administragdo do FUNDO sera realizada pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
00.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da Vice-
Presidéncia Fundos de Investimento, sita na Avenida Paulista n.° 750, 9° andar, Sdo Paulo - SP, CEP 01310-908, doravante
designada, ADMINISTRADORA.

Paragrafo (nico - A CAIXA ECONOMICA FEDERAL encontra-se devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a
Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM para prestacdo de Servigos de Administragdo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme
Ato Declaratério CVM n.° 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

Artigo 6° - Os servigos de gestéo da carteira do FUNDO serdo prestados pela CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paule, na Avenida Paulista, n° 750, 8° andar, que se encontra
devidamente qualificada perante a CVM para prestagdo de Servicos de Gestdo de Fundos de Investimento Financeiro, conforme
Ato Declaratorio CVM n°® 19.043, de 30 de agosto de 2021, inscrita no CNPJ sob n° 42.040.639/0001-40, doravante abreviadamente
designada GESTORA.

Artigo 7° - Os servicos de custodia do FUNDO serdo prestados pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL que estd devidamente
qualificada perante a CVM para prestagéo de Servigos de Custodia de Fundos de Investimento Financeiro, conforme Ato Declaratorio
CVM n.°6.661, de 10 de janeiro de 2002, doravante designada, CUSTODIANTE.

Artigo 8° - A relagdo completa dos prestadores de servigos pode ser consultada na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
WWW.Caixa.qov.br.

Artigo 9° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes para
praticar os atos necessarios a administragao do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuagao.

Artigo 10 - Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os sequintes servigos quando aplicavel.

| - tesouraria, controle e processamento dos ativos;
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I - custodiante;
Il - escrituragéo das cotas; e
IV - auditoria independente.

Artigo 11 - A GESTORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem poderes para praticar os
atos necessarios & gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagéo.

Artigo 12 - Incluem-se entre as obrigagdes da GESTORA contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos quando aplicavel:

| - intermediagéo de operagdes para a carteira de ativos;

Il - distribuicao de cotas;

Il - consultoria de investimentos;

IV - classificag@o de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
V - formador de mercado de classe fechada; e

VI - cogestdo da carteira de ativos.

Artigo 13 - Os prestadores de servicos do FUNDO, nas suas respectivas esferas de atuagao, estao obrigados a adotar as seguintes
normas de conduta:

| - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o fundo e suas classes de cotas, empregando o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar & administragao de seus proprios negécios, atuando com lealdade
em relagdo aos interesses dos cotistas, do fundo e de suas classes, evitando praticas que possam ferir a relagao fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigdes;

Il - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das atividades da classe de cotas,
ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de voto; e

Il - empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paréagrafo (nico - Os prestadores de servigos devem transferir 8 CLASSE qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em
decorréncia de sua condigao.

Artigo 14 - Os prestadores de servigos essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO e/ou da CLASSE respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou
a regulamentagao vigente.

§ 1° - As disposigOes previstas neste Artigo abarcam os prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE que sejam participantes
de mercado regulado pela CVM.

§ 2° - As responsabilidades aplicaveis a cada prestador do FUNDO e/ou da CLASSE além de previstas na regulamentagao aplicavel
ao FUNDO e a cada prestador, também s&o objeto de acordos operacionais e/ou contratos firmados em nome do FUNDO e/ou entre
as partes, quando aplicavel.

Artigo 15 - Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou das CLASSES ndo possuem responsabilidade solidaria entre si.
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ENCARGOS

Artigo 16 - Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas
classes de cotas, se houver:

| - taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicagdo de relatorios e informagdes periodicas previstas
em regulacao/legislacao vigente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI - despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo com devedor;

VII - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses do FUNDO,
em julzo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

VIII - gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos da
carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungdes;

IX - despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X - despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

Xl - despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagéo, cisao, transformagao ou liquidagao da CLASSE;

XIl - despesas com liquidagdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

XIIl - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV - no caso de classe fechada, se for 0 caso, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de cotas; e

b) admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre
a ADMINISTRADORA e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI - taxas de administragdo e de gestéo;
XVII - taxa de performance;
XVIII- taxa maxima de custddia;

XIX - montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na taxa de administragéo,
performance ou gestdo, se houver;

XX - taxa méxima de distribui¢éo;
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XXI - despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado, se houver,

XXI| - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da CLASSE, desde que previstas em regulagdo/legisiagao
vigente; e

XXIII - contratacdo da agéncia de classificagéo de risco de crédito, se houver.

§ 1° - As contratages dos prestadores necessarios para a execugao dos servigos listados neste Artigo como encargos do FUNDO
serdo efetivadas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA em nome do FUNDO, conforme se verificar a necessidade na sua
respectiva esfera de atuagao.

§ 2° - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,
devendo ser por eles contratadas, podendo a ADMINISTRADORA ou a GESTORA contratar outros servicos em beneficio do FUNDO
ou de uma classe de cotas, que ndo estejam listados nos incisos deste Artigo, quando a contratagdo seja aprovada em Assembleia
de Cotistas do FUNDO ou da CLASSE.

ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Artigo 17 - As assembleias gerais tratardo pautas pertinentes ao FUNDO como um todo, na qual seréo convocados todos os cotistas
do FUNDO, enquanto nas assembleias especiais serdo deliberadas pautas pertinentes a uma determinada CLASSE ou
SUBCLASSE, conforme o caso, sendo certo que a convocagado e 0s quoruns abrangerao, respectivamente, determinada classe ou
subclasse.

Artigo 18 - Anualmente, a assembleia de cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, no
prazo de até 60 (sessenta) dias ap6s o encaminhamento das demonstragSes contabeis & CVM, contendo relatério do auditor
independente, ou, extraordinariamente, para deliberagao sobre demais assuntos que competem privativamente a assembleia de
cotistas sempre que necessario.

Paragrafo unico - A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apés estarem disponiveis aos
cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

Artigo 19 - A convocagdo da assembleia de cotistas seréd enviada por meio de canais eletrnicos com antecedéncia minima de 10
(dez) dias da data de sua realizagao e sera disponibilizada na pagina da ADMINISTRADORA na internet - www.caixa.gov.br, da
GESTORA e do distribuidor.

Paragrafo Unico - A presenga da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagéo.

Artigo 20 - O Cotista também podera votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que a manifestagéo de voto seja
recebida pela ADMINISTRADORA em até 1 (um) dia (til anterior & data da realizag@o da assembleia e tal possibilidade conste
expressamente na convocagao, com a indicagao das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 21 - A assembleia de cotistas se instalara com a presenga de qualquer numero de cotistas, sendo que as deliberagdes serao
tomadas por maioria de votos dos presentes.

Paragrafo Unico - Na hipétese de instalacdo de assembleia para deliberar a destituido ou substituigdo de prestador de servigo
essencial da CLASSE, a aprovacdo de tal matéria somente ocorrera mediante quérum qualificado de metade mais uma das cotas
emitidas pela CLASSE.

Artigo 22 - A critério da ADMINISTRADORA, as deliberacdes da assembleia de cotistas poderédo ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido de cotistas. O documento de consulta formal apresentara as informagdes e
formalidades necessarias ao exercicio de direito de voto e prazo para resposta.

Paragrafo unico - Sera concedido ao COTISTA o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.
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LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 23 - O resumo das decisdes da assembleia de cotistas sera disponibilizado na pagina da ADMINISTRADORA na interet, no
prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagao.

EXERCICIO SOCIAL

Artigo 24 - O exercicio social do FUNDO tem inicio no 1° (primeiro) dia do més de abril de cada ano e altimo dia do més de margo
do ano subsequente, quando serdo levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

Artigo 25 - A elaboragdo das demonstragdes contabeis deve observar as normas especificas baixadas pela CVM e devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio desta
atividade.

DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 26 - InformagGes adicionais sobre o FUNDO podem ser consultadas na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
www.caixa.gov.br.

Artigo 27 - Fica eleito o foro da Justica Federal da cidade de Brasilia (DF), com expressa renuncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser, para guaisquer agdes nos processos juridicos relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.
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CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO

CA ' "A ANEXO DO CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
4
PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

DA CLASSE

DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 1° - Em razéo da sua politica de investimento, a CLASSE de investimento em cotas de classe de fundo de investimento
financeiro classifica-se como “RENDA FIXA", constituida na forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo,
regida pelo presente Anexo e pelas disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Artigo 2° - A CLASSE destina-se ao Publico em Geral, respeitadas as regras e limites descritos neste Anexo em conformidade com
a legislacao vigente, observado o publico-alvo definido no Apéndice.

Paragrafo Unico - A politica de investimento da CLASSE esta adequada as normas estabelecidas para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS) e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

CUSTODIA

Artigo 3° - Os servigos de custédia dos ativos financeiros da CLASSE s3o prestados pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL que esta
devidamente qualificada perante a CVM para prestacdo de Servigos de Custodia de Fundos de Investimento Financeiro, conforme
Ato Declaratério CVM n.° 6.661, de 10 de janeiro de 2002, doravante designada, CUSTODIANTE.

Paragrafo unico - A taxa méxima de custédia a ser paga ao CUSTODIANTE é de 0,005 % (cinco milésimos por cento) ao ano sobre
o valor do patriménio liquido da CLASSE, observando o valor minimo mensal de R$ 1.250,00 (um mil e duzentos e cinquenta reais).

POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 4° - O objetivo da CLASSE ¢ proporcionar ao Cotista a valorizagéo de suas cotas de modo que a rentabilidade supere a
varia¢do dos Certificados de Depésito Interbancario - CDI, por meio da aplicagéo seus recursos de, no minimo 95% (noventa e cinco
por cento), em cotas da CLASSE UNICA DE COTAS DO ABSOLUTE CRETA X FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO RESSPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita
no CNPJ sob n° 57.284.583/0001-47 ("CLASSE INVESTIDA"), e dentro dos limites estabelecidos em sua politica de investimento,
nao constituindo, em qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA e GESTORA.

§ 1°- A CLASSE mantera a carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias calculado conforme
metodologia de célculo do prazo médio regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, ou aplicar em cotas de classes de
investimento financeiro que possibilitem a caracterizagdo da CLASSE como classe de investimento financeiro de longo prazo para
fins tributarios, observada a politica de investimento.

§ 2° - A CLASSE devera manter, direta ou indiretamente, no minimo 80% (oitenta por cento) de seu patriménio liquido aplicado em
titulos publicos federais ou ativos financeiros de baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo.

Artigo §° - Caso, a qualquer momento, as caracteristicas da CLASSE INVESTIDA sofram alteragdes que impliqguem em mudanca
das condigcbes da CLASSE descritas neste Anexo e ndo seja possivel 8 ADMINISTRADORA adequar o Anexo da CLASSE em
razao de impossibilidade de realizagao de assembleia de cotistas por auséncia de quérum para sua instalagdo, a GESTORA podera
solicitar o resgate de até a totalidade dos investimentos na CLASSE INVESTIDA, e podera manter tais recursos investidos em cotas
de classes de fundos de investimento financeiro tipificadas como renda fixa, inclusive administrados pela ADMINISTRADORA, até
que seja realizada a assembleia da CLASSE.

Paragrafo Unico - Na hipotese prevista neste artigo, a ADMINISTRADORA devera convocar, imediatamente, assembleia para
deliberar sobre: (i) a alteracdo do Anexo da CLASSE, excluindo todas as referéncias & CLASSE INVESTIDA; (ii) a alteracéo da
razédo social da CLASSE; (iii) politica de investimento, se for o caso; e (iv) demais alteragdes que se facam necessarias.

Artigo 6° - A execugdo da politica de investimento da CLASSE INVESTIDA impacta diretamente a rentabilidade da CLASSE. A
ADMINISTRADORA e a GESTORA da CLASSE nao possuem nenhuma ingeréncia nas decistes de investimento do administrador
e gestor da CLASSE INVESTIDA.
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CAIXA

PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DO CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO

Artigo 7° - O processo de selegdo de ativos financeiros baseia-se na andlise de cenarios econdmico-financeiros nacionais e
internacionais. As decisdes de alocagdo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condigdes

macroecondmicas e microecondmicas, respeitando-se os niveis e limites de risco definidos neste Anexo.

Artigo 8° - Os ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE e/ou das classes dos fundos investidos estarao expostos
diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pos-fixadas (CDI/SELIC) e/ou

indices de pregos.

Artigo 9° - As aplicagdes realizadas na CLASSE n&o contam com a garantia da ADMINISTRADORA ou da GESTORA ou, ainda, do

Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 10 - A carteira da CLASSE sera composta pelos ativos abaixo listados, respeitados os seguintes limites minimos e maximos

em relagdo ao patriménio liquido (PL) da CLASSE:

Conforme
Limites por Ativos Minimo Méaximo |Legislagao
Vigente
Cotas de Classes de Fundos de Investimento Financeiro tipificadas como
*Renda Fixa" 95% 100% Mini
GRUPO | enda Fixa . inimo
Cotas de Classes de Fundos de Investimento em Cotas de Classes de 95% 100% 95%
Fundos de Investimento Financeiro tipificadas como “Renda Fixa" ,
Titulos publicos federais 0% 5%
GRUPQ Il | Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais 0% 5% Até 5%
Fundos de Investumento 0% 100%
Unido Federal 0% 5%
Entes federativos, exceto a Unido Federal Vedado
s  Limite de Crédito Privado | Minimo | Méximo
Ativos Fmancesros de responsabllldade de pessoas juridicas de dlrelto prwado d:reta ou 0% 100%
indiretamente '
Para Protec;ao da Cartelra (Hedge) f Posiclonamento Permmdo
Alavancagem Vedado
Exposigédo ao Risco de Capital Vedado
Limite de Margem Bruta Até 15% do Patriménio Liquido

Empréstimos de ativos financeiros - doador

Permitido

Empréstimos de ativos financeiros - tomador Vedado
Operagdes com Day-Trade Vedado
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CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO

c A ' w A ANEXO DO CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
LY
PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Ativos financeiros emitidos pela GESTORA ou companhias integrantes de seu grupo 5%
econdmico

Cotas de fundos de investimento administrados pela GESTORA ou companhias integrantes 100%
de seu grupo econdmico

ADMINISTRADORA e GESTORA como contraparte nas operagdes da CLASSE Permitido

§ 1°- Os ativos financeiros que constituem a carteira da CLASSE e/ou das classes investidas devem ser:

| - Emitidos por instituigao financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

|| - Emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na CVM,

IIl - Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigdes do inciso | ou do inciso Il deste parégrafo.
§ 2° - A atuagdo da CLASSE elou das classes investidas em mercados de derivativos:

| - devera observar a avaliagdo prévia dos riscos envolvidos;

11 - estara condicionada a existéncia de sistemas de controles adequados as suas operagoes;

lll - ndo pode gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do patriménio liquido da CLASSE;

IV - ndo pode gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de que o cotista seja obrigado a aportar recursos adicionais para cobrir 0
prejuizo do fundo da CLASSE;

V - ndo pode realizar operagdes de venda de opgao a descoberto; e
VI - ndo pode ser realizada sem garantia da contraparte central da operagao.

§ 3° - E vedada a CLASSE aplicar em ativos financeiros de renda varidvel e/ou adotar estratégias que gerem exposicdo em renda
variavel, direta ou indiretamente.

Artigo 11 - Os percentuais referidos no Artigo anterior devem ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido da CLASSE
com no maximo 1 (um) dia Gtil de defasagem.

FATORES DE RISCO

Artigo 12 - O Cotista esta sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais a CLASSE aplica seus recursos, diretamente ou
através das classes dos fundos investidos. Existe a possibilidade de ocorrer reducdo da rentabilidade ou mesmo perda do capital
investido na CLASSE, em decorréncia de riscos inerentes a todo investimento, na qual destacamos:

| - Risco de Mercado: uma vez que os ativos que compdem a carteira das classes s@o marcados a mercado, isto é, s&o avaliados
diariamente de acordo com os pregos em que houve negocios no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de ativos pouco liquidos,
o risco de mercado esta relacionado a variagdo dos pregos e cotagdes de mercado dos ativos que compdem a carteira da CLASSE.
Nos casos em que houver queda no valor dos ativos nos quais a CLASSE investe, o patrimdnio liquido da CLASSE pode ser afetado
negativamente. As perdas podem ser temporarias, nao existindo, contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo do
tempo. Ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco de mercado.

Il - Risco de Crédito: refere-se a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da carteira da CLASSE
nao cumprirem suas obrigacdes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasido dos vencimentos
finais e/ou antecipados. Adicionalmente, caso a Politica de Investimento da CLASSE permita operagdes com derivativos, tais
contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao inadimplemento da contraparte e a possibilidade da instituicdo garantidora
ndo poder honrar sua liquidagdo.
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PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Il - Risco de Liquidez: consiste na possibilidade da CLASSE nédo possuir recursos necessarios para o cumprimento de suas
obrigagdes de pagamento de resgates de cotas, nos prazos legais efou no montante solicitado, em decorréncia de condigdes atipicas
de mercado, grande volume de solicitagbes de resgate e/ou possibilidade de redugao ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
ativos componentes da carteira da CLASSE, por condigdes especificas atribuidas a tais ativos ou aos mercados em que sao
negociados. A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienagao dos ativos por valor inferior ao efetivamente
contabilizado. Essas dificuldades podem se estender por periodos longos e serem sentidas mesmo em situagbes de normalidade
nos mercados. Os ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco de liquidez em decorréncia do prazo de vencimento do
ativo.

IV - Risco de Concentragao: a eventual concentragdo dos investimentos da CLASSE em determinado(s) emissor(es), setor(es) ou
prazo de vencimento do ativo, pode aumentar a sua exposi¢ao aos riscos anteriormente mencionados, ocasionando volatilidade no
valor de suas cotas.

V - Risco Sistémico e de Regulagdo: motivos alheios ou exégenos, que afetam os investimentos financeiros como um todo e cujo
risco ndo é eliminado através da diversificagao, tais como moratéria, fechamento parcial ou total dos mercados, em decorréncia de
quaisquer eventos, alteragdes na politica monetaria ou nos cenarios econdmicos nacionais efou internacionais, bem como a eventual
interferéncia de o6rgdos reguladores do mercado, as mudangas nas regulamentagdes e/ou legislagdes, inclusive fributarias,
aplicaveis a classe de fundos de investimento financeiro, podem afetar o mercado financeiro resultando em alteragoes nas taxas de
juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variacdes podem impactar os resultados das posicoes assumidas
pela CLASSE e, portanto, no valor das cotas e nas suas condi¢des de operagao.

VI - Risco Proveniente do uso de Derivativos: esta relacionado & possibilidade dos instrumentos de derivativos ndo produzirem os
efeitos esperados, bem como ocasionarem perdas ao Cotista, quando da realizagao ou vencimento das operagdes em decorréncia
da variagdo dos pregos a vista dos ativos a eles relacionados, expectativas futuras de pregos, liquidez dos mercados e do risco de
crédito da contraparte. Mesmo que os instrumentos de derivativos possam ser utilizados para proteger as posigoes da CLASSE,
esta prote¢do pode ndo ser perfeita ou suficiente para evitar perdas.

VII - Exposigdo ao Risco de Capital: esta relacionado @ CLASSE poder realizar operagdes em sua carteira que resultem em valor
superior ao patriménio liquido, e assim, podem sujeitar a CLASSE ao risco de seu patriménio liquido ficar negativo, caso a politica
de investimento permita @ Exposicdo ao Risco de Capital. Desta forma, tais estratégias podem resultar em perdas de patriménio
significativas para os cotistas, podendo inclusive, comprometer todo o valor investido.

VIII - Risco de Contraparte: esta relacionado & possibilidade de uma ou mais partes de um negdcio ndo cumprir suas obrigacoes
contratuais, podendo assim, advir de uma contraparte com a qual ndo existe uma operagdo de financiamento ou empréstimo. Nas
classes de fundos de investimento financeiro, o risco de contraparte também pode estar relacionado ao risco de crédito.

IX- Risco Operacional: consiste na possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos,
pessoas, sistemas ou de fatores exdgenos diversos.

Paragrafo Gnico - Mesmo que a CLASSE possua um fator de risco principal podera sofrer perdas decorrentes de outros fatores.

POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 13 - Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carteira da CLASSE serao incorporados ao seu respectivo
patrimdnio, quando do seu pagamento ou distribui¢ao pelos emissores de tais ativos.

RESPONSABILIDADE DO COTISTA

Artigo 14 - Os cotistas da CLASSE possuem responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito.

Artigo 15 - A ADMINISTRADORA devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos eventos em que houver
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE ou caso seja identificada oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos
quais a CLASSE invista.

§ 1°- Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da CLASSE esta negativo e a responsabilidade dos cotistas
seja limitada ao valor por eles subscrito, deve:
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c A ' \ ANEXO DO CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
XA
PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

| - imediatamente, em relagdo a CLASSE cujo patriménio liquido esta negativo:
a) fechar para resgates e nio realizar amortizagao de cotas, se prevista;

b) ndo realizar novas subscrigtes de cotas;

c) comunicar a existéncia do patrimdnio liquido negativo 8 GESTORA,;

d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; €

I - em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a GESTORA, do qual conste, no minimo: a
analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimdnio liquido negativo, balancete e proposta de resolug@o para o
patrimdnio liquido negativo; e

b) convocar assembleia especial de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugéo do patriménio liquido negativo de que
trata a alinea “a", em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboragédo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao da
assembleia.

§ 2° - Caso apds a adogao das medidas previstas no inciso | do §1° os prestadores de servigos essenciais, em conjunto, avaliem,
de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da CLASSE, a adogao
das medidas referidas no inciso Il do §1° se torna facultativa.

§ 3° - Caso anteriormente & convocagao da assembleia de que trata a alinea “b" do inciso Il do §1°, a ADMINISTRADORA verifique
que o patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir com o0s
procedimentos previstos neste Artigo, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual deve constar o patriménio
liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

§ 4° - Caso posteriormente & convocagao da assembleia de que trata a alinea “b" do inciso |l do §1°, e anteriormente & sua realizagao,
a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a
GESTORA apresente ao Cotista o patriménio liquido atualizado e as causas e circunsténcias que resultaram no patriménio liquido
negativo, ndo se aplicando o disposte no § 5° abaixo.

§ 5° - Na assembleia de que trata a alinea “b" do inciso Il do §1°, em caso de néo aprovagéo do plano de resolugéo do patrimdnio
liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| - cobrir o patrimdnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes
com as obrigagdes da CLASSE;

I - cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela ADMINISTRADORA e pela
GESTORA,

[l - liquidar a CLASSE que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanesgam obrigages a serem honradas pelo
seu patrimdnio; ou

IV - determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE.

LIQUIDAGAO DA CLASSE

Artigo 16 - Apos 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a CLASSE de cotas que mantiver, a qualquer tempo, patriménio liquido
diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdc de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente
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PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

liquidada ou incorporada a outra classe de cotas/a outro fundo pela ADMINISTRADORA, observadas as possibilidades de dispensa
previstas na legislagao vigente.

Artigo 17 - Na hipétese de liquidagéo da CLASSE por deliberagdo da assembleia de cotistas, a ADMINISTRADORA devera promover
a divisao do patrimdnio entre os cotistas, na proporgao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.

FORMA DE COMUNICACAO E DIVULGACAQ DE INFORMAGOES

Artigo 18 - A ADMINISTRADORA utilizara canais eletrdnicos, incluindo a rede mundial de computadores, como forma de
comunicagao e disponibilizagao de informagdes, extrato de conta, fatos relevantes e documentos, salvo as hipéteses previstas neste
Anexo.

§1°- Na hipotese de envio excepcional, pela ADMINISTRADORA, de correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do Cotista,
os custos decorrentes deste envio serdo suportados pela CLASSE.

§2° - Caso o Cofista ndo tenha comunicado & ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu enderego, seja para envio de
correspondéncia por carta ou através de meio eletrdnico, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de envio das informagdes
previstas em regulamentacao pertinente, a partir da ultima correspondéncia que tiver sido devolvida por incorregao no endereco
declarado.

Artigo 19 - A ADMINISTRADORA disponibiliza ao Cotista da CLASSE: Servigo de Atendimento ao Consumidor pelo nimero 0800-
726-0101; Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala pelo nimero 0800-726-2492; Ald CAIXA pelos
nimeros 4004-0104 (Capitais e Regides Metropolitanas) e 0800-104-0104 (Demais Regides) e Servigo Ouvidoria CAIXA pelo
numero 0800-725-7474.

Artigo 20 - O Cotista podera se manifestar por meio eletrdnico sempre que houver a necessidade de atestar, dar ciéncia, manifestar
ou concordar com assuntos relativos 8 CLASSE e desde que seja realizada por meio: a) do Intemet Banking CAIXA; b) de outros
meios eletrdnicos, disponibilizados pela ADMINISTRADORA, eficazes para assegurar a identificagdo do cotista; e c) de assinatura
eletrbnica legalmente reconhecida.

DISPOSICOES GERAIS

Artigo 21 - Informagdes adicionais sobre a CLASSE podem ser consultadas na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
www.caixa.gov.br.
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) ; w ANEXO DO CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
CA' N A CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
APENDICE

PUBLICO-ALVO

Artigo 1° - A SUBCLASSE destina-se a acolher investimentos de Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, instituidos pelos
Estados, Municipios e Distrito Federal do Brasil, entes publicos nas esferas municipal, estadual e federal, Autarquias, Entidades
Publicas e Entidades Fechadas De Previdéncia Complementar, pessoas juridicas privadas e fisicas, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, a critério da ADMINISTRADORA, doravante designados, Cotista.

MOVIMENTAGOES

Artigo 2° - As cotas so escriturais, nominativas e correspondem a fragbes do patrimonio da SUBCLASSE, conferindo direitos e
obrigagdes aos Cotistas. :

Artigo 3° - As movimentagdes de aplicagdo e resgate serdo efetuadas em conta do aplicador, em moeda corrente nacional,
observadas as seguintes condicdes:

< nanceira da a nanceira
Caréncia | Apuragéo da Cota 3:;';“;:&1: Aplicagdo (em | Aplicagdo (em | Resgate (em | Resgate (em dias
dias uteis) dias (teis) dias uteis) uteis)
No fechamento
N&o hé dos mercados em Didria D+0 D+0 D+22 D+24
que a CLASSE da solicitagéo da solicitagdo | da solicitagdo |  da solicitagdo
atue

§ 1° - As solicitagbes de aplicacdo elou os pedidos de resgate deverdo ser efetuados pelo Cotista em dias Uteis de expediente
bancario nacional e dentro do horario estabelecido pela ADMINISTRADORA, conforme consta na pagina da ADMINISTRADORA
na internet - www.caixa.gov.br.

§ 2° - A efetiva disponibilizagdo do crédito ocorrera em horario que ndo sejam permitidas as movimentagdes bancérias devido a
necessidade de se aguardar o fechamento dos mercados em que a CLASSE atua para o calculo do valor da cota.

Artigo 4° - A ADMINISTRADORA podera, apds analise conjunta com a GESTORA, realizar o resgate compulsério de cotas, mediante
prévia comunicagao aos Cotistas com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis, considerando, mas nao se limitando ao rol
exemplificativo dos seguintes casos:

(i) Patrimonio liquido diario mantenha-se inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(i) Alteragéo da composigao ou do prazo médio da carteira das classes investidas de longo prazo que implique modificacdo de seu
enquadramento para fins de determinagao do regime tributario; e

(iii) A GESTORA né@o identificar ativos financeiros oportunos para investimento pela CLASSE, em raz&o de condigdes adversas de
mercado, e que potencialmente possam comprometer o cumprimento do “Objetivo da CLASSE".

§ 1°- O resgate compulsério sera realizado pelo valor da cota da data estipulada na comunicagdo aos cotistas, devendo a liquidagéo
financeira ocorrer conforme condigdes de movimentacdo de resgate da SUBCLASSE e sempre realizado de forma equénime,
simultanea e proporcional entre todos os cotistas.

§ 2° - Eventual resgate compulsério nao mencionado neste Artigo, devera ser deliberado atraves de assembleia de cotistas.

Artigo 5° - N&o serdo considerados como dias Uteis, para todos os fins, sabados, domingos e feriados de &mbito nacional de &mbito
nacional e feriados bancarios.
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: \ U ANEXO DO CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
CA' 74 A CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

§ 1° - Em feriados de ambito estadual ou municipal na praga da sede da ADMINISTRADORA ou em localidades distintas, a
CLASSE/SUBCLASSE funcionara normalmente, sendo efetivados pedidos de aplicagdo e resgate, conversdo de cotas, contagem
de prazo e pagamento para fins de resgate.

§ 2° - Em dias em que n&o houver funcionamento da B3, a CLASSE/SUBCLASSE ter4 suas cotas calculadas normalmente, mas
néo serdo efetivadas solicitagbes de aplicagdes e resgates, contagem de prazo, converséo de cotas e liquidagao de movimentagdes.

REMUNERAGAO

Artigo 6° - A taxa global da CLASSE/ou SUBCLASSE compreende o somatorio das taxas de administragéo, gestéo e taxa maxima
de distribuicdo e a segregagdo das taxas pode ser consultada no endere¢o na rede mundial de computadores no link:
https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/Paginas/default.aspx.

Artigo 7° - A taxa de global da CLASSE/SUBCLASSE é 0,29% (vinte e nove centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimnio
liquido da CLASSE/SUBCLASSE, vedada qualquer participagao nos resultados distribuidos ou investidos pela SUBCLASSE.

§ 1° - A taxa cobrada pela SUBCLASSE refere-se a taxa minima e ndo compreendem as taxas cobradas pelas subclasses dos
fundos investidos.

§ 2° - A taxa méxima cobrada pela SUBCLASSE é de 0,70% (sessenta centésimos por cento) ao ano em fungéo da aplicagéo da
CLASSE em outras classes de fundos de investimento.

§ 3° - A taxa maxima compreende a taxa minima cobrada pela SUBCLASSE e as taxas cobradas pelas subclasses dos fundos
investidos.

§ 4° - As aplicagbes em subclasses de cotas dos seguintes fundos de investimento ndo devem ser consideradas para os efeitos do
paragrafo anterior:

| - fundos cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; e
|| - fundos geridos por partes néo relacionadas a GESTORA do fundo investidor.

Artigo 8° - A taxa prevista no artigo anterior sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) provisionada por
dia util e paga, mensalmente, ate o 5° (quinto) dia Util do més subsequente a que se referir.

Artigo 9° - Nao serdo cobradas taxas de ingresso, saida e de performance da SUBCLASSE.
Paragrafo Unico - As subclasses investidas poder&o cobrar taxa de performance.

DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 10 - Informagdes adicionais sobre a SUBCLASSE podem ser consultadas na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
Www.caixa.gov.br.
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Informe com perguntas e respostas para orientar a aplicagdo pelos RPPS da Resolugdo CMN n?
5.272/2025 - Sujeito a revisdes e atualizagdes periddicas.
MPS-SRPC-DRPPS-CGAAI-COINV em 30/12/2025

PERGUNTAS E RESPOSTAS SOBRE A APLICACAO DE
RECURSOS DOS RPPS CONFORME RESOLUGAO CMN
N2 5.272, de 18 DE DEZEMBRO DE 2025.

VERSAO 01 - 30/12/2025

Conforme previsto no art. 6° caput, inciso IV, da Lei n® 9.717/98, as aplicagdes de
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS devem observar as normas
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN.

A Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, cuja vigéncia se inicia em
2 de fevereiro de 2026, revogara a Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
¢ passara a estabelecer os principios, parametros, limites, condigdes e requisitos para as
aplicagdes de recursos dos RPPS.

E importante frisar que as aplicagdes de recursos dos RPPS devem observar os
principios e as condig¢des de seguranga, protegdo e prudéncia financeira previstos no art.
6°, paragrafo tnico, inciso I, da Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, ¢ no art. 43, §
1°, da Lei Complementar n® 101, de 04 de maio de 2000, e 0o CMN ao estabelecer as regras

aplicaveis a esses regimés, deve considerar esses comandos legais.

Esta versdo inicial do Perguntas e Respostas refine 61 questdes previamente
identificadas como potenciais fontes de duvida para os RPPS. Atualizagdes subsequentes
deste documento serdo elaboradas com base em consultas encaminhadas a Coordenagao
de Acompanhamento de Investimentos da Coordenagdo-Geral de Atuaria ¢ Investimentos
do Departamento dos Regimes Préprios de Previdéncia Social por meio do Gescon-RPPS,
dentre aquelas consideradas de interesse para o conjunto do segmento.

Trata-se de documento colaborativo e qualquer divida sobre as respostas nele trazidas
e sugestdes de corregdes, aperfeicoamentos e de inclusdes de temas devem ser
encaminhadas por meio do Gescon-RPPS.

No presente documento foram utilizadas as seguintes siglas para facilitar a leitura:
Anbima — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
ASG — Ambiental, Social e de Governanga

Bacen — Banco Central do Brasil

CBIO — Crédito de Descarbonizac¢do

CMN - Conselho Monetario Nacional

CVM - Comissido de Valores Mobiliarios



Informe com perguntas e respostas para orientar a aplicagdo pelos RPPS da Resolugdo CMN n?
5.272/2025 - Sujeito a revisdes e atualizagdes periddicas.
MPS-SRPC-DRPPS-CGAAI-COINV em 30/12/2025

FI — Cotas de classes de fundos de investimento

Fiagro — Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
FIC FI — Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
FIDC — Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

FII — Fundo de Investimento Imobiliario

FIP — Fundo de Investimento em Participagdes

IF - Institui¢do Financeira

PL - Patriménio Liquido

RPPS — Regime Proprio de Previdéncia Social

STN — Secretaria do Tesouro Nacional




Informe com perguntas e respostas para orientar a aplicagdo pelos RPPS da Resolugdo CMN n®
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1. Por que foi incluida a observancia dos principios de protecdo e
prudéncia financeira na nova Resolugdo CMN?

Resposta: A insergdo explicita dos principios de protegdo ¢ de prudéncia financeira na
nova Resolugdo do CMN ndo configura inova¢do normativa, mas, antes, uma técnica
de integragdo e densificagdo regulatoria de diretrizes ja positivadas em diplomas de
hierarquia superior.

Tais principios encontram-se consagrados, de forma expressa, no art. 6°, paragrafo
unico, inciso I, da Lei n®9.717/1998, bem como no art. 43, § 1°, da Lei Complementar
n°® 101/2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), e constituem corolarios da tutela do
erario, da responsabilidade fiscal e da boa governanga na aplicagdo de recursos
publicos.

Ao replicar os mencionados principios no plano infralegal, a Resolugdo promove
harmoniza¢dio normativa, confere maior coeréncia sistémica ¢ reforga a seguranga
juridica, proporcionando uniformidade interpretativa aos gestores e aos orgdos de
controle, além de facilitar a operacionalizagdo de praticas de gestdo de recursos.

Base Normativa: Alineas “c” e “d”, inciso IV, § 1° do art. 1°.

2. Quais obrigacdes o RPPS passou a ter em relagdo ao gerenciamento
de risco com a nova Resolugdo CMN?

Resposta: A nova Resolugdio CMN impds de forma mais detalhada ao RPPS o dever
de identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar 0s riscos, custos ¢ o
retorno esperado dos investimentos, determinando, ademais, que a fungéo de gestdo
de riscos observe os seguintes requisitos minimos especificos:

a) compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e outros inerentes a cada operagio;

b) utilizar a avaliagdo de agéncia classificadora de risco, sem prejuizo da necessaria
analise dos riscos;

c¢) considerar, na andlise de riscos, quando julgar material e relevante, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanga dos
investimentos; e

d) avaliar ¢ dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanga da
carteira de investimentos do RPPS. - o

Uma inovagdo substantiva introduzida no regime de gestdo de riscos consiste na
obrigatoriedade de avaliagdo sistematica de aspectos ambientais, sociais e de

governanga _(ASG) no ciclo completo de investimentos dos RPPS.

Em termos regulatorios, trata-se de um avango qualitativo que supera a visdo
tradicional centrada apenas na relagdo risco-retorno financeiro, instituindo uma
perspectiva de dupla materialidade: de um lado, os fatores ASG enquanto vetores de
risco financeiro material (por exemplo, riscos de transi¢do climatica, riscos fisicos,
passivos socioambientais e riscos reputacionais); de outro, a consideragdo de
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externalidades e impactos socioambientais associados as alocagdes de recursos
publicos previdenciarios.

Base Normativa: Inciso VII do § 1° c/c § 10 do art. 1°.

3. As aplicagBes dos RPPS nos veiculos de investimentos previstos nos
incisos | ao VI do art. 22 continuam disponiveis para todos os RPPS?

Resposta: Ndo. Na Resolugdo CMN n°4.963/2021, todos os RPPS podiam aplicar em
qualquer dos veiculos de investimentos previstos no rol exaustivo dos artigos 7° ao
12, diferentemente do que passou a ser previsto na Resolugdo CMN n® 5.272/2025.

Os ativos e seus respectivos limites de aplicagdo serdo diferenciados para os RPPS
que comprovarem a adogdo de melhores praticas de governanga na gestdo
previdenciaria, atestadas conforme os diferentes niveis de aderéncia ao Pro-Gestdo

Sendo assim, os veiculos de investimento disponiveis para aplicacdo por RPPS que
ndo possua certificagdo institucional no Pré-Gestido RPPS, ou apenas certificagdo no
nivel de acesso, sdo os previstos no art. 7°, I e I1, art. 12 e art. 23.

Base Normativa: § 3° do art. 6° § 1° do art. 7°; § 1° do art. 8% § 1° do art. 9°; § 1°do
art. 10; § 1°do art. 11; e caput do art. 12.

4. A partir da entrada em vigor da nova Resolugcdo, como ficam os
credenciamentos novos e a renovagao dos antigos?

Resposta: O inciso VI do § 1° do art. 1° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabelece,
como regra geral, que o credenciamento de qualquer IF no ambito do RPPS, deve
atender ao disposto no § 2° do art. 21:

a) ser instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen;

b) ser do conglomerado de uma instituicdio S1 ou S2 para fins de aplicagdo
proporcional da regulagdo prudencial estabelecida pelo Bacen;

¢) ter, no maximo, 50% dos recursos de um RPPS (PL de IF, recursos administrados
para gestor e administrador); e

d) ter boa qualidade de gestdo e ambiente de controle interno.

Essa exigéncia ¢ reforgada no § 3° do mesmo artigo, quando estabelece os parametros
minimos para o credenciamento, ¢ no inciso VII que determina o cumprimento
individual, pelas institui¢des, das condigdes previstas no art. 21, § 2°.

Essas regras alcangam ndo s6 gestor ou administrador de FI, mas também IF bancaria
emissora de ativos, ressalvado o disposto no art. 18, inciso III, IF contratadas para
administragdo profissional de sua carteira de valores mobiliarios, IF responsavel pela
intermediagcdo das operagdoes e custodiantes, as quais poderdo fazer parte do
conglomerado prudencial do banco S1 ou S2.
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Os credenciamentos de instituicdes que ndo atendam a esses requisitos ndo devem ser
renovados. O objetivo do credenciamento, nos termos da nova Resolugao, ¢ realizar,
com diligéncia, a selegdo das instituigdes, uma vez que, se nao podem ser
selecionadas, ndo faria sentido realizar o credenciamento.

De todo modo, obviamente, o RPPS deve manter atualizados os canais de
comunicagdo com as institui¢des nas quais tenha algum ativo investido, para fins de
acompanhamento e avaliagdo, como solicitagdo de extratos, votagdo em assembleias,
dentre outros.

Base Normativa: Inciso VI, § 1°do art. 1° ¢/c § 2°do art. 21.

recursos do regime?

Resposta: Sim. O RPPS deve dar publicidade aos custos decorrentes das aplicagdes,
inclusive daquelas efetuadas por meio de classes de cotas de FI ou de carteiras
administradas. A inovacgdo trazida pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 foi a
obrigatoriedade de:

a) providenciar a obtengdo prévia de informagoes relativas a remuneragao de todos
os prestadores de servigo envolvidos na administragdo, gestdo, distribui¢do e
custodia dos ativos investidos, incluindo os valores ou percentuais efetivamente
praticados; ¢

b) a divulgagdo, no minimo trimestral, das despesas com os ativos investidos ¢ com
a contratagdo de prestadores de servigo.

Base Normativa: § 3° do art. 2°.

6. RPPS pode aplicar em Fl tanto de responsabilidade limitada quanto de
responsabilidade ilimitada, conforme regulamentagdao da CYM?

Resposta: Ndo. Com o advento da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025, as classes de Fl e
as classes de investimento em cotas de FI objeto de aplicagdo por parte dos RPPS
devem conter previsio em reg_ulamento de limitagdo de responsabilidade do cotista

ao valor por ele subscrito. Ou seja, RPPS s6 pode aplicar em classe de FI de

responsablhdadc limitada, o que traz uma maior seguranga para a aplicacdo de
recursos por parte do regime proprio.

Base Normativa: § 5° do art. 2°.

7. O disposto na Resolugdo CMN n2 5.272/2025 se aplica apenas aos
recursos financeiros do RPPS destinados ao pagamento de beneficios
previdencidrios?

Resposta: Ndo. A Resolugdo CMN n® 5.272/2025 aperfeigoa a precisdo ¢ o alcance do
marco regulatério ao explicitar a aplicabilidade de suas diretrizes ndo apenas as
finalidades previdenciarias em sentido estrito, mas igualmente:
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a) aos recursos oriundos da taxa de administragdo, nos termos do art. 84 da Portaria
MTPn® 1.467/2022, ¢

b) aos fundos instituidos para fins de segregagdo da massa, conforme o art. 58 do
mesmo ato.

Ao fazé-lo, a norma promove a harmonizagdo entre as regulagdes ¢ mitiga
ambiguidades interpretativas quanto ao escopo objetivo de incidéncia, assegurando
tratamento uniforme a todas as parcelas de recursos vinculados ao RPPS.

Base Normativa: § 3° do art. 3°.

8. O CMN estabeleceu normas para o aporte de bens, direitos e ativos ao
RPPS?

Resposta: Sim. Tanto os ativos vinculados em lei ao RPPS quanto os demais bens,
direitos ¢ ativos com finalidade previdenciaria, nos termos do art. 249 da Constituigdo
Federal e do art. 6° da Lei n° 9.717/98 sdo considerados recursos do regime. A
destinagdo, por meio de lei, de fluxo de receitas futuras ao RPPS, além de seguir as
regras da Portaria MTP n° 1.467/2022, deve:

a) ser embasada em estudo técnico constante de processo transparente de avaliagdo e
de anélise de viabilidade econémico-financeira; e

b) observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes ¢ taxas
das obrigagdes atuariais presentes e futuras do RPPS.

Apesar de ja previsto na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°
1.467/2022, a nova Resolugdo CMN trouxe as exigéncias acima para o aporte de bens,

direitos e ativos ao RPPS, refon;:ando as diligéncias e analises necessarias para o

recebimento ea consxderagao desses atwos nas avahagoes atuarrals dos RPPS

Base Normativa: § 4° do art. 3° ¢/c § 1° do art. 6°.

9. A Resolugdo CMN n? 5.272/2025 trouxe alguma inovagdo entre a
aplicagdo de recursos previdencidrios e o Pré-Gestao RPPS?

Resposta: Sim. A Resolugdo estabelece que a elegibilidade de ativos ¢ a definigdo de
limites de alocagdo sofrerdo diferencia¢do conforme o nivel de aderéncia ao Pro-
Gestao RPPS. Paralelamente, determina que o Pro-Gestao RPPS contemple, de forma
explicita, os seguintes vetores estruturantes:

a) aprimoramento continuo da gestdo dos investimentos, especialmente quanto a
eficiéncia, seguranga, prudéncia, diligéncia, transparéncia e governanga;

b) os padrées reconhecidos no mercado financeiro € na gestio de recursos
previdenciarios, visando a mitigagdo de riscos ¢ a promogdo de elevados padrdes
éticos na conduta das operacdes;

c¢) defini¢do de critérios para analise, credenciamento, alocagdes de recursos e
contratagdes baseados em requisitos técnicos ¢ de forma independente;

10
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d) a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais € de controle das
aplicagdes; €

e) capacitagdo continuada de todas as pessoas que participem do processo decisorio
de investimentos.

Em conjunto, tais engenmas visam a fortaleccr a coeréncia entre os parametros d de

alinhamento entre a quale icacdo institucional e a apllcaqﬁo dos recursos dos regimes
proprios.

Base Normativa: §§ 3° ¢ 4° do art. 6°.

10. Houve inovag¢do na Resolugdo CMN n2 5.272/2025 em relagdo a novos
veiculos de investimento ou ativos financeiros permitidos para aplicagdo
pelos RPPS?

Resposta: Sim. Com o objetivo de dar mais op¢des aos RPPS em relagdo aos veiculos
de investimentos disponiveis para aplicagdo, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 passou
a prever a aplicagéo de recursos dos RPPS em:

a) FI de debéntures previstas na Lei n® 14.801/2024 (art. 7°, VIII);

b) ETF internacional (art. 8°, IV);

c) FIconstituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores qualificados,
cujos regulamentos permitam investir mais de 40% do PL em cotas de FI
constituidos no exterior (art. 9°, 11I);

d) FI constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores em geral,
cujos regulamentos permitam investir mais de 20% do PL em cotas de FI
constituidos no exterior (art. 9°, IV); e Fiagro (art. 10, II).

Base Normativa: Inciso VIII do art. 7°; inciso IV do art. 8°; incisos III e IV do art. 9°
e inciso 10 do art. 10.

11. Qual o enquadramento atual dos antigos art. 79, |, b (Fundo/Classe de
Investimento- 100% Titulos Publicos SELIC) e art. 72, |, ¢ (ETF- 100% Titulos
Publicos) da Resolucdo CMN n2 4,963/20217?

Resposta: Os veiculos de investimento enquadrados no art. 7°, I, b e art. 7°, I, ¢, da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, foram aglutinados no art. 7° I (Classes de fundos de

investimento/ETF - 100% Titulos Publicos) da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 devido
a sua similaridade.

Base Normativa: Inciso I do art. 7°.

12. Continua permitida a aquisicdo de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional por meio de plataforma eletrénica ou por meio de oferta publica
do Tesouro Nacional?

Resposta: Sim. No entanto, a Resolugao CMN n° 5.272/2025 passou a prever de forma
expressa a aquisicdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional por meio de mercado
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de balcio, através de IF regularmente habilitadas para intermediacdo das operagdes,
desde que credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e que atendam
aos requisitos previstos no art. 21, § 2° inciso L.

Essa inovagdo normativa proporciona aos RPPS maior flexibilidade alocativa ¢ a
ampliacio do conjunto de oportunidades no mercado de titulos publicos, com
potenciais reflexos positivos sobre a eficiéncia na execugdo da politica de
investimentos ¢ na gestdo de riscos, sem prejuizo da observancia dos principios
previstos na Resolu¢do CMN.

Base Normativa: Inciso I1I ¢/c inciso 11l do § 2° ambos do art. 7°.

13. Houve alguma alteragdo no dispositivo normativo que permite
aplicagdo em FI de debéntures de infraestrutura?

Resposta: Sim. Além dos ja permitidos FI de debéntures previstas na Lei n°® 12.431,
de 24 de junho de 2011, passou a ser permitida aplicagdo em FI das debéntures
previstas na Lei n® 14.801, de 09 de janeiro de 2024, que ndo existiam na época da
publicagdo da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Base Normativa: Inciso VIII do art. 7°.

14. Quais os niveis de aderéncia ao Pré-Gestao RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso aos veiculos de investimento e ativos previstos
no art. 727

Resposta: A aplicagdo de recursos no segmento de renda fixa observara os niveis de
aderéncia do RPPS ao Pro-Gestio RPPS, considerados os seguintes critérios de
aplicagdo:

a) fundos de investimento/ETF - 100% Titulos Publicos e Titulos de emissdo do
Tesouro Nacional - Oferta primaria ou plataforma eletronica - sdo acessiveis a
todos os RPPS, inclusive aqueles que ndo comprovarem nivel de aderéncia;

b) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional - Mercado de balcdo - e Operagdes
compromissadas - 100% Titulos Publicos - sdo exclusivos para RPPS com nivel 1
ou superior de aderéncia;

c¢) fundos de investimento/ETF Renda Fixa e ativos de renda fixa emitidos por IF
sdo exclusivos para RPPS com nivel II ou superior de aderéncia;

d) fundos de investimento - Renda Fixa - Crédito Privado - ¢ fundos de investimento
- Leis n° 12.431/2011 e 14.801/2024 - sdo exclusivos para RPPS com nivel I1I ou
superior de aderéncia; e

¢) FIDC sdo exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.

Base Normativa: § 1° do art. 7°.
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15. Quais os requisitos exigidos para RPPS adquirir titulos de emissdo do
Tesouro Nacional via plataformas de negociagdo eletrénica?

Resposta: Com o objetivo de dar maior transparéncia e equidade, observado o
disposto no art. 22, as operagdes devem ser realizadas em plataformas de negociagio
cletronica administradas por instituigdes autorizadas a funcionar pelo Bacen ou pela
CVM, no ambito das respectivas competéncias, que:

a) assegurem a igualdade de condigdes entre os participantes ¢ a liquidez das
negociagoes;

b) permitam a formagdo de pregos em ambiente competitivo e transparente; €

¢) possibilitem o registro de ofertas visiveis ao mercado, sem o prévio conhecimento
da contraparte, desde que a oferta tenha por referéncia os pregos ¢ taxas obtidos por
meio dos procedimentos previstos no art. 22 e que sejam habilitadas ao menos trés
institui¢des credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e que atendam
a0s requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso L.

Veja que o art. 22 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabelece um rito que obriga os
RPPS a:

a) consultarem as informagdes de precos e taxas divulgadas por entidades
reconhecidas no mercado (“PU Anbima”);

b) verificarem os registros recentes de operagdes com as mesmas caracteristicas
das pretendidas na Selic; e ainda,

c) realizarem consultas de cotagdes a IF dos Segmentos S1 ou S2 ou a da
instituicdo financeira responsavel pela intermediagdo, sendo no minimo,
encaminhadas propostas a duas dessas instituigdes que tenham sido
credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo
Bacen.

Dessa forma, a taxa/prego que o RPPS ira registrar na sua inteng¢do de compra ou
venda nas plataformas eletronicas estardo respaldadas por esses procedimentos, para
que tenham por referéncia, efetivamente, os pregos praticados no mercado.

Base Normativa: § 2° inciso I, do art. 7° ¢/c art. 22.

16. Quais os requisitos exigidos para RPPS adquirir titulos de emissdo do
Tesouro Nacional em ofertas publicas?

Resposta: Observado o disposto no art. 22, as operagdes devem ser realizadas por
meio de instituigdes regularmente habilitadas para essas ofertas, desde que
credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e atendam aos requisitos
previstos no art. 21, § 2° inciso L.

Base Normativa: § 2° inciso II, do art. 7°.
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17. Quais os requisitos exigidos para RPPS adquirir titulos de emissdo do
Tesouro Nacional em mercado de balcao?

Resposta: Uma importante inovagdo da Resolugio CMN n° 5.272/2025 foi a
possibilidade de o RPPS adquirir titulos de emissdo do Tesouro Nacional em mercado
de balcdo, ampliando as possibilidades operacionais de investimentos. Sendo assim,
desde que observado o disposto no art. 22, as operacées devem ser realizadas por meio
de IF regularmente habilitadas para intermediagdo das operagdes, desde que
credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e que atendam aos
requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso L.

As cotagdes/operagdes, conforme disposto no art. 1°, § 1°, VI, “c”, ¢/c art. 21, § § 8°
e 10 e com o art. 22 da Resolugdo CMN n® 5.272/2025, devem ser efetuadas somente
com IF dos Segmentos S1 ou S2 ou com IF responsaveis pela intermediagdo da
compra e venda de ativos ligadas a conglomerados prudenciais dessas instituigdes,
devendo ser encaminhadas cotagdes a no minimo, duas dessas instituigdes que tenham
sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Bacen.

Base Normativa: § 2°, inciso IlI, do art. 7°.

18. Quais os requisitos exigidos para RPPS adquirir cotas de FIDC?

Resposta: As aplicagdes diretas do RPPS em FIDC subordinam-se a que seja
comprovado que o gestor do FIDC ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de
cotas de subclasses seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas; e que o
total das aplicagdes dos RPPS represente, no maximo, 50% do total de cotas da
subclasse sénior da classe de cotas do FIDC. Os requisitos em apre¢o foram mantidos,
sem alteragdes substantivas, relativamente ao padrdo normativo estabelecido pela
Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Base Normativa: § 4° do art. 7°.

19. Quais os requisitos devem ser cumpridos pelos ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras das classes dos FI/ETF Renda
Fixa (art. 72, V) e dos FlI Renda Fixa Crédito Privado (art. 72, VII)?

Resposta: Esses ativos ndo classificados, conforme regulamentagdo da CVM, como
ativos financeiros no exterior, devem:

a) ser emitidos por IF bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen;

b) ser emitidos por companhias abertas, desde que operacionais e registradas na
CVM;

c¢) ser emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emiss@o publica
com a instituigdo de regime fiduciario de que trata a Lei n° 14.430/2022;

d) ser emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo
coordenador lider seja IF que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°,
inciso I;

e) ser cotas de classes de FI cujos ativos investidos observem as condigdes as alineas
anteriores; e
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f) ser cotas de subclasse sénior de FIDC classificado como de baixo risco de crédito
por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa

| autarquia.

Constata-se inovagio de carater material ao se autorizar a aquisi¢do, por FI, de ativos
emitidos por companhias securitizadoras, especificamente Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) e Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA), desde que
observados os requisitos previstos na alinea “c” acima. Esse ajuste regulatério amplia
o universo investivel e, em termos praticos, viabiliza a alocagdo dos RPPS em FI
Imobiliario com predomindncia em ativos de crédito estruturado, usualmente
denominados “FII de papel”, respeitados os limites e critérios prudenciais vigentes.

Base Normativa: § 5° do art. 7°.

20. Quais os requisitos devem ser cumpridos para fins de investimento em
cotas de classes de Fl de que trata o art. 32 da Lei n2 12.431/2011, ou cujo
PL seja representado por debéntures de infraestrutura previstas na Lei n®
14.801/2024?

Resposta: Devem ser observados, cumulativamente, os seguintes requisitos:

a) o regulamento do fundo deve prever vedagdo a aquisicdo de ativos financeiros no
exterior;

b) o gestor da carteira deve possuir, no minimo, 5 anos de experiéncia comprovada
na gestdo de ativos de crédito privado e patrimonio sob gestdo superior a RS |
bilhdo nesse segmento;

c) os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser emitidos por sociedade de
proposito especifico constituida sob a forma de sociedade por agdes, de capital
aberto ou fechado;

d) os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser classificados como de baixo
risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida pelo CMN; e

e) a participagdo agregada dos RPPS no fundo ndo podera ultrapassar 40% da classe
de cotas adquirida.

Base Normativa: § 6° do art. 7°.

21. Além dos limites previstos nos incisos do caput do art. 72, ha algum
limite adicional para o segmento de renda fixa?

Resposta: Sim. Nos investimentos em FI Renda Fixa Crédito Privado (art. 7°, VII), F1
em debéntures de infraestrutura (art. 7°, VIII) e FIDC (art. 7°, IX), ficam os RPPS
sujeitos a um limite global de 35% da totalidade de suas aplicagdes.

Base Normativa: § 7° do art. 7°.
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22. Além dos limites previstos nos incisos do caput do art. 82, ha algum
limite adicional para o segmento de renda varidvel?

Resposta: Sim. No segmento de renda variavel, as aplicagdes dos recursos dos RPPS
subordinam-se ao limite global de até 50%, além dos limites individuais previstos nos
incisos do art. 8°.

Base Normativa: Caput do art. 8°.

23. Quais os niveis de aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso aos veiculos de investimento e ativos previstos

no art, 827

de aderéncia do RPPS ao Pré-Gestdo RPPS, considerados os seguintes critérios de
aplicagdo:

a) FI de Agdes e ETF de Agdes sdo exclusivos para RPPS com nivel II ou superior
de aderéncia;

b) BDR-A¢oes/BDR-ETF de A¢des e ETF Internacional sdo exclusivos para RPPS
com nivel III ou superior de aderéncia.

Base Normativa: § 1° do art. 8°.

24, Ha algum requisito adicional necessario para aplicagdo pelos RPPS no
segmento de renda varidvel?

Resposta: Sim. Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras
dos FI de Acdes e de BDR-A¢des ou de BDR-ETF de agdes aplica-se o disposto no
art. 7°, § 3° ¢ § 5° exceto quando referirem-se ao fator de risco da classe de cotas dos
fundos tipificados como “Ag¢des” ou se referirem a investimentos no exterior.

Base Normativa: § 2° do art. 8°.

25. No segmento de investimentos no exterior previsto no art. 92, ha
limites individuais por veiculo de investimento ou apenas o limite global
de até 10%?

Resposta: Sim, os limites individuais dos veiculos de investimento previstos nos
incisos I ao III do art. 9° sdo de 10% para cada, contanto que o somatorio deles atinja,
no maximo, 10% do total de recursos do RPPS.

Base Normativa: C'apuf do art. 9°.
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26. Quais os niveis de aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso aos veiculos de investimento previstos no art.
997

Resposta: A aplicagdo de recursos no segmento de investimentos no exterior ¢
exclusiva para os RPPS que comprovarem nivel III ou superior de aderéncia ao Pro-
Gestdo RPPS.

Base Normativa: § 1° do art. 9°.

27. Quais requisitos os RPPS devem observar para aplicagdo em Fl
constituido no exterior?

Resposta: O RPPS deve assegurar que os gestores dos FI constituidos no exterior
estejam em atividade hd mais de 5 anos e administrem montante de recursos de
terceiros superior a 5 bilhdes de dolares americanos na data do investimento; € os FI
constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a 12 meses.

Base Normativa: § 2° do art. 9°.

28. Quais as vedacOes os RPPS tém para aplicagdo no segmento de
investimentos no exterior?

Resposta: E vedada a aquisicdo de cotas de classes de

a) FI*Renda Fixa — Divida Externa” (art. 9°, I) cujos regulamentos ndo atendam
a regulamentagdo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela
CVM: e

b) de FI constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores
qualificados, cujos regulamentos permitam investir mais de 40% do PL em
cotas de FI constituidos no exterior (art. 9° II) cujos regulamentos ndo
atendam a regulamentagdo para investidor qualificado nos termos
estabelecidos pela CVM.

Também ¢ vedada a aquisigdo de cotas de classes de FIP no segmento investimentos
no exterior.

Base tiva: §§ 3° e 4 ° do art. 9°.

29. Ha algum requisito adicional que os Fl do segmento de investimentos
no exterior precisam cumprir para serem elegiveis para aplicagdo por
RPPS?

Resposta: Sim. Tanto os FI constituidos no Brasil destinados a investidores
qualificados, cujos regulamentos permitam investir mais de 40% do PL em cotas de
FI constituidos no exterior, quanto os destinados a investidores em geral, cujos
regulamentos permitam investir mais de 20% do PL em cotas de FI constituidos no
exterior devem prever em seu regulamento que somente poderdo adquirir ativos
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financeiros emitidos no exterior mediante a aquisi¢do de cotas de FI ou de ETF
constituidos no exterior.

Base Normativa: § 5° do art. 9°.

30. Como deve ser feita a verificacdo dos limites maximos de
concentracdo calculados em relagdo ao PL da classe de cotas de Fl do
segmento de investimentos no exterior previsto no art. 197

Resposta: Em relagdo as classes de cotas de FI do segmento de investimentos no
exterior, considera-se o PL do fundo constituido no exterior.

Base Normativa: § 6° do art. 9°.

31. Além dos limites previstos nos incisos do caput do art. 10, ha algum
limite adicional para o segmento de investimentos estruturados?

Resposta: Sim. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos
recursos dos RPPS subordinam-se ao limite global de até 20%, além dos limites
individuais previstos nos incisos do art. 10.

Base Normativa: Caput do art. 10.

32. Quais os niveis de aderéncia ao Pro-Gestdao RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso aos veiculos de investimento previstos no art.
107

Resposta: A aplicagdo de recursos no segmento de investimentos estruturados
observara os niveis de aderéncia do RPPS ao Pro-Gestdo RPPS, considerados os
seguintes critérios de aplicagao:

a) FI Multimercado sdo exclusivos para RPPS com nivel I ou superior de aderéncia;

b) Fiagro sdo exclusivos para RPPS com nivel III ou superior de aderéncia;

c) FIP e FI Agdes — Mercado de Acesso s@o exclusivos para RPPS com nivel IV de
aderéncia

Base Normativa: § 1° do art. 10.

33. Quais os requisitos exigidos para RPPS adquirir cotas de FIP?

Resposta: As cotas de classes de FIP devem ser constituidas em regime fechado,
vedada a subscri¢do em distribui¢des de cotas subsequentes, salvo se para manter a
propor¢do ja investida nessas classes. Adicionalmente, as aplicagdes efetuadas
diretamente pelo RPPS em cotas de classes de FIP, subordinam-se a:

a) que a classe do FI seja qualificada como entidade de investimento, conforme
regulamentagdo da CVM, incluidas as regras de avaliagdo dos ativos investidos,
elaboragido e divulgacdo das demonstragdes contabeis;

b) que, conforme previsdo em regulamento:
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o gestor do FI, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condicdo de cotista da classe ou
subclasse do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5%
do capital subscrito do fundo;

ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento
diferenciado de qualquer natureza ao gestor ou pessoas ligadas ao
respectivo grupo econdmico em relagdo aos demais cotistas;

os cotistas, com exce¢do do disposto na alinea “i”, ndo terdo
influéncia ou alguma forma de participagdo na administracio das
entidades investidas ou ndo sejam partes ligadas aos
administradores dessas entidades;

seja vedado investimento em entidades nas quais os cotistas
possuem ou possuiam qualquer relagdo societaria, direta ou
indiretamente; e

os RPPS ndo detenham, em seu conjunto, mais de 40% do PL de
uma mesma classe, exceto durante os 12 meses iniciais e finais do
investimento;

¢) que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos Gltimos 10 anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por
meio de classe de FIP qualificada como entidade de investimento por ele gerido e
que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da
totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no
regulamento; e

d) que a classe do FIP possua mais de um investimento, direta ou indiretamente.

Base Normativa: Inciso III, caput, c/c § 2° ambos do art. 10.

34. As regras descritas no § 2° do art. 10 da Resolugdo CMN n25.272/2025
se aplicam apenas para o fundo investido de forma direta pelo RPPS
(Fundo de Fundos- FoF) ou precisam ser observadas para todos os FIP

investidos pela carteira dentro do FoF?

Resposta: Enquanto a Resolu¢io CMN n° 4.963/2021 impunha que as regras
relacionadas a FIP estabelecidas no § 1° do seu art. 10, atual § 2° do seu art. 10,
alcangavam tanto a aplicagdo diretamente quanto por meio de FIC FI, a Resolugdo
CMN n® 5.272/2025 estabelece que tais regras alcangam apenas as aplicagdes
realizadas diretamente pelo RPPS em cotas de classes de FIP. Sendo assim, no caso
de FoF, o RPPS s6 precisa observar as regras do atual § 2° do art. 10 em relagédo ao
fundo que esta adquirindo as cotas diretamente.

Base Normativa: Caput do § 1° do art. 10.
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35, Quais os niveis de aderéncia ao Pré-Gestdo RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso a Fundos Imobilidrios previstos no art. 117

Resposta: A aplicagdo de recursos no segmento de Fundos Imobiliarios € exclusiva
para os RPPS que comprovarem nivel III ou superior de aderéncia ao Pro-Gestao
RPPS.

Base Normativa: § 1° do art. 11.

36. Os RPPS podem adquirir cotas de classes de Fll tanto em oferta
priméria quanto em mercado secundario?

Resposta: Sim. Para aquisi¢do em oferta primaria, a mesma deve consta a previsio
em seu regulamento de que suas cotas serdo disponibilizadas para negociagdo em
bolsa de valores apos a oferta publica inicial. Para aquisi¢do em mercado secundario,
as cotas devem, necessariamente, ser negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 positivou, no arcabougo regulatorio, as condig¢oes
de elegibilidade relativas a negociagdo de cotas de FII. Ao fazé-lo, a nova Resolugido
dirimiu incertezas interpretativas que haviam motivado a elaboragido da Nota Técnica
SEI n° 71/2024/MPS, de 01 de margo de 2024, a qual tratou do tema em carater
orientativo diante da insuficiente precisdo normativa entdo vigente. A Resolugdo
CMN n° 5.272/2025, ao incorporar explicitamente esses requisitos, conferiu maior
segurang¢a juridica, uniformizou a interpreta¢do administrativa ¢ alinhou o regime
prudencial dos RPPS as melhores praticas de governanga de mercado.

Base Normativa: Inciso Il do § 2° e caput ambos do art. 11.

37. Ha algum requisito adicional a ser cumprido para aplicagdo em cotas
de FlI?

Resposta: Sim. Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras
das classes dos FII deverdo observar o disposto no § 5° do art. 7° ¢ no § 2° do art. 8°.

Base Normativa: Inciso I, § 2° do art. 11.

38. E possivel integralizar cotas de classes de FIl com imdveis vinculados
por lei ao RPPS? Se sim, se aplicam os limites previstos na Resolugdo CMN
n2 5.272/2025 a essas cotas?

Resposta: Sim, ¢ possivel. Ndo se aplicam os limites previstos na Resolu¢gdo CMN n°
5.272/2025, podendo o RPPS ser o unico cotista da respectiva classe, sem caracterizar,
portanto, o conceito de “classe exclusiva” previsto no art. 115 da Resolugdo CVM n°
175/2022. Por consequéncia, tal classe ndo precisa ser, necessariamente, destinada a
investidor profissional, podendo ser acessivel a qualquer tipo de investidor. Ainda, a
destinacdo de recursos proprios do RPPS a esses FII sujeita-se a todas as demais
regras aplicéveis a investimentos dos RPPS.

Normativa: §§ 3° e 4°do art. 11.
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39. Quais os niveis de aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso a empréstimos consignados previstos no art.
122

Resposta: A aplicagdo de recursos no segmento de empréstimos consignados ndo
depende de aderéncia a nenhum nivel do Pro-Gestao RPPS, podendo qualquer RPPS
acessar esse segmento. Contudo, para RPPS sem aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS, o
limite para alocagdo nesse segmento ¢ de 5%, enquanto para RPPS com nivel I ou
superior de aderéncia ao Pro-Gestao RPPS, o limite para alocagdo ¢ de 10%.

Base Normativa: Capur do art. 12.

40. Qual sdo os critérios para concessdo de empréstimos consignados
com recursos do RPPS previstos no art. 12 em relacdo a Capacidade de
Pagamento (Capag)?

Resposta: Somente poderdo ser concedidos empréstimos aos segurados nas situagdes
em que o pagamento da remuneragdo ou dos proventos seja de responsabilidade do
ente federativo (no caso de servidores ativos) ou que dependa de suas transferéncias
financeiras mensais (no caso de aposentados e pensionistas de Fundos em
Reparti¢do/Planos Financeiros de RPPS que efetuaram a segregagdo da massa) em
caso de classificacdo “A” ou “B” da capacidade de pagamento do ente divulgada pela
Secretaria do Tesouro Nacional.

A alteragdo, em relagdo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, reside na extensdo para
Capag “B” em relagdo a permissdo de concessdo de empréstimos aos segurados nas
situacdes em que o pagamento da remuneragdo ou dos proventos seja de
responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras
mensais.

Base Normativa: Inciso I, § 5° do art. 12.

41. E possivel fazer a portabilidade do empréstimo, pelo segurado, de uma
IF para o RPPS? E do RPPS para uma IF?

Resposta: O érgdo ou entidade gestora do RPPS podera, em caso de solicitagdo do
segurado, utilizar valores do montante que vier a ser por ele contratado, para quitar o
saldo devedor de empréstimo obtido anteriormente junto a IF, observado o
cumprimento do requisito da margem individual consignavel, dos demais critérios
previstos no art. 12 e dos parametros estabelecidos na Portaria MTP n° 1.467/2022.
Contudo, a mesma sistematica ¢ vedada no caso de o segurado haver contratado
empréstimo junto ao RPPS e quiser quita-lo com novo empréstimo contratado junto
aIF.

Base Normativa: § 8° do art. 12.
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42. Existe algum limite global em algum conjunto de segmentos previstos
na Resolugdo CMN n2 5.272/2025?

Resposta: Sim. Os RPPS ficam sujeitos a um limite global, no conjunto dos segmentos
de renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobilidrios, de:

a) até 40% da totalidade de suas aplicagdes, para os RPPS que comprovarem nivel
II de aderéncia

b) até 50% da totalidade de suas aplicagdes, para os RPPS que comprovarem nivel
I11 de aderéncia ao Pr6-Gestdo RPPS; ¢

c) até 60% da totalidade de suas aplicagdes, para os RPPS que comprovarem nivel
IV de aderéncia ao Pr6-Gestdo RPPS.

Base Normativa: Art. 14.

43. Existe algum limite calculado em relagdo ao PL do RPPS?

Resposta: Sim. As aplica¢des realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta,
calculadas em relagdo ao PL do proprio regime, ficam sujeitas aos seguintes limites:

a) até 100%, quando o emissor for o Tesouro Nacional;

b) até 5%, quando o emissor for uma mesma IF bancaria autorizada a funcionar pelo
Bacen, classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentagdo do CMN, para
as aplicagoes referidas no art. 7°, caput, inciso VI;

c) até 2,5%, quando o emissor for uma mesma IF bancaria autorizada a funcionar
pelo Bacen, classificadas nos demais segmentos, nos termos da regulamentagéo
do CMN, para as aplicagdes referidas no art. 7°, caput, inciso VI;

d) até 20% em cotas de uma mesma classe de FI, de classe de investimento em cotas
de FI ou de classe de ETF; ¢

e) até 5% nos demais emissores.

Base Normativa: Caput do art. 18.

44. Como definir o emissor dos ativos para fins de célculo do limite
previsto no art. 18?7

Resposta: Considera-se como um unico emissor, para efeito da Resolugdo CMN n°
5.272/2025, as empresas pertencentes ao grupo econémico ou financeiro.

Base Normativa: § 1° do art. 18.

45. Existe algum limite calculado em relagdo ao PL da classe de fundos ou
da IF emissora?

Resposta: Sim. As aplicag¢des realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta,
ficam sujeitas a limites maximos de concentragéo calculados em relagdo ao PL da
classe de FI ou da IF emissora, nos seguintes termos:

a) até 5% do PL de uma mesma classe de FI Renda Fixa Crédito Privado, FI
Debéntures Incentivadas ¢ FIDC;
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b) até 15% do PL de uma mesma classe dos demais FI ou de ETF, exceto os FVETF
100% Titulos Publicos;

¢) até 10% do PL de uma mesma IF autorizada a funcionar pelo Bacen, que atendam
as condigdes previstas no art. 21, § 2°, inciso L.

Base Normativa: Caput do art. 19.

46. Existe algum limite adicional previsto em relagdo ao PL de fundos ou
de IF?

Resposta: Sim. O RPPS deve observar o limite de 25% de uma mesma emissdo de
ativos financeiros de renda fixa.

Adicionalmente, os FI deverdo limitar a participagdo total dos RPPS em até 50% de
seu PL, exceto:

a) durante os 12 meses iniciais, desde que garantida a liquidez para o
desinvestimento caso os 50% ndo sejam alcangados;

b) as classes dos FI/ETF 100% Titulos Publicos;

¢) nas demais situagdes estabelecidas na Resolugdo CMN n® 5.272/2025.

Destaca-se que esse ¢ um limite global para o conjunto de todos os RPPS. Desse
modo, antes de aplicar em um FI, o RPPS devera verificar o percentual de aplicagdes
dos RPPS nesse fundo.

Base Normativa: § 2° do art. 19.

47. Existe algum limite de aplicacdo por RPPS de recursos geridos por um
mesmo gestor?

Resposta: Sim. O total das aplicagdes dos recursos de um RPPS em classes de Fl e
carteiras administradas ndo pode exceder a 5% do volume total de recursos de

terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdémico, conforme definido em regulamentagdo da CVM.

Base Normativa: Art. 20.

48. Qual alteragdo ocorreu no inciso | do § 22 do art. 217

Resposta: A Resolugdo CMN n° 4.963/2021 exigia que o administrador ou gestor do
FI fosse institui¢do autorizada a funcionar pelo Bacen e obrigada a constituir comité
de auditoria e comité de riscos. Na pratica, significava que o administrador ou gestor
deveria pertencer aos segmentos S1, S2 ou S3 para fins de aplica¢do proporcional da
regulagdo prudencial estabelecida pelo Bacen.

Com a nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, deixou-se de citar os referidos comités,
fazendo mencdo direta a segmentacgdo prudencial e se restringiu apenas aos segmentos
S1 e S2, ou seja, ou o administrador ou o gestor deve pertencer a um desses segmentos
para que se cumpra o disposto no inciso I, § 2° do art. 21, ndo sendo permitido mais
instituicdo do segmento S3 para fins de cumprimento.
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Nos termos do § 8°, para fins exclusivos de cumprimento do disposto no inciso I do §
2° admite-se que a instituigdo seja integrante do mesmo conglomerado prudencial da
IF de que trata esse inciso.

Base Normativa: Inciso I, § 2° ¢ § 8° do art. 21

49. Quando uma operacdo for intermediada, as instituicdes financeiras
também devem ser classificadas como S1 ou S27?

Resposta: As remissdes ao inciso I, § 2° do art. 21 tratam da exigéncia para que a IF
seja classificada como S1 ou S2. Nesse sentido, o § 10 define expressamente que as
operacoes de compra e venda de ativos so podem ser realizadas por IF que sejam S1
ou S2 ou por institui¢des, inclusive corretoras/distribuidoras, que pertengam aos
respectivos conglomerados prudenciais (art. 21, § 8°).

Ou seja, as operagoes de compra ¢ venda de cotas de classes de FI e demais ativos
que envolvam recursos dos RPPS somente podem ser realizadas por meio de IF que
atendam ao disposto no inciso I do § 2° ou no § 8° no caso de instituigdes que
pertencam aos respectivos conglomerados prudenciais, ambos do art. 21, e, conforme
previsto no § 10, “desde que realizadas de forma direta, sem prepostos, € com
estrutura propria e responsavel técnico pela atividade”.

Base Normativa: Alinea “c”, inciso VI, § 1° do art. 1° ¢/c § 10 do art. 21.

propostas ou ofertas e ao fechamento das operac¢des de investimento ou
desinvestimento para verificagcdo do preco de mercado dos ativos?

Resposta: Deveréo ser consultadas:

a) as informagoes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas
pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de pregos e taxas de
titulos e ativos financeiros, observados o intervalo referencial de taxas maximas e
minimas e a metodologia publicada por essas entidades;

b) as informagdes das operagdes registradas em sistemas eletronicos de negociagido
e em sistemas de compensagio e liquidagdo, realizadas no dia da operagéo, no dia
anterior ¢ em periodos recentes, que guardem similaridade com o cendrio
economico atual; e

¢) as informagdes relativas a taxas, riscos e custos de ativos com caracteristicas
similares obtidas de prestadores de servigos, IF e participantes de mercado
regulado pela CVM e pelo Bacen.

Base Normativa: § 1° do art. 22.

51. Quais diretrizes devem ser seguidas pelos RPPS nos procedimentos de
recebimento e analise das propostas de cotagdo de negociagdo de ativos?

Resposta: Deverdo ser observadas as seguintes diretrizes nos procedimentos:
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a) encaminhamento, as instituigdes credenciadas pelo RPPS, de informagdes
suficientes para elaboragdo das propostas ¢ da forma e prazo de encerramento do
seu recebimento;

b) convite a, pelo menos, trés instituigdes, incluindo, em caso de titulos de emissdo
do Tesouro Nacional, a0 menos duas institui¢des que tenham sido credenciadas
como dealers pela STN ou pelo Bacen, nos 24 meses anteriores a operagao;

¢) manuten¢do de sigilo das propostas e da identificagdo das demais instituigdes
participantes; e

d) fechamento da operagdo com base na vantajosidade das propostas e nas analises
de risco, custo e retorno dos ativos € de seus emissores.

Base Normativa: § 2° do art. 22.

52. E possivel ao RPPS realizar empréstimo de algum valor mobilidrio que
esteja em sua carteira?

Resposta: Sim. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS pode emprestar classes de cotas
de ETF de sua carteira em operagdes cursadas exclusivamente em cédmaras ou
prestadores de servigos de compensag¢ido e liquidagdo autorizados a funcionar pelo
Bacen ou pela CVM.

Base Normativa: Caput do art. 23.

53. Ha alguma garantia ao RPPS que realizar o empréstimo de ETF?

Resposta: O registro da operagdo de empréstimo devera ser efetuado em bolsa de
valores, que sera a contraparte central, por prestador do servigo registrado e
autorizado a operar pela CVM na cdmara em que o ativo estiver custodiado. Ou seja,
a B3 atua como contraparte central garantidora da operagdo.

Base Normativa: § 1° do art. 23.

54. Quais prestadores de servigo relacionados aos investimentos dos RPPS
estdo abrangidos no escopo do art. 24?

Resposta: A prestagio de servigo abrange a administra¢do e gestdo de carteira (carteira
administrada) ¢ a analise ¢ a consultoria de valores mobiliarios, com o escopo de
orientacdo, recomendacdo e¢ aconselhamento para auxiliar a tomada de decisdo de
investimento (assessoria/consultoria financeira).

Base Normativa: § 4° do art. 24.

55. Quais as vedacdes a atuacdo de assessoria/consultoria financeira?

Resposta: As assessorias/consultorias financeiras ndo podem receber qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem que prejudiquem a independéncia na prestagdo
de servigo; ndo podem figurar como emissores dos ativos ou atuar na originagdo e
estruturacdo dos produtos de investimento; e¢ ndo podem receber qualquer
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participagdo, vantagem ou remuneragdo decorrentes dos investimentos que forem
objeto de sua analise, orientagdo, recomendagdo ou aconselhamento.

Base Normativa: Inciso III do caput e § 5°, ambos do art. 24.

56. Quais critérios devem ser analisados para o RPPS contratar servigos de
assessoria/consultoria financeira?

Resposta: A assessoria/consultoria deve possuir notéria especializagdo, observados
critérios isondmicos, técnicos e transparentes, pautados em medidas quantitativas ¢
qualitativas.

Base Normativa: § 6° do art. 24.

57. No caso de prestagdo de servico de custddia, € necessario fazer o
prévio credenciamento de que trata o art. 12, § 12, inciso VI, da nova
Resolugdo CMN?

Resposta: Sim. A prestagdo do servigo de custédia depende do prévio credenciamento
¢ da observancia da regulamentagdo estabelecida pela CVM e pelo Bacen.

Base Normativa: § 7° do art. 24.

mobilidrios com a Resolugdo CMN n? 5.272/20257?

Resposta: Além da exigéncia de os ativos financeiros serem admitidos em mercado
organizado, registrado em sistema de registro, de custodia ou de liquidagdo financeira,
ou depositados em depositario central, com identificagdo do comitente final, foram
incluidas as seguintes exigéncias:

a) O registro é obrigatorio para ativos financeiros pertencentes a carteira propria, a
carteira administrada ou ao FI ou classes de investimento em cotas de FI objeto
de aplicagdo pelo RPPS;

b) Os ativos financeiros devem ter liquidagdo financeira;

¢) Os ativos financeiros privados devem ser identificados pelo International
Securities Identification Number — codigo ISIN, podendo, na auséncia do codigo
ISIN, ser aceito qualquer outro codigo que seja capaz de identificar os ativos
financeiros, de maneira individualizada, desde que sejam admitidos pela CVM.

Base Normativa: Art. 25.

59. O que acontece se o RPPS aplicou em algum veiculo de investimento
ou ativo em condi¢des ndo mais permitidas pela Resolugdo CMN n®
5.272/20257

Resposta: Caso uma aplicag@o fique desenquadrada em razdo das alteragdes da nova

Resolu¢do CMN, como por exemplo a compra de um ativo para o qual passou a ser
exigido determinado nivel de aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS que o RPPS ndo possui,

26



Informe com perguntas e respostas para orientar a aplicagéo pelos RPPS da Resolugdo CMN n?
5.272/2025 - Sujeito a revisdes e atualizacdes periodicas.
MPS-SRPC-DRPPS-CGAAI-COINV em 30/12/2025

ou um FI cujo gestor ou administrador ndo seja uma institui¢do S1 ou S2, ndo €
necessario se desfazer imediatamente do ativo. ) l_l_PiS_pogs_pi_ 2 anos para QVEE@.!‘ 0
melhor momento de saida desse ativo.

Além disso, se a aplicagdo foi realizada em condi¢des Eermitiducla Resolugdo
anterior, e havia, antes da entrada em vi gor da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, prazos

para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, as aplicagdes poderdo
ser mantidas até o final desse prazo.

Contudo, conforme art. 27, § 4°, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, “ficam vedadas
novas aplicagdes de recursos do RPPS, direta ou indiretamente, sob qualquer forma
ou denominagdo, em desacordo com as normas desta Resolugio™.

Base Normativa: Inciso I ¢/c §§ 1°, 3° ¢ 4° do art. 27.

60. Em caso de desenquadramento passivo, houve alteragdo das
hipéteses e dos prazos?

Resposta: Sim, a Resolugio CMN n® 5.272/2025 incluiu como hipoteses de
desenquadramento passwo no art. 2? VIII - processos d de recupcra:;ao Judlcral e_IX -

de clas,ses de fundos dc investimento.

Além disso, os prazos para qualquer desenquadramento passivo foram ampliados dos
180 dias da Resolugdgo CMN n° 4.963/2021 para 720 dias, com a Resolugdo CMN n°
5.272/2025.

E o que trata o § 1° do art. 27: “Os excessos referidos neste artigo devem ser
eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento™.

Além disso, conforme o § 2° do art. 27, “o RPPS fica impedido, até o respectivo
enquadramento, de efetuar investimentos que agravem os excessos verificados ou de
realizar novas aplicagdes em ativos desenquadrados”.

Base Normativa: §§ 1° e 2° do art. 27.

61. H4 alteracOes as vedagGes impostas pela Resolugdo CMN n2
5.272/20257?

Resposta: Sim. O caput do art. 28 especifica que as vedagdes que relaciona se aplicam
a carteira propria, administrada, cotas de classes de FI e classes de investimento em
cotas de FI. Além disso, foram incluidas as seguintes vedagdes:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

b) aplicar recursos em cotas de classes de FI que invistam, de forma direta ou
indiretamente, em: ativos virtuais ou CBIO que ndo sejam registrados em sistema
de registro e de liquidagdo de ativos autorizados pela CVM ou pelo Bacen ou
negociados em mercado administrado por entidade administradora de mercado
organizado; ¢
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c) realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto
no art. 22.

Base Normativa: Art. 28.
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