Replblica Federativa do Brasil

) Estado do Ceara
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CONVOCACAO DE REUNIAO ORDINARIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Como presidente do Comité de Investimento do Fundo Municipal de Previdéncia Social dos
Servidores de Juazeiro do Norte/CE — PREVIJUNO, nos termos do Art. 3° do Decreto n® 11, de 08
de margo de 2013 (Redagdo dada pelo Decreto n° 851, de 19 de junho de 2023), CONVOCO os
membros do Comité a comparecerem a reunido ordinaria a ser realizada no dia 07 de janeiro de
2026, as 14h00, na sede do PREVIJUNO, para tratar da seguinte ordem do dia: 1) Resolugdo CMN
n® 5.272/2025; 2) Memo n® 000004/2025 — ASSES/PREVIJUNQO; 3) Relatorios de Investimentos: 3°
4) Pareceres Tecnicos n° 01 e 02/2026,

Trimestre de 2025 e novembro de 20

Juazeiro do Norte, Ceara, 05 de janeiro de 2026.

Jesus Rogério de
Presidente do Cqunité entos do Previjuno

Ciente:

Marcos Aurélio Gongalves Silva, Membro

José Ivan Silva Alves, Membro ﬁ(\(}
Murilo Vieira Gaido, Membro A\/@ =
Q ’
Rosalia Pereira Maia de Jesus, Membro —
Rua do Cruzeirg, n°. 163/167 — Centro www.previjuno.com
63010-212 — Juazeiro do Norte - Ceara faleconosco@previjuno.com

Fone: (88) 98185-1190 CNPJ: 08.919.882/0001-03



PREVIJUNO

Ata da Reuniao Ordinaria do

Comite de Investimentos
07 de janeiro de 2026.



Ata: 01/2026 da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos
Data: 07 de janeiro de 2026
Local: Sala de Treinamento — Sede do PREVIJUNO - Juazeiro do Norte — CE
Horario de inicio e término: 14h00min — 16h58min
Membros:
Jesus Rogério de Holanda — Presidente
José Ivan Silva Alves
Marcos Aurélio Gongalves Silva
Rosalia Pereira Maia de Jesus

Murilo Vieira Gaido

Secretaria: Evanié Corréa de Caldas, Coordenadora de Investimentos

Ordem do dia:

1) Resolugdo CMN n° 5.272/2025;

2) Memo n° 000004/2025 — ASSES/PREVIJUNO;

3) Relatorios de Investimentos: 3° Trimestre de 2025 e novembro de 2025;
4) Pareceres Técnicos n® 01 e 02/2026.

Apos a verificagdo do quorum pela Secretaria do Comité de Investimentos, o Presidente, Sr. Jesus
Rogério, declarou aberta a reunido. Inicialmente, procedeu-se a leitura integral e a realizagdo de
discussdes acerca da nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025 que, em termos gerais, moderniza e
amplia o regime de investimentos. A norma condiciona o acesso a ativos de maior risco a
capacidade institucional e a governanga dos RPPS, criando um arcabougo mais prudente,
transparente e alinhado ao mercado financeiro atual. Importa destacar que, em razdo da nova
resolugdo, a Politica de Investimentos anteriormente aprovada devera ser revisada e
adequadamente ajustada as novas diretrizes. Apos essa atualizagao, tera inicio 0 mesmo processo
de emissdo e aprovagdo, envolvendo o Comité de Investimentos e os Conselhos Fiscal e
Deliberativo, para posterior envio do DPIN. Os prazos estabelecidos para os procedimentos sao os
seguintes: Politica de Investimentos para o exercicio de 2026: aprovagdo até 1° de fevereiro de
2026; DPIN: envio até 30 de abril de 2026; DAIR referente ao més de fevereiro de 2026 envio
até 30 de abril de 2026 e DAIR referente ao més de margo de 2026: envio até 31 de maio de 2026.

O Sr. Jesus Rogério solicitou a analjse detalhada do trecho referente ao segmento de empréstimos

consignados, considerando a possibili eracionaliza¢@o da concessao desses empréstimos

Pagina 2 dc 6 — Atada o Ordinaria n®. 01/2026 — Comité de Inv csmm:mIs

n >



aos servidores ativos e aposentados. Tal analise abrangeu os limites aplicaveis, os encargos
financeiros e as clausulas obrigatorias a constarem nos contratos. Ressalta-se, contudo, a
necessidade de exame minucioso do § 5° do art. 12, que dispde: “Deverdo ser observados os
seguintes critérios minimos, com base na classificagio da capacidade de pagamento (CAPAG) dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional: I -
ndo poderdo ser concedidos empréstimos aos segurados nas situagdes em que o pagamento da
remunerag¢do ou dos proventos seja de responsabilidade do ente federativo ou dependa de suas
transferéncias financeiras mensais, nos casos em que a classificagao seja C ou D; e II — em caso
de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgdo ou entidade gestora do RPPS dos
valores devidos em consignagido ou das transferéncias dos aportes destinados ao pagamento das
aposentadorias e pensdes por morte, ficam vedadas novas concessdes de empréstimos por prazo
igual ao periodo de atraso, contado a partir da regularizagdo integral dos pagamentos.” Dessa
forma, faz-se necessario considerar que a CAPAG do municipio se encontra classificada como
“C”, conforme pesquisa realizada no site do Tesouro Nacional Transparente. Ademais, o disposto
no inciso II devera ser analisado pela Assessoria Juridica e pela Diretoria Executiva, uma vez que
pode representar impedimento a concessdo de empréstimos consignados. Foi realizada a leitura do
Memorando n° 000004/2025 — ASSES/PREVIJUNO, o qual consiste no Relatorio de Analise
Técnica dos Demonstrativos de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR), bem como dos
Relatorios de Investimentos referentes aos exercicios de 2023, 2024 e 2025. Na ocasido, a Sra.
Evanié Corréa esclareceu que, apos o recebimento do referido Memorando, foi realizada uma
reunido com a Sra. Geogeane Soares e o Sr. Tiago César, com o objetivo de analisar
detalhadamente o conteudo do Relatorio Técnico e as inconsisténcias nele apontadas. Como
encaminhamento, foi solicitada a realizacdo do curso disponibilizado pela ENAP sobre o
Demonstrativo de Investimentos dos RPPS — DAIR e DPIN, visando aprofundar o entendimento
quanto ao correto preenchimento dos demonstrativos. A capacitagao tem por finalidade identificar
se as inconsisténcias verificadas decorrem da ndo atualizagdo das informagdes pela LDB
Consultoria Financeira ou de eventual falha do sistema CADPREV, possibilitando, assim, a
adogdo das medidas cabiveis para corre¢do e saneamento das falhas apontadas. A Sra. Evanié
Corréa informou, ainda, que considerou pertinente compartilhar o recebimento do Memorando
com os membros do Comité, por se tratar de tema diretamente relacionado as suas atribuigdes.
Destacou, ademais, que o assunto podera demandar o apoio dos membros, especialmente no que
se refere a elaboragdo de justificativas diante de eventuais desenquadramentos identificados na
carteira de investimentos. Posteriormente, foi apresentado o Relatorio de Investimentos referente

ao 3° Trimestre de 2025. Na ocasido, a Sra. EWgi§é Corréa esclareceu que o referido relatorio
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deveria ter sido apresentado conjuntamente com o relatorio do més de setembro; contudo, a €poca,
ndo foi possivel realizar sua emissdo, o que ocasionou o lapso temporal entre o periodo de
referéncia e a presente anélise. Dessa forma, o relatorio foi submetido a apreciagdo posteriormente,
sendo destacadas as seguintes informagdes: O PREVIJUNO apresentou a seguinte composigdo de
carteira no 3° Trimestre; 83,60% em Renda Fixa, 3,41% em Renda Variavel, 1,03% em
Investimentos no Exterior, 10,98% em Investimentos Estruturados e 0,99% em Fundos
Imobiliarios. Apresentou 15,37% das aplicagdes em Tesouro Nacional, com rentabilidade positiva
de 0,80% ao més e 2,33% no trimestre, conforme o art. 7°, inciso 1, alinea a. No art. 7°, inciso I,
alinea b, registrou 29,49% das aplicagdes, com rentabilidade de 1,00% ao més e 3,03% no
trimestre. No art. 7°, inciso II1, alinea a (Fundos de Renda Fixa), observa-se rentabilidade de 1,23%
ao més e 3,70% no trimestre. No art. 7°, inciso V, alinea b (Fundos de Investimento em Renda
Fixa — Crédito Privado), a rentabilidade foi de 1,22% no més e 3,71% no trimestre. Nos demais
segmentos: na Renda Variavel - art. 8° I (Fundos de Ag¢des) — com rentabilidade positiva de 6,94%
mensal e 15,18% no trimestre. Nos Investimentos no Exterior (art. 9° Il — Fundos de A¢des —
BDR Nivel I) registrou-se rentabilidade positiva de 2,88% mensal e de 7,36% no trimestre. Nos
Investimentos Estruturados (art. 10°, inciso I — Fundos Multimercados), observou-se, de modo
geral, estabilidade e boa performance, com destaque para o fundo Caixa Capital Protegido Cesta
Agro FIC Classe FIF Multimercado Longo Prazo — Responsabilidade Limitada, que apresentou
rentabilidade negativa de -0,20% no més e positiva de 4,16% no trimestre. Nos Fundos
Imobiliarios, art. 11°, com rentabilidade negativa de -3,81% mensal e 1,68% no trimestre. No 3°
Trimestre, a rentabilidade da carteira foi de 3,84%, superando a meta atuarial de 1,98% e gerando
uma margem positiva de 1,86%. Destaca-se que a carteira apresentou baixa volatilidade no periodo
analisado, registrada em 1,60 no trimestre, o que evidencia maior estabilidade dos investimentos
e menor exposi¢do a oscilagdes de mercado. Também foi apresentado o Parecer de Investimentos
n® 000001/2026, referente a analise do Relatorio de Investimentos do 3° Trimestre de 2025. O
documento destacou o desempenho da carteira do PREVIJUNO a luz do cenario econdmico
vigente, em consonancia com a Politica de Investimentos de 2025 e com a Resolugdo CMN n°
4,963/2021. Registrou-se, ainda, o desenquadramento passivo do fundo JT PREV FI Imobiliario
Desenvolvimento Habitacional — JTPR11, o qual ultrapassou em 21,07% o limite estabelecido,
encontrando-se sob monitoramento para fins de regularizagéo. O Sr. Jesus Rogério deliberou sobre
a aprovagdo do Relatorio de Investimentos referente ao 3° Trimestre, bem como do respectivo
Parecer Teécnico n® 000001/2026. Apos apreciagdo, ambos foram aprovados por unanimidade pelos
membros, sendo que o referido material sera posteriormente encaminhado ao Conselho Fiscal para

analise e aprovagdo final. Em seguida, foi analisado o Relatério de Investimentos referente ao més
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de novembro de 2025, sendo registradas as seguintes consideragdes: Apresenta 15,21% das
aplicagdes em Tesouro Nacional, com rentabilidade positiva de 0,60% ao més e 10,56% ao ano,
conforme o art. 7°, inciso I, alinea a. No art. 7°, inciso 1, alinea b, registra 29,35% das aplicagdes,
com rentabilidade de 1,04% ao més e 12,00% ao ano. No art. 7°, inciso III, alinea a (Fundos de
Renda Fixa), observa-se rentabilidade de 1,06% ao més e 13,01% ao ano. No art. 7°, inciso V,
alinea b (Fundos de Investimento em Renda Fixa — Crédito Privado), a rentabilidade foi de 1,05%
no més e 6,56% ao ano. Na Renda Variavel - art. 8° I (Fundos de Agdes) — com rentabilidade
positiva de 4,37% mensal e 36,68% ao ano. No segmento de Investimentos no Exterior (art. 9°,
inciso III — Fundos de Agdes — BDR Nivel I), foi registrada rentabilidade negativa de -1,95% no
més e positiva de 10,46% no acumulado do ano, considerando os ativos anteriormente alocados
nesse segmento. Ressalta-se, ainda, que o fundo BB Agdes Alocagdo ETF Investimento no
Exterior FIA também apresentou desempenho negativo no acumulado anual, com rentabilidade de
-1,11%. Nos Investimentos Estruturados (art. 10°, inciso I — Fundos Multimercados), foi registrada
rentabilidade positiva de 2,30% no més e de 20,34% no acumulado anual. Nos Fundos Imobilirios
(art. 11°), foi registrada rentabilidade negativa de -6,69% no més e de -2,20% no acumulado do
ano. Em novembro, a carteira apresentou rentabilidade de 1,12%, superando a meta projetada de
0,56% e gerando uma margem positiva de 0,56%. Além disso, a carteira manteve baixa
volatilidade durante o periodo analisado, registrada em 1,44 no més de referéncia. Por fim, foi
apresentado o Parecer de Investimentos n® 000002/2026, referente a analise do Relatorio de
Investimentos de novembro de 2025, contendo todos os apontamentos técnicos pertinentes ao
periodo. O Sr. Jesus Rogério deliberou sobre a aprovagdo do Relatorio de Investimentos do més
de novembro, bem como do respectivo Parecer Técnico n° 000002/2026. Apos analise detalhada
e aprovagdo unanime dos presentes, os documentos seguem para conhecimento, apreciagdo e

aprovagdo final do Conselho Fiscal e Deliberativo, Nada mais havendo a tratar, eu, Evanié Corréa

aldas) secretaria do comité, lavrei a presente ata, que, apos lida e aprovada, sera assinada por

s demais membros presentes.

Juazeiro do Norte - CE, 07 de janeiro de 2026.

Alves
Diretor Previdenciario de Gestiao e Beneficios
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Marcos Aurélio Goncaly,
Diretor Previdenciarigde Ad

Evanié E@%’ Caldas

Coordenadora de Investimentos
Secretaria do Comité de Investimentos
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Republica Federativa do Brasil .

i Estado do Ceara . .
IUAZEIRO Municipio de Juazeiro do Norte :
@ JoyNAéanlERO Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de
g Juazeiro do Norte — CE — PREVIJUNO

Fundo Municipal de Previdéncia Social

&M‘Ge‘ﬁo dos Servidores de Juazeiro do Nore - CE

RPPS

PARECER DE INVESTIMENTOS N° 000001/2026
PERIODO: 3° TRIMESTRE )

ENTIDADE: FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
JUAZEIRO DO NORTE - PREVIJUNO

OBJETO: RELATORIOS DE INVESTIMENTOS

1. Introdugédo

O presente Parecer de Investimentos tem como objetivo apresentar a analise detalhada
do desempenho da carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia Social
dos Servidores de Juazeiro do Norte (PREVIJUNO) referente ao 3° Trimestre de 2025.
A analise considera:

a) As condigbes econdmicas do periodo;

b) O cumprimento da Politica de Investimentos 2025 do PREVIJUNO;

c) Os requisitos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que regulamenta as
aplicagdes dos regimes proprios de previdéncia social (RPPS).

O foco da analise esta na adequacéao da alocagdo dos recursos, no desempenho da
rentabilidade da carteira em relagdo a Meta Atuarial e no cumprimento dos limites
legais e normativos estabelecidos.

2. Contexto Econdmico do 3° Trimestre
De acordo com dados oficiais do IBGE, o IPCA referente ao més de setembro foi de

0,48%, acima da taxa de -0,11% de agosto. No acumulado no ano, o indice alcancou
3.64%.

A rentabilidade da carteira de investimentos do PREVIJUNO, cuja meta atuarial € IPCA
+ 5,21% ao ano, apresentou desempenho superior ao projetado, registrando 3,84% no
trimestre, frente & meta de 1,98%, o que resultou em uma margem positiva de 1,86%.
No acumulado de janeiro a setembro, a rentabilidade atingiu 10,70% ao ano, diante da
meta projetada de 7,64%, gerando um desvio positivo de 3,05%.

Na reunido de setembro de 2025, o Comité de Politica Monetéaria (Copom) manteve a
taxa Selic em 15%, reforgando a politica monetéria restritiva diante das pressdes
inflacionarias.

Os ativos de renda fixa permaneceram com retornos atrativos, beneficiados pela alta
da Selic. A moderagdo da inflagdo sugere possivel reducdo na rentabilidade futura
desses ativos. Ja os ativos de risco, como renda variavel e fundos imobiliarios,
apresentaram maior volatilidade, influenciados pelas oscilagbes naturais dos mercados
e pelo cenario econémico ainda sujeito a ajustes e incertezas.
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A gestdo da carteira optou por priorizar ativos de renda fixa indexados a inflagéo e a
taxa Selic, mantendo postura conservadora e mitigando riscos.

3. Composigéo da Carteira de Investimentos

A carteira do PREVIJUNO, em 30 de setembro de 2025, encontra-se parciaimente
alinhada a Politica de Investimentos 2025 e a Resolugdo CMN n° 4.963/2021. A
distribuigdo dos ativos € a seguinte:

Renda Fixa: R$ 371.635.798,68 (83,60% da carteira)

Titulos do Tesouro Nacional (Art. 7° I, Alinea a): R$ 68.346.172,57 (15,37% da
carteira) — A alocagdo estd bem dentro do limite minimo (0%) e do limite
maximo (100%), atendendo as diretrizes da Politica de Investimentos, com o

objetivo de (30,56%).

Fundos 100% Titulos Publicos (Art. 7° |, Alinea b): R$ 131.080.252,19 (29,49%
da carteira) — O fundo mantém uma exposigdo dentro do limite maximo de
100% e esta abaixo do objetivo em 30,57 %.

Fundos Renda Fixa (Art. 7° lll, Alinea a): R$ 165.815.965,07 (37,30% da
carteira) — A exposi¢gdo a fundos de renda fixa esta acima do objetivo em
28,51%, mas dentro do limite maximo de 75%.

FI RF - Crédito Privado (Artigo 7° V, Alinea b): R$ 6.393.408,85 (1,44% da
carteira) - A alocagdo esta abaixo do objetivo de 2,00%, respeitando o limite
maximo de 15%.

Renda Variavel: R$ 15.139.569,13 (3,41% da carteira)

Fundos de Acbes (Art. 8°1): R$ 15.139.569,13 (3,41% da carteira) — A alocacéo
esta abaixo do objetivo de 5%, evidenciando um posicionamento conservador,
dentro do limite maximo de 45%.

Investimentos no Exterior: R$ 4.573.071,73 (1,03% da carteira)

Fundos de Acgbes - BDR Nivel | (Art. 9° Ill): R$ 4.573.071,73 (1,03% da carteira)
— A alocacao esta abaixo do objetivo de 10% e dentro do limite méaximo de 10%.

Investimentos Estruturados: R$ 48.789.631,33 (10,98% da carteira)

Fundos Multimercados (Art. 10° |): R$ 48.789.631,33 (10,98% da carteira) — A
exposigéo ligeiramente abaixo do objetivo de 14,52% € aceitavel, pois esta
dentro do limite maximo de 15%.

Fundos Imobiliarios: R$ 4.399.621,40 (0,99% da carteira)
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Fundo de Investimento Imobilidrio (Art. 11): R$ 4.399.621,40 (0,99% da carteira)
— A alocacéo esta acima do objetivo de 0,00%, respeitando o limite maximo de
15%.

A carteira esta em conformidade com as diretrizes da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021,
que determina que os Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS adotem
prudéncia na gestdo dos investimentos, observem a diversificagdo adequada e
cumpram os limites estabelecidos para proteger os interesses dos participantes.

4. Rentabilidade da Carteira do 3° Trimestre

A rentabilidade da carteira do 3° Trimestre de 2025 foi de 3,84%, comparada a meta
atuarial no periodo que foi de 1,98%, resultado em uma diferenga positiva de 1,86%.

A rentabilidade mensal da carteira, conforme apresentado, foi a seguinte:

-
= i9Advisory

Caneira: JUAZEIRD DO NORTE Data Extrato 30092025

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Few L A W dun Juil Ago Gl Out How Dz Rant. Ana
2023 1m [y ors 121 1.4 1.08 112 .33 1.34 1w
PCA = 5% 1,72 e 4 o 7 784
PP ndecedor 1 LW =
2024 030 080 on Q.43 o7 o8 1.18 113 Q13 aT2 .24 a4 a1
IPCA = 5.00% i 1 - 8 3 it B 0,78 . -]
£.p. indexades 3 5= 0.30 0.04 104 400 3 s 072 529 383 08T i
Performance Sobee a Meta Atuanial Relaigno
Eriart-dade Par. %) Prasrioadc: Cartwsa Maia Atusrial pp lode Wolshiideoe Anual
Msass sorma - Mats Aare 1] 4702 O3 meses i 108 188 oar
Mssed sbains - Mt Atusrs! n 5238 Off meass T84 420 348 130
12 masal nn 10,57 1.4 1.80
Rentatsidade Moa 24menes
Mg ren mbonde 38 Carters 130 2E-08 Deade 20122023 17.54 1851 -0.08 1.60
Manor rerasbadade de Cansrs 043 202404

Em termos de performance relativa:

a) Meses Acima da Meta Atuarial: 7 meses (77,78%):
b) Meses Abaixo da Meta Atuarial: 2 meses (22,22%).

Em termos de performance relativa, no ano de 2025 a carteira de investimentos do
PREVIJUNO apresentou o seguinte comportamento: 77,78% dos meses registraram
rentabilidade superior & Meta Atuarial e 22,22% ficaram abaixo, ou seja, a meta foi
superada em 7 meses e ndo alcangada em 2 meses.

Esse resultado reflete um cenario econémico marcado pela manutencdo de retornos
positivos nos ativos de renda fixa, impulsionados pela elevada taxa Selic. No entanto, a
trajetéria de desaceleracéo da inflagdo — evidenciada pelos dados recentes do IPCA-
15 — indica uma reducéo gradual da taxa Selic, 0 que podera impactar a rentabilidade
desses ativos.
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5. Desenquadramento da Resolugdo CMN n° 4963/2021

O fundo JT PREV FIl Imobiliario Desenvolvimento Habitacional - JTPR11 esta
atualmente desenquadrado em 21,07% do limite de 15% previsto no Art. 19 da
Resolugdo CMN n° 4963/2021:

M_w 1 51
Frantabsl iede {*:)

Gaator Adrmin Ativo Vaolatda Valor (FS) % Carleira PLdoFunde % Fundo
sa % Dia Més Trm
CADXA DTVM CEF CAIDA RO BRAND FI DE Fil - CXRIM MM N 40 1S 1 244 508 92 -1 ] 130 730 401,20 oes
PLANMNER PLANNER JT PREV F IMOBILIARIO DESENVOLVIMENTD nrs 450 058 o7 315511248 on 14 074 40897
HABTACIONAL - JTPR11 *
Sub-lotal Artigo 111 mar 188 asn 1. 4 300831 40 o
Fundos imoisisnos mar 185 A8 148 4300 871 40 am

6. Desempenho em Relagdo a Meta Atuarial

A Meta Atuarial do PREVIJUNO para O 3° Trimestre de 2025, calculada como IPCA +
5,21% ao ano, foi de 1,98%. A carteira obteve 3,84%, superando a meta em 1,86
ponto percentual, evidenciando desempenho positivo na gestao dos investimentos.

7. Volatilidade e Gestédo de Risco

A volatilidade da carteira do PREVIJUNO no 3° Trimestre de 2025 foi de 0,87%. Esse
indicador evidencia que o Fundo mantém uma postura conservadora de gestdo de
risco, fundamental para a protegcdo dos recursos previdenciarios dos servidores de
Juazeiro do Norte diante das oscilagdes do mercado financeiro.

A exposicdo ao risco permaneceu controlada, com predominancia de alocagbes em
ativos de renda fixa. Embora esses ativos possam apresentar rentabilidade mais
moderada em cenarios de maior volatilidade, eles desempenham papel essencial na
estabilidade e seguranga da carteira, contribuindo para a preservagdo do capital e
para a mitigagao de riscos de mercado.

8. Conformidade com a Resolugao CMN n° 4963/2021

A Resolugdo CMN n° 4963/2021, que regulamenta os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS), néo foi integralmente cumprida no 3° Trimestre de 2025,

em razdo do desenquadramento no JT PREV Fl Imobiliario Desenvolvimento
Habitacional - JTPR11 ocorrido no periodo. Apesar do desenquadramento, o
alinhamento geral a resolugdo contribuiu para garantir a seguranca juridica e financeira
dos participantes do plano.

9. Concluséao

No 3° Trimestre de 2025, o PREVIJUNO registrou rentabilidade de 3,84%, superando a
Meta Atuarial de 1,98% e alcangando um desvio positivo de 1,86 ponto percentual.
A carteira de investimentos foi gerida com parcial aderéncia a Politica de Investimentos
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2025, em conformidade com os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n°
4963/2021.

Entretanto, foi identificado que o fundo JT PREV FI Imobilidrio Desenvolvimento
Habitacional - JTPR11 esta atualmente desenquadrado em 21,07% do limite de 15%
previsto no Art. 19 da Resolugdo CMN n° 4963/2021. Esse desenquadramento esta
sendo monitorado pela Coordenacdo de Investimentos, que esta tomando as medidas
necessarias para regularizar a alocagao do fundo, garantindo o cumprimento pleno das
normas e a protecdo dos recursos.

O relatério detalhado sobre o desempenho dos investimentos foi aprovado pelo Comité
de Investimentos, sendo que este parecer sera submetido ao Conselho Fiscal e ao
Conselho Deliberativo para apreciacdo e aprovagdo final, conforme os tramites
estabelecidos. A transparéncia e o rigor_no cumprimento das normas continuam sendo
fundamentais na gestao do PREVI
recursos e atender as necessidades previdgnciarias dos servidores.

Jesus Rogério glanda
Presidehte do Comité vestimentos do PREVIJUNO

Anexos: 01/37.
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Republica Federativa do Brasil ®

ol | - Estado do Ceara °
"""""""" Municipio de Juazeiro do Norte -
@ Jn?pﬁ%‘gno Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de
Juazeiro do Norte — CE — PREVIJUNO

Fundo Municipal de Previdéncia Social

@Wo dos Servidores de Juazeiro do Norte - CE

RPPS

PARECER DE INVESTIMENTOS N° 000002/2026

PERIODO: NOVEMBR0/2025 .
ENTIDADE: FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE

JUAZEIRO DO NORTE - PREVIJUNO
OBJETO: RELATORIOS DE INVESTIMENTOS

1. Introdugédo

O presente Parecer de Investimentos tem como objetivo apresentar a analise detalhada
do desempenho da carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia Social
dos Servidores de Juazeiro do Norte (PREVIJUNO) referente a competéncia de
novembro de 2025. A anélise considera:

a) As condigdes econémicas do periodo;

b) O cumprimento da Politica de Investimentos 2025 do PREVIJUNO,;

c) Os requisitos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que regulamenta as
aplicagées dos regimes préprios de previdéncia social (RPPS).

O foco da analise esta na adequagao da alocagao dos recursos, no desempenho da
rentabilidade da carteira em relagdo a Meta Atuarial € no cumprimento dos limites
legais e normativos estabelecidos.

2. Contexto Econdmico de novembro/2025
De acordo com dados oficiais do IBGE, o IPCA referente ao més de novembro foi de

0,18%, acima da taxa de 0,09% de setembro. No acumulado dos ultimos doze meses,
0 indice alcancou 4,46%.

A rentabilidade da carteira de investimentos do PREVIJUNO, cuja meta atuarial é IPCA
+ 5,21% ao ano, apresentou desempenho superior ao projetado, registrando 1,12% no
més, frente a meta de 0,56%, o que resultou em uma margem positiva de 0,56%.

Na reunido de setembro de 2025 o Comité de Politica Monetéria (Copom) manteve a
taxa Selic em 15%, reforgando a politica monetéria restritiva diante das pressées
inflacionarias.

Os ativos de renda fixa permaneceram com retornos atrativos, beneficiados pela alta
da Selic. A moderagdo da inflagdo sugere possivel redugdo na rentabilidade futura
desses ativos. Ja os ativos de risco, como renda variavel e fundos imobilidrios,
apresentaram maior volatilidade, influenciados pelas oscilagées naturais dos mercados
e pelo cenario econdmico ainda sujeito a ajustes e incertezas.

A gestao da carteira optou por priorizar ativos de renda fixa indexados & inflagdo e &
taxa Selic, mantendo postura conservadora e mitigando riscos.

3. Composigéao da Carteira de Investimentos

: Pagina 1 de 5
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A carteira do PREVIJUNO, em 28 de novembro de 2025, encontra-se parcialmente
alinhada a Politica de Investimentos 2025 e a Resolu¢do CMN n° 4.963/2021. A
distribuicdo dos ativos é a seguinte:

Renda Fixa: R$ 375.258.494,85 (83,33% da carteira)

Titulos do Tesouro Nacional (Art. 7° |, Alinea a): R$ 68.490.250,40 (15,21% da
carteira) — A alocacédo esta bem dentro do limite minimo (0%) e do limite
maximo (100%), atendendo as diretrizes da Politica de Investimentos, com o
objetivo de (30,56%).

Fundos 100% Titulos Publicos (Art. 7° I, Alinea b): R$ 132.163.393,91 (29,35%
da carteira) — O fundo mantém uma exposi¢do dentro do limite maximo de
100% e esta abaixo do objetivo em 30,57 %.

Fundos Renda Fixa (Art. 7° Ill, Alinea a): R$ 168.060.886,45 (37,32% da
carteira) — A exposicdo a fundos de renda fixa esta acima do objetivo em
28,51%, mas dentro do limite maximo de 75%.

FI RF - Crédito Privado (Artigo 7° V, Alinea b): R$ 6.543.964,09 (1,45% da
carteira) - A alocagado esta abaixo do objetivo de 2,00%, respeitando o limite
maximo de 15%.

Renda Variavel: R$ 15.450.714,62 (3,43% da carteira)

Fundos de Agdes (Art. 8°1): R$ 15.450.714,62 (3,43% da carteira) — A alocagéao
esta abaixo do objetivo de 5%, evidenciando um posicionamento conservador,
dentro do limite maximo de 45%.

Investimentos no Exterior. R$ 4.638.937,04 (1,03% da carteira)

Fundos de Agdes - BDR Nivel | (Art. 9° [1l): R$ 4.638.937,04 (1,03% da carteira)
— A alocagdo esta abaixo do objetivo de 10% e dentro do limite maximo de 10%.

Investimentos Estruturados: R$ 50.910.509,88 (11,30% da carteira)

Fundos Multimercados (Art. 10° I): R$ 50.910.509,88 (11,30% da carteira) — A
exposigédo ligeiramente abaixo do objetivo de 14,52% e aceitavel, pois esta
dentro do limite maximo de 15%.

Fundos Imobiliarios: R$ 4.089.465,23 (0,91% da carteira)

Fundo de Investimento Imobilidrio (Art. 11): R$ 4.089.465,23 (0,91% da carteira)
— A alocagao esta acima do objetivo de 0,00%, respeitando o limite maximo de
15%.

A carteira esta em conformidade com as diretrizes da Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
gue determina que os Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS adotem

Q \ Pagina 2 de 5
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prudéncia na gestdo dos investimentos, observem a diversificagdo adequada e
cumpram os limites estabelecidos para proteger os interesses dos participantes.

4. Rentabilidade da Carteira de novembro/2025

A rentabilidade da carteira no més de novembro de 2025 foi de 1,12%, comparada a
meta atuarial no periodo que foi de 0,56%, resultado em uma diferenca positiva de
0,56%.

A rentabilidade mensal da carteira, conforme apresentado, foi a seguinte:

Caneira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 28 1/2025

2025 1N oan ars n 1.30 .08 2 1,33 134 130 1.12 13.40
IPCA + 5.21% B i ] e ! ! 8
P.p. dexador v a : 458

2024 030 (1] o5 o443 om 1. -3 1.8 i3 [-RE] are o2 0.04 0
PCA « 5,00% - - - g - B .o G 0
P.p. mdenador S 2 ] = '

Em termos de performance relativa:

a) Meses Acima da Meta Atuarial: 9 meses (81,82%);
b) Meses Abaixo da Meta Atuarial: 2 meses (18,18%).

Em termos de performance relativa, no ano de 2025 a carteira de investimentos do
PREVIJUNO apresentou o seguinte comportamento: 81,82% dos meses registraram
rentabilidade superior @ Meta Atuarial e 18,18% ficaram abaixo, ou seja, a meta foi
superada em 9 meses e ndo alcangada em 2 meses.

Esse resultado reflete um cenario econémico marcado pela manutengéo de retornos
positivos nos ativos de renda fixa, impulsionados pela elevada taxa Selic. No entanto, a
trajetoria de desaceleragdo da inflagdo — evidenciada pelos dados recentes do IPCA-
15 — indica uma reducao gradual da taxa Selic, o que podera impactar a rentabilidade
desses ativos.

5. Desenquadramento da Resolugdo CMN n° 4963/2021
O fundo JT PREV FI Imobiliario Desenvolvimento Habitacional - JTPR11 esta

atualmente desenquadrado em 2263% do limite de 15% previsto no Art. 19 da
Resolugdo CMN n° 4963/2021:

Arngo 11¢ (Fundo de investin

Faniatwiciaces (b
(e Aagmin Atrvs Wolsble . Valods (RE) 5 Carters PL do Fando % Fundo
aafs Da M A&no
CADA DTV CEF CADGA RED BRAVD F1 DE Fu - CXRIM Y 58 88 a4 213 A B435,000,00 L ¥4} 132 B0 30 T ar
PLAMNER PLANNER JT PREV FI BMOBILIARID DESENVOLVIMENTD aeT 218 .18 187 3044 40523 oo 138082 TT A5

HABITACIONAL - JTPRTY =

Suls-tolsl Artgo 117 MNm 0 4N 4N 4 009 405,13 L1
Fuandos imobdiaroes M7 0% LM 2w 4080 40513 LI
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6. Desempenho em Relagao a Meta Atuarial

A Meta Atuarial do PREVIJUNO para novembro de 2025, calculada como IPCA +
5,21% ao ano, foi de 0,56%. A carteira obteve 1,12%, superando a meta em 0,56
ponto percentual, evidenciando desempenho positivo na gestao dos investimentos.

7. Volatilidade e Gestao de Risco

A volatilidade da carteira do PREVIJUNO no més de novembro de 2025 foi de 1,44%.
Esse indicador evidencia que o Fundo mantém uma postura conservadora de gestao
de risco, fundamental para a protecao dos recursos previdenciarios dos servidores de
Juazeiro do Norte diante das oscilagbes do mercado financeiro.

A exposigcao ao risco permaneceu controlada, com predominancia de alocagdes em
ativos de renda fixa. Embora esses ativos possam apresentar rentabilidade mais
moderada em cenarios de maior volatilidade, eles desempenham papel essencial na
estabilidade e seguranga da carteira, contribuindo para a preservagao do capital e
para a mitigacao de riscos de mercado.

8. Conformidade com a Resolugdao CMN n° 4963/2021

A Resolugdao CMN n° 4963/2021, que regulamenta os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS), néo foi integralmente cumprida no més de novembro de
2025, em razédo do desenquadramento no JT PREV Fl Imobiliario Desenvolvimento
Habitacional - JTPR11 ocorrido no periodo. Apesar do desenquadramento, o
alinhamento geral a resolug&o contribuiu para garantir a seguranga juridica e financeira
dos participantes do plano.

9. Concluséo

No més de novembro de 2025, o PREVIJUNO registrou rentabilidade de 1,12%,
superando a Meta Atuarial de 0,56% e alcangando um desvio positivo de 0,56 ponto
percentual. A carteira de investimentos foi gerida com parcial aderéncia a Politica de
Investimentos 2025, em conformidade com os parémetros estabelecidos pela
Resolugdo CMN n° 4963/2021.

Entretanto, foi identificado que o fundo JT PREV Fl Imobilidrioc Desenvolvimento
Habitacional - JTPR11 esta atuaimente desenquadrado em 22,63% do limite de 15%
previsto no Art. 19 da Resolugdo CMN n° 4963/2021. Esse desenguadramento esta
sendo monitorado pela Coordenacéo de Investimentos, que esta tomando as medidas
necessarias para regularizar a alocagao do fundo, garantinde o cumprimento pleno das
normas e a protegéo dos recursos.

O relatério detalhado sobre o desempenho dos investimentos foi aprovado pelo Comité
de Investimentos, sendo que este parecer sera submetido ao Conselho Fiscal e ao
Conselho Deliberativo para apreciagdo e aprovacgdo final, conforme os tramites
estabelecidos. A transparéncia e o rigor no cumprimento das normas continuam sendo
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fundamentais na gestdao doFPREVIYUNO, com o objetivo de garantir a integridade dos
recursos e atender as negéssidades previdenciarias dos servidores.

Juazeiro do Norte, Ceara, 06 de janeiro de 2026.

Anexos: 01/35.
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Memo n° 000004/2025— ASSES/PREVIJUNO

Juazeiro do Norte (CE), 31 de dezembro de 2025.

Ao Senhor
Tiago César da Silva Viana
Vice-Presidente do PREVIJUNO

Assunto: RELATORIO DE ANALISE TECNICA - DAIR E RELATORIOS DE
INVESTIMENTOS (EXERCICIOS 2023, 2024 E 2025). MEMO. 000024/2025-
VIPRE/PREVIJUNO, DE 08 DE DEZEMBRO DE 2025.

Senhor Vice-Presidente,

1. Em atencdo ao Memorando n° 000024/2025-VIPRE/PREVIJUNO, de 08
de dezembro de 2025, encaminhamos a Vossa Senhoria, para conhecimento e
providéncias que entender cabiveis, o Relatério de Analise Técnica, o qual tem por
finalidade apresentar, de forma sistematizada, detalhada e conclusiva, os resultados das
andlises realizadas sobre o Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos — DAIR e os Relatodrios de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia
Social - RPPS de Juazeiro do Norte/CE, referentes aos exercicios de 2023, 2024 e 2025.

2. Na oportunidade, encaminhamos igualmente cépia do referido Relatério a
Coordenacao de Investimentos, para que proceda a analise conjunta com a assessoria
de investimentos, avaliando os apontamentos e conclusdes nele constantes e adotando
as providéncias que couberem, inclusive quanto a eventual solicitagao de reunidao com a

area técnica da Secretaria de Previdéncia.

3 Ressaltamos, contudo, a importancia de que, previamente a formulagdo de
eventual consulta externa, sejam devidamente sanadas as inconsisténcias e falhas
internas identificadas, considerando que parte dos apontamentos decorre de
procedimentos e registros internos. Somente apos a regularizagdo dessas questoes
recomenda-se a formalizacao de consulta ao GESCON, especialmente no que se refere

a possiveis falhas sistémicas do CADPREV. *&p
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Republica Federativa do Brasil ®

Estado do Ceara " .
s Municipio de Juazeiro do Norte '
JUAZE’RO Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de
0o NORTE Juazeiro do Norte —~ CE — PREVIJUNO
s P - Fundo Mumicipal de Previdéncia Social
= <?Pr°'m dos. Senadones de Juarewo do Norde - CE
RPPS
4. Colocamo-nos a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos adicionais que

se facam necessarios.

Respeitosamente,
% e A S.foNn
83%“& da Silva Soares
Assessora Especial |l

Anexos: 02/15.
C/C: A Diretoria Previdenciaria de Administragdo e Financas e A Coordenadora de
Investimentos.
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APRESENTAGAO

Este Relatorio de Analise Técnica tem por finalidade apresentar, de forma sistematizada,
detalhada e conclusiva, os resultados das analises realizadas sobre o Demonstrativo de
Aplicactes e Investimentos dos Recursos — DAIR e os Relatérios de Investimentos do
Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS de Juazeiro do Norte/CE, referentes aos
exercicios de 2023, 2024 e 2025.

A elaboracdo deste relatorio decorre da necessidade de avaliacdo continua da
regularidade formal, consisténcia informacional, conformidade normativa, estrutura de
governanca e transparéncia da gestdao dos recursos previdenciarios, considerando a
materialidade dos valores administrados e a relevancia institucional do RPPS para a
sustentabilidade do sistema previdenciario.

As analises foram desenvolvidas a partir de amostragem temporal representativa,
contemplando periodos consecutivos dos exercicios examinados, com foco nos
seguintes aspectos:

a) preenchimento e integridade das informagdes declaradas no DAIR;

b) coeréncia e compatibilidade entre os dados do DAIR e os valores apresentados nos
Relatérios de Investimentos;

c) observancia as normas aplicaveis a governanga dos investimentos;

d) atuagdo e formalizagdo dos 6rgdos colegiados responsaveis pelas decisbes de
investimento;

e) existéncia de controles, registros decisérios e acompanhamento técnico das
aplicagoes.

Este relatorio consolida ndo apenas as analises iniciais realizadas ao longo do trabalho,
mas também aprofunda a avaliacdo critica comparativa entre os instrumentos de
prestacéo de informacoes, evidenciando achados recorrentes, fragilidades estruturais e
riscos institucionais, bem como apresentando conclusdes e recomendacoes voltadas ao
fortalecimento da governanga, da transparéncia e do controle dos recursos
previdenciarios.

O contetdo aqui apresentado destina-se a subsidiar a atuagdo da gestdo do RPPS, dos
Conselhos Deliberativo e Fiscal, do Controle Interno e dos érgdos de controle externo,
contribuindo para o aprimoramento dos processos de decisdo, acompanhamento e
prestac&o de contas dos investimentos realizados.

1. OBJETIVO

O presente Relatorio tem por objetivo consolidar, em documento Unico e conclusivo,
todas as analises realizadas sobre o Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos

'_&Jf\
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Recursos — DAIR e os Relatorios de Investimentos do RPPS, referentes aos exercicios
de 2023, 2024 e 2025, avaliando:

a) a regularidade formal das informacoes declaradas;

b) a consisténcia e qualidade dos dados;

c) a estrutura de governanca dos investimentos;

d) a aderéncia normativa;

e) a compatibilidade entre as informagdes financeiras constantes no DAIR e aquelas
evidenciadas nos Relatorios de Investimentos;

f) a recorréncia de achados e fragilidades ao longo dos exercicios.

2. METODOLOGIA E ESCOPO DA ANALISE

A analise foi realizada por amostragem temporal, contemplando: 2023: junho, julho e
agosto; 2024: janeiro, fevereiro e marco; e 2025: abril, maio e junho.

Foram examinados: os campos e informagbes declaradas no DAIR; os dados
patrimoniais constantes nos Relatérios de Investimentos correspondentes aos mesmos
periodos; e a coeréncia entre evolugao patrimonial, governanca, registros decisorios e
acompanhamento das aplicagées.

3. ANALISES INICIAIS DO DAIR (2023-2025)

Desde as analises iniciais, constatou-se que o DAIR vem sendo transmitido regularmente
e atende, em linhas gerais, aos requisitos cadastrais minimos, tais como: identificagdo
do Ente e da Unidade Gestora; dados dos representantes legais; identificagdo do
demonstrativo; registro de aplicacoes e resgates; e identificacdo dos responsaveis pelo
documento.

Entretanto, sob a o6tica qualitativa, normativa e de governanca, foram identificadas
fragilidades relevantes, que se repetem de forma sistematica ao longo dos trés exercicios
analisados, revelando nao conformidades estruturais.

4. FUNDAMENTAGAO LEGAL E CONFORMIDADE NORMATIVA

Em todos os periodos analisados (2023, 2024 e 2025), verificou-se: auséncia de
informacgao do fundamento legal do DAIR; inexisténcia de detalhamento normativo que
sustente determinadas declaragdes; falhas recorrentes quanto a certificagao institucional
e categoria de investidor.

Essas omissGes comprometem a clareza normativa do demonstrativo e fragilizam sua
fungao como instrumento de transparéncia e controle.

5. GOVERNANCA DOS INVESTIMENTOS
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5.1 Conselho Deliberativo

As andlises apontaram, de forma reiterada: auséncia de informagcdo sobre a lei
instituidora do Conselho Deliberativo; inexisténcia de comprovacgao de certificagdo dos
conselheiros; informacoes desatualizadas sobre vinculo funcional e composicao;
permanéncia de dados de ex-conselheiros nos registros.

Tais inconsisténcias comprometem a legitimidade formal das deliberacdes relacionadas
aos investimentos.

5.2Conselho Fiscal

Em todos os exercicios analisados, constatou-se: auséncia total de informagdes sobre
os membros do Conselho Fiscal no DAIR.

Trata-se de falha grave de controle, uma vez que o Conselho Fiscal constitui instancia
essencial de fiscalizagcdo e acompanhamento da gestao dos recursos previdenciarios.

5.3 Comité de Investimentos

As andlises evidenciaram, de forma recorrente: divergéncia quanto ao tipo e a data da
norma que fundamenta legalmente o Comité de Investimentos; certificacdes dos
membros desatualizadas; informagdes incompativeis com atos normativos vigentes;
manutencao, nos registros, de membros que ja nao integravam o Comité.

Essas fragilidades indicam deficiéncia na atualizagao cadastral e no controle da estrutura
deciséria dos investimentos.

6. REGISTRO DE ATAS E PROCESSO DECISORIO

Verificou-se que: consta apenas o registro da Ata da Reunidao do Conselho Deliberativo
de 30/01/2023; inexistem registros de atas posteriores que evidenciem deliberacdes
relativas a aplicacoes, resgates ou demais decisdes relevantes; ndo ha comprovagéo
documental do processo decisoério ao longo dos exercicios analisados.

Tal cenario compromete a rastreabilidade das decisGes e a transparéncia da gestdo dos
investimentos.

7. ACOMPANHAMENTO DAS APLICAGOES E INVESTIMENTOS

Em todos os periodos analisados, o DAIR registra: auséncia de analises técnicas de
acompanhamento das aplicacbes e investimentos.

Nao foram evidenciados: relatorios de desempenho; analises de risco; avaliagées de
aderéncia a politica de investimentos.

Essa lacuna contrasta com o volume e a complexidade dos recursos administrados.
8. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO
m&ﬁ
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8.1 Instituicdes Credenciadas

Embora o DAIR apresente relacao de instituicdes financeiras credenciadas, constatou-
se que: ndo ha registro de analise técnica formal do credenciamento; e inexistem
elementos que demonstrem critérios objetivos de avaliagao.

8.2 Fundos de Investimento

As informacgdes sobre fundos analisados sao genéricas, com referéncia a: fundos 100%

titulos publicos; fundos de renda fixa; fundos de agdes, sem detalhamento dos critérios
de selecao, analise de risco ou desempenho.

9. ANALISE DOS RELATORIOS DE INVESTIMENTOS — EVOLUGCAO PATRIMONIAL

VS ANALISE DO DEMONSTRATIVO DE APLICAGOES E INVESTIMENTOS DOS
RECURSOS - DAIR - EVOLUGAO DOS RECURSOS DO RPPS

Os Relatérios de Investimentos evidenciam crescimento patrimonial consistente e
expressivo, vide grafico 01:
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R5$400.000.000,00

R$390.000.000,00

R$380.000.000,00

R$370.000.000,00

R$360.000.000,00

jun/23
jul/23
ago/23
set/23
out/23
nov,/23
dez/23
jan/24
fev/24
mar/24
abr/24
maif24
jun/24
jul/24
ago/24
set/24
out/24
nov/24
dez/24
jan/25
fev/25
mar/25
abr/25
mai/25
jun/25
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Observa-se crescimento relevante do patriménio ao longo do periodo, reforcando a
materialidade dos recursos sob gestao.

Ja no DAIR, o montante de recursos do RPPS apresentou a seguinte evolugao, vide
grafico 2:
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Verifica-se um crescimento nominal nos meses analisados de 2023, todavia nos
periodos seguintes percebe-se uma reducdo dos recursos do RPPS, o que diverge do

volume de recursos observado no mesmo periodo no Relatério de Investimentos,
conforme apresentado no grafico 1.

Essa divergéncia € evidenciada no grafico 3, quando comparada as informagdes dos
Relatérios de Investimentos e os DAIR dos mesmos periodos, vide gréfico 3:

R$500.000.000,00
R$450.000.000,00
R$400.000.000,00
R$350.000.000,00 \
R$300.000.000,00
R$250.000.000,00
R$200.000.000,00
RS150.000.000,00
R$100.000.000,00

R$50.000.000,00

RS-

jun/23
jul/23
ago/23
set/23
out/23
nov/23
dez/23
jan/24
fev/24
mar/24
abr/24
maif24
jun/24
jul/24
ago/24
set/24
out/24
nov/24
dez/24
jan/25
fev/25
mar/25
abr/25
mai/f25
jun/25

jun/23 julf23 agof23 jan/24 fev/24 mar /24 abrj25 maif2s jun/25
=== Evolugdo do Patrimdnio (RE Investimentos)RS391. 108. M8393.532. X5395.04 2. #%396. 168 H3405.920. R$403_276. 85431 237 @%434.586 RE432.770.19
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Ressalta-se que ha registros de aplicagoes e resgates no DAIR nos periodos analisados;
e ha identificacdo adequada dos responsaveis pelo documento.

Todavia, tais registros ndo sdo acompanhados de andlises técnicas, pareceres ou

deliberacdes formalizadas, o que gera distorgdes entre as informagdes constantes nos

Relatorios de Investimentos e as dos Demonstrativos de Aplicagdes e investimentos dos
Recursos - DAIR.

10. ANALISE CRITICA COMPARATIVA: DAIR x RELATORIOS DE INVESTIMENTOS

M
oV
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A analise integrada evidencia descompasso relevante entre: a robustez financeira e o
crescimento patrimonial demonstrados nos Relatérios de Investimentos; e a fragilidade
informacional, normativa e de governanca evidenciada no DAIR.

Embora os numeros indiquem evolugdo positiva do patrimdnio percebida nos Relatérios
de Investimentos, o DAIR n&o reflete a mesma evolugdo, além de nao apresentar de
forma clara e adequada: o processo decisério; o acompanhamento técnico; a atuacgéo
efetiva dos 6rgaos colegiados; e a gestao de riscos.
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12. CONCLUSAO

A analise do Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR e dos
Relatoérios de Investimentos, referente aos exercicios de 2023, 2024 e 2025, permite
concluir que as inconsisténcias identificadas extrapolam falhas meramente formais ou
omissdes pontuais, configurando falha grave de fidedignidade das informacoes
declaradas, com impacto direto na confiabilidade do demonstrativo como instrumento
oficial de transparéncia, controle e prestagdo de contas.

Diferentemente do que inicialmente se poderia inferir a partir do conteido do DAIR,
restou comprovado, por documentacdo e registros internos, que: os membros dos
Conselhos, o Gestor de Recursos e os integrantes do Comité de Investimentos possuem
certificacdes profissionais adequadas e atualizadas, em conformidade com as exigéncias
normativas vigentes; o Conselho Fiscal encontra-se regularmente constituido e em
funcionamento, embora suas informacgées nao estejam refletidas no DAIR; houve
substituicido de membros do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo,
devidamente formalizada por atos administrativos, sem a correspondente atualizacao no
DAIR; as reunioes do Comité de Investimentos sdo efetivamente realizadas, com
registros internos e deliberagdes, porém tais informagdes nao estdo sendo declaradas
no demonstrativo; e existem outras instituicoes financeiras devidamente credenciadas e
atualizadas, nao refletidas de forma adequada no DAIR.

Adicionalmente, a analise comparativa entre o DAIR e os Relatorios de Investimentos
evidenciou divergéncia material relevante quanto ao volume de recursos sob gestdo. Os
valores patrimoniais declarados no DAIR nao retratam a realidade financeira do RPPS,
conforme comprovado pelos dados consistentes e atualizados constantes nos Relatérios
de Investimentos, que demonstram patrimonio significativamente superior ao informado
no demonstrativo oficial.

Esse conjunto de evidéncias afasta a hipotese de inexisténcia de governanc¢a ou de
atuagdo dos orgaos colegiados, revelando, na verdade, um grave problema de
desconexdo entre a realidade institucional e a informag&o declarada no DAIR.

Diante desse cenario, impde-se a necessidade de identificagcao precisa da origem da
falha, que pode decorrer de:

a) erro ou incompletude nos langcamentos realizados pela Unidade Gestora, no
momento do preenchimento e transmissao do DAIR;

b) limitagcdes, falhas ou inconsisténcias do proprio sistema do CADPREYV,
responsavel pela consolidacao e apresentacao das informacgoes, uma vez que ha
indicios concretos de que dados devidamente atualizados (especialmente
relativos a conselheiros e composicdo dos 6rgdos) ndo estdo sendo refletidos
corretamente no DAIR, apesar de constarem nos cadastros oficiais.

Registra-se, portanto, que parte relevante das inconsisténcias aparenta decorrer de falha
sistémica ou de integracao do CADPREV, e nao da inexisténcia de atos, certificagoes ou
estruturas de governanca no ambito do RPPS. Ainda assim, sob a 6tica do controle, tal
>
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situagdo nao mitiga o risco institucional, uma vez que o DAIR permanece como
documento oficial de referéncia para os 6rgaos de fiscalizacao.

Conclui-se, assim, que o DAIR, nos periodos analisados, ndo reflete a realidade
institucional, patrimonial e deciséria do RPPS, comprometendo: a fidedignidade das
informacgdes prestadas; a transparéncia da gestdo dos investimentos; e a adequada
avaliacdo por Conselhos, Controle Interno e Orgéos de Controle Externo.

Tal circunstancia caracteriza falha grave de natureza informacional e sistémica,
exigindo providéncias imediatas para saneamento, validacdo cruzada dos dados,
corregcdao dos registros e, se necessario, formalizacdao de manifestagéo junto ao
orgéo gestor do sistema (CADPREV), de modo a resguardar a gestdo do RPPS e
seus agentes de responsabilizagcoes indevidas decorrentes de informagoes que
ndo correspondem a realidade comprovada.

Sugerimos que sejam adotadas medidas imediatas para sanar as divergéncias
encontradas no DAIR:

a) revisao integral do preenchimento do DAIR;

b) regularizagao normativa dos conselhos e comités;

c) atualizagao das certificacoes;

d) formalizagao e registro sistematico das atas;

e) implantacao de rotina técnica de acompanhamento dos investimentos;
f) alinhamento efetivo entre DAIR e Relatorios de Investimentos;

f) elaboragdo de plano de agdo com prazos e responsaveis.

13. ANEXOS: CHECKLIST

Na analise do Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR,
referente aos exercicios de 2023, 2024 e 2025, foram utilizadas planilhas que
possibilitaram a comparagao das informacdes constantes nos referidos documentos que
foram analisados, vide quadros abaixo:

-
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N3o fol informado a Lei gue triouo
Conselho Deliberativo, mas o Decreto Nao foi informado a Lei que criou o Conselho
da composigdo do Conselho; Nao Nio foi informado aLei que ariou o Conselho Deliberativo, mas o Decreto da composicdo do
consta a certificado dos Conselheiros; |Deliberativo, mas o Decreto da composicio do Conselho; Nio consta a certificagio dos
ovinculo do servidor Fraudié estd Nio consta 3 certificago dos Conselheiros; (Conselheiros; o vinculo do servidor Fraudié
outros; o vinculo do servidor Tiago vinculo do servidor Fraudié estd outros; o vinculo do jestd outros; o vinculo do servidor Tiago César
CONBELHO DELBERATIVG DO RPPE César estd outros. Tiago César esta outros. Jestd outros.
N30 ha nenhuma informagio sobre o5 |No hd nenhuma informagdo sobre os membros do | Ndo hé nenhuma informag3o sobre os
ConsELe FIBCAL DO RPFS membros do Conselho Fiscal \Conselho Fiscal imembros do Conselho Fiscal
(Consta que o tipo da norma que fundamenta
Consta que o tipo da norma que fundamenta legalmente o Comité de Investimentos é uma
legalmente o Comité de Investimentos é uma Portaria, de 2018, apesar do n® da norma esta
Consta que o tipo da norma que Portaria, de 2018, apesar do n® da norma estd comreto  correto que é 112013 e a data de 2013;
fundamenta legalmente o Comité de  jque € 11/2013 ¢ 2 data de 2013; certificagiies dos certificagdes dos membros desatualizadas;
Investimentos & uma Portana, de 2018, imembros desatualizadas; Além disso, no més de |Além disso, no més de julho/ 2023 as
apesar do n® da norma estd cometo que [julo/2023 as servidoras Ana Paula Venturada Silvae |servidoras Ana Paula Ventura da Silva e
& 112013 e a data de 2013; Geogeaneda Silva Soares ndo integravam mais o Geogeaneda Silva Soares ndo integravam mais
certificagbes dos membros Comité de Investimentos, conforme o DECRETONE o Comité de Investimentos, conforme o
20MITE DE MVESTINENTEE 0O KFPS }ﬁm 853, 11 DE JULHO DE X073 DECRETO N® 853, 11 DE JULHO DE 2023
FORM A DF SESTAS § ADSENIOMAM ENTD
50 consta o registrada da Ata da
Reunido do Conselho Deliberativo de 56 consta o registrada da Ata da Reunido do
30/01/2073, onde deveriaconstar o 56 consta o regisirada da Ata da Reunido do Conselho |Conselho Deliberativo de 30/01/2023, onde
RECTROSE ATAY registro de todas as Atss de Reunides  |Defiberativo de 30/01/2003, onde deverlaconstaro  |deveria constar o registro de todas as Atas de
que tiveram dedisdes relativas a registro de todas as Atas de Reunibes que tiveram ies que tiveram decdisdes relativas a
aplicagdes e resgates ou demais temas |deasdes relativas a aplicacbes e resgates ou demais e resgates ou demais temas de
de interesse de investimentos. de interesse de investimentos. de investimentos.
b e s=®rrs  INSo hd andlise Nio ha andlise |No h anslise
CREDENCIAMENTD
As instituighes que consta como |As instituigGes que consta como credenciadas,
credentiadas, mas ndo analise téomica nao analise técnica do Credendamento:
TGOS CRADRCETANCMIANRARAD do Credencamenta: Banco Bradesco; instituigdes que consta como credendiadas, mas Bradesco; Bradesco Asset; Banco do
Bradesco Asset; Banco do Brasil; Caixa analise téonica do Credendamento: Banco ; Caixa Economica federal; B8 Gestdo de
|Economica federal; B8 Gestao de Bradesco; Bradesco Asset; Banco do Brasil; Caixa Banco Santander Asset; SANTANDER
Recursos; Fconomica federal; BB Gest30 de Recursos; ISECURITIES SERVICES BRASILDTVMS/A
Quantos aos fundos analisados hd \Quantos aos fundos analisados hd referencda
referendia aos seguintes fundos: seguintes fundos: Fundo do B8 100%
Fundo do B8 100% Titulos Publicos;  |Quantos aos fundos analisados ha referencia aos Piblicos; Bradesco 100% Titulos
Bradesco 100% Titulos Piblicos; Caixa  [seguintes fundos: Fundo do B8 100% Tiulos Publicos; Caixa Economica 100% Titulos
Economica 100% Titlos Publicos;e  [Bradesco 100% Titulos Puiblicos; Caixa Fronomica 100% |Pablicos; fundos de renda fixg; e fundas de
WVESTIMENTD [fundis de renda fixa Titwlos Publicos; e fundos de renda fina
CARTERA DE WESTMENTOS 0 total de Recursas do RRPS RS
391 108 X655 0 totzl de Recursas do RRPS RS 391812 35111 I0 total de Recursos do RRPS RS 395 042.474,37
APLICAGOES ERESGATES Ha registros de aplicages e resgates |Hi registros de aplicagbes e resgates | registros de aplicagbes e resgates
RESPONBAYES PELD DOCUMENTD m L
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AT ITRICO S CAESENCIADAS CADASTRADAS

|As instituigbes que consta como oredendadas, mas
ndo analise téonica do Credencamento: Banco
|Bradesco; Bradesco Asset; Banco do Brasil; Caixa

jan24 few24 mar/24
ENTE ok ok ok
DAZON B0 ENTE ok lok ok
0ADOS B0 REPRESINTANTE LEGAL DO ENTE ok jok ok
FUNGAMENTO LEGAL Maac foi informado Ndo foi informado llﬂnfolmﬁmudn
o o o
UNIDADE GESTORA ok ok [ok
BADOE BA UNIDADE GESTORA * ,d Id
OADOS B0 REPRESENTANTE LEGAL BA UNIDADE CESTORA ok d h
CERTINICAGAD INETITECIONAL £ CATEGORIA BE INVESTION Mo foi informado N0 fioi informada ‘Ni:lfd' f d
of o 0
IDENTIACACAD D0 DAR ok ok lok
PEAN AGGED SORRE BERENQUADRARENTOS FARSN OB N3o fol informado apesar de haver Nio foi informado apesar de haver |Ngo foi informado apesar de haver
o o o
GOVERNANGA o of 0
SESTAD DN RECUNEON DO BFPE E!ﬂfﬁ. wm‘dm Qﬂm desatualirada wm dm“ima
Nao foi informado a Lei que criou o
N3o foi informado a Lei que criou o Conselho Mao fioi informado a Lei gue criou o Deliberativo, mas o
Deliberativo, mas o Decreto dacomposiciodo |Conselho Deliberativa, mas o Decretoda  |Decreto da compasigia do Conselho;
Conselho; Nao consta a certificacdo dos |composiclo do Conselho; Ndoconstaa  |N3o consta a certificag3o dos
Conselheiros; o vinculo do servidor Fraudié estd  [certificac3o dos Conselheiros; o vinculo do Conselheiros; o vinculo do servidor
|outros; o vinculo do servidor Tiago Césaresta |servidor Fraudié estd outros; o vinculo do |Fraudi@ estd outros; o vinculo do
CONBELND DELIERATIVD IO RFPS loutros. |servidor Tiago César estd outros. |servidor Tiago César estd outros.
Mo hd nenhuma informagio sobre os membros do| N30 ha nenhuma informagao sobre os No hd nenhuma informag3o sobre
CONSELHD FISCAL DO APPSR Conselho Fiscal membros do Conselho Fiscal membros do Conselho Fiscal
|fundamenta legaimente o Comité de  |fundamenta legalmente o Comité de
Consta que o tipo da norma que fundamenta |Investimentos é uma Portaria, de 2018,  |Investimentos & uma Portaria, de
legalmente o Comité de Investimentos é uma apesar do n® da norma estd cormeto que & | 2018, apesar do n@ da norma estd
Portaria, de 2018, apesar do n? da norma ests 11/2013 ¢ adata de 2013; certificaches dos [correto que é 11/2013 e a data de
torreto que & 11/2013 e a data de 2013; |membros desatualizadas; Além disso, no  |2013; certificagBes dos membiros
certificagbes dos membros desatualizadas; Além | més de julho/2023 as servidoras Ana Paula [desatualizadas; Além disso, no més
disso, no mis de julho/2003 as servidoras Ana \ daSilvae Geogeaneda Silva ide julho/2023 as servidoras Ana
Paula Ventura da Silvae Geogeaneda Silva Soares nao integravam mais o Comitd de  |Paula VenturadaSilvae
ndo integravam mais o Comitd de Investimentos, |Investimentos, conforme o DECRETON?  |Geogeaneda Silva Soares ndo
COMITE DE IWVESTIMEEXTOS DO RPPE conforme o DECRETO N® 853, 11 DE JULHO DE 2023 11 DE JULHO DE 2023. 1Inl_emnﬂiso€nmitédﬁ
FORM A OF GESTAD £ ASSCESORAN E3TO o
|56 consta o registrada da Atada
Reunido do Conselha Delibe rativo de
5 consta o registrada da Ata da Reunido do consta o registrada da Atada Reuni3o  [30/01/2023, onde deveria constar o
i Conselho Deliberativo de 30/01/2023, onde Conselho Deliberativo de 30/01/2023,  [registro de todas as Atas de Reunies
deveria constar o registro de todas as Atas de deveria constar o registro de todas  |que tiveram decisBes relativas a
Reunibes que tiveram decisbes relativas a Atas de Reunibes gue tiveram dedsbes |aplicagbes e resgates ou demais
aplicagbes e resgates ou demais temas de |relativas 2 aplicagbes e resgates ou demais{temas de interesse de
Interesse de investimentos. temas de interesse de investimentos. investimentaos.
i . dus rwmrsen de RPFS | N0 ha andlise N30 ha andlise Nao hd anilise
of ol
CREDENCIAMENTD d u
As instituigBes que consta como
| As instituiches que consta como credenciadas, mas nio analise
credendadas, mas ndo analise técnicado  [técnica do Credenciamento: Banco

Credenciamento: Banco Bradesco;
Bradesto Asset; Banco do Brasil; Caixa

| Economica federal; BB Gest3o de

Bradesco; Bradesco Asset; Banco do
Brasil, Caixa Economica federal; BB
de Recursos; Banco Santander

FENBON OF WVEETIMEET0 ARALSADOS

(CQuantos aos fundos analisados ha referencia aos
seguintes fundos: Fundo do BB 100% Tiulos
[Economica 100% Ttulos Piblicos; fundos de renda
Tixa; e fundos de ages.

Economica federal; BB Gest3o de Recursos; Banco ; Banco Santander Asset; |Asset; SANTANDER SECURITIES
l:««mwmmm ANDER SECURITIES SERVICES BRASIL [SERVICES BRASIL DTVM S/A; Banco do
BRASIL DTVM S/A; Banco do Nordeste S/A; Banco do Nordeste {Nordeste
0 of 0
Quantos aos fundos analisados hd
Quantos aos fundos analisados ha referencia aos seguintes fundos:

referencia ans seguintes fundas: Fundo do |Funde do BB 100% Titulos PUblicos;

BB 100% Thulos Piblicos; Bradesco 100%
Titulos Publicos; Caixa Fconomica 100%
Thulos Piblicos; fundas de renda fira; e
fundos de agbes.

Bradesco 100% Titulos Publicos; Caixa
Economica 100% Titulos Pablicos;
fundos de renda fixa; e fundos de
|3Faﬂ-

e e e 0 total de Recursos do RPPS RS O total de Recursos do RPPS RS
0 total de Recursos do RPPS RS 379.772.526,57 381 131.714,15 372.254.327,00
0
APLICAGOES £ RESGATES Hi registros de aplicagies e resgates jlﬁm‘ de aplicagbes e resgates | registros de aplicagbes e resgates
o 0
RESFORBAYEIS FELD DOCUMERTD ok i’ﬂ I*

N
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ANALISE do DEMONSTRATIVO DE APUICACDOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - DAIR

(oM iTE DE WYENTIN ENTON BE &PPY

| abe25 maifz5 jun25
ENTE ok ok ok
iDADOR DO FNTE ok ok ok
04008 DO ATPRESENTANTE LEGAL DO ENTE ok ok
FUNDAN ENTO LEBAL N30 foi informado NG foi informado foi informado
o 0
MDA DE GESTORA ok ok
[DATON DA UNIDADE GEYTORA ok ok Lok
0008 DO AEPAESINTANTE LEGAL DA USEADE SENTORA ok ok
CEMTICACh iNsT ¥ CATEOO®I DF MYENTEION Mo fol inf d Mo foi inf ! foi informada
0 0 0
|IDENTIRCAGAD DO DAIR. ok ok ok
INFORM AEOEY BONRE DERENGUADRAN ENTOS FASSIVOS N30 foi informado apesar de haver N foi informado apesar de haves W30 foi informado apesar de haver
o 0 o
GOVERNANCA 0 o
RERTAQ DR RACUNSON DO BIve |Certificag3n desatualizada Certificag3o desatualizada (Certificagio desatuaiizada
Mo fiol informado a Lei gue criow o Conselha Mo foi informado alei que oo o Conselhe | Mo fol informado a Led que criou o Conselha
Deliberativo, mas o Decreto da composiciodo | Defiberativo, mas o Decreto da composigiodo | Deliberativo, mas o Decreto da composicio do
|Conseiho; Mo consta 3 certificacio dos (Cometho; Nao consta 2 certifiagio dos (Consefha; Nao consta a certificagdo dos
[Comsaiheiros; 0 vincwo do servidor Frapdié ests  [Conselh o vincwho do servidor Fraudié estd | Consetheinos; o vincuk vidor Fraudié estd
|outros; Também consta informaghes de ex- outros; Também consta informagdes de ex- outros; Também consta informagies de ex-
[CONSELIO DELIBERATIVD DO RPRS |conselheiros como Tiago César & Pautilha Ferraz.  |conselheiros como Tiago César e Pautitha Ferrar. |conselheinos como Tiago César & Pautilha Ferraz,
N30 hé nenhuma informagio sobre gs memines do |NSo hd nenhuma informagdo sabre os membros Mo hd nenhuma informag 3o sobre os membros do
|CONNELID FINCAL DO RPPS [Conselho Fiscal do Consetho Fiscal \Conselho Fiscal
Consta que o tipo da norma que fundamenta
|Cixnsta que 6 1po da norma que fundamenta legaimente o Comité de lrvestimentos # uma  |Consta que o tipo da nomma que fundamenta
llegaimente o Comit2 de Investimentos & uma Fortaria, de 2018, spesardon®danormaestd [legalmente o Comité de Investimentos é uma

Portaria, de 2018 apesar do nf da norma estd
|covreto que é 11/2013 e adata de A13; certificaghes dos membeos desatualizadas; Além
|certificactes dos membros d di Além  {disso, no més de julho/ 2003 8 servidoras Ana
|diss0, no més de julho/2023 a servidoras Ana Paula Ventura da Sivae Geogeaneda Sitva
Paula Ventura da Silva e Geogeaneda Silva Soares ndo integravam mais o Comité de

nao integravam mais o Comité de Investimentos,  |investimentos, conforme o DECRETO N® 853, 11

cometo gue é 112013 e 3 data de 2013;

Portaria, de 2018, apesar do n®da norma estd
coreto que & L2013 e adata de 2013;
certificaches dos membros desatualizadas; Além
diss0, no mis de julho/2023 & servidoras Ana
Paula Ventura da Silva e Geogeaneda Silva Soares
n30 integravam mais o Comiti de investimentas,
iconforme o DECRETO N# 853, 11 DE JULHO DE 2023,

[FoRM A DE GEFTAD £ ASIESSORANENTO

iconforme o DECRETO N 853, 11 DE /AURHO DE 2023, |DE JULHO DE 2083
o

[}

REGISTRO DE ATAS

50 consta o registrada da Ata da Reunido do
I56 consta o registrada da Ata da Reunido do (Conselho Deliberativa de 30/01/2023, onde
ICanselho Deliberativo de 30/01/X023, onde devenia|devena tonstar o registro de todas as Atas de

constar o registro de todas a5 Atas de Reunides que |Reunides que tiveram decsbes relativas a
[tiveram decisBes relativas 2 aplicades e resgates  Japl

54 consta o registrada da Ata da Reunido do
Conselho Deliberativo de 30/01/2023, onde
deveria constar o registro de todas 2s Atas de
Reunides que tiveram decisdes relativas 3
aplicagbes e resgates ou demais temas de

INSTITUNC ORN CREDENCADAN CADASTRADAS

ou demais tamas de interesse de investimentos. |interesse de investimentos. interesse de investimentos.
e g2 9P |NGg hd andlise INGo hd andlise
o o 0
leaeoEncimento o d 0
|As instituigiies que consta como credendadas, mas |As instituigBes que consta como credendiadas,  |As instituighes que consta coma credenciadas, mas

do Crech

nd0 analise 1o Banco mas ndo analise téonica do Credenciamento:

in3a analise técnica do Credenciamenta: Banco

|Bradesco; Bradeseo Asset; Banco do Brasil: Cana  |Banco Bradescn; Bradesco Asset: Banco 4o Brasil:
Economica federal; B8 Gestdo de Recursos; Banco  |Catxa Economica federal; B8 Gest3o de Reqursos;
Santander Asset; SANTANDER SECURITIES SERVICES |Banco Santander Asset; SANTANDER SECURITIES

Bradesco; Bradeseo Asset; Banco do Brasil; Calxa
[Economica federal; B8 Gestdo de Recursos; Banco
Santander Asset; SANTANDER SECURITIES SERVICES)

BRASIL DTVM 5/A; Banco do Nordeste SERVICES BRASILDTVM S/A; XP investimentos  |BRASIL DTVMS/A; XP Investimentos
[t
a0s fundos analisados hareferenciazos  |Quantos a0s fundos snalisados b referencia aos |Quantos 20s fundos analisados ha referendia ags
fundos: Fundo do BB 100% Titulos seguintes fundos: Fundo do B8 100% TRulos seguintes fundos: Fundo do B8 100% Titulos
; Bradesoo 100% Titulos Publicos; Caixa tiblicos; Bradesco 100% Tiulos Piblicos; Caia  |Plblicos; Bradesco 1008 Titulos Pblicos; Caixa
Economica 100% Titulos Publicos; fundoes de renda [Economica B00% Tiulos Piblicos; fundos de Economica 1008 Tiulos Piblicos; fundos de renda
lpuncos oo myrarm evro anausanos e fundos de aghes. renda fixa; e fundos de aghes. |fiocz; e fundios de aghes.

a

[CARTERA (E IM/ESTIM BNTOS |0 total de Recursos doRPPS RS 298282 290,12 |0 total de Recursos do RPPS RS 308.148853,07 |0 total de Recursos do RPPS RS 309.063.220,86
|APLICACORS E RESGATES [Hé registros de aplicagbes e resgates |Hé registros de aplicacbes e resgates Ha registros de aplicaghies e resgates
[REsPONBAVES PELO DOCUN ENTD ok i

Juazeiro do Norte, Ceara, 31

S reun
ogeane da Silva Soares

Assessora Especial Il

de dezembro de 2025.
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Repabiica Federativa do Brasil .

Estado do Cears .
e PHEESLENEAS QX Municipio de Juazeiro do Norts
e JUAZEIRO Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de
' oo NORTE Juazeiro do Norte — CE — PREVIJUNO
e v Prowic
R Pré-Gestao o
< S T

Memo n° 000024/2025 — VIPRE/PREVIJUNO
Juazeiro do Norte (CE),08 de dezembro de 2025.

A Senhora
Geogeane da Silva Soares
Assessora Especial i

Assunto: IDENTIFICACAC DE DIVERGENCIAS NO DAIR E PROVIDENCIAS
CORRELATAS.

Senhora Assessora

1. Solicitamos a Vossa Senhoria que seja realizada a identificagcdo das
divergéncias apresentadas no Demonstrativo de Aplicagtes e Informagdes dos Recursos
— DAIR, especialmente aquelas que ja foram devidamente regularizadas perante o
CADPREV, mas que ainda constam como pendéncias no referido demonstrativo,
conforme deliberacGes constantes na Ata n°® 07/2025 do Conselho Deliberativo.

2. Apds a identificagdo das divergéncias, pedimos que seja formalizada
consulta a Secretaria de Previdéncia — SPREV, requerendo a devida atualizac&o das
informacgdes no sistema, conforme orientacdo do Conselho Deliberativo.

3. Posteriormente, a andlise e o retomo da SPREV deverdo ser
encaminhados ao Diretor Previdenciario de Administracdo e Financas, para que esse
proceda a formulagdo de consulta ao GESCON, visando a correcdo das distorges
apontadas e a devida regularizacao dos registros.

4. Solicitamos que o encaminhamento seja realizado com a brevidade
necessaria, para garantir o fiel cumprimento das determinactes normativas e do érgao

colegiado.
Iiago’tf?;f’ggﬂva Viana

Vice-Presidente do PREVIJUNO

C/C:

1.; Predidente do PREVIJUNO.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Resolugio CMN n° 5.272 de 18/12/2025

RESOLUCAD CMN N2 5.272, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2025
Dispfe sobre as aplicagfes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social = RPPSs.

0O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o Conselho
Monetdrio Nacional, em sessdo realizada em 18 de dezembro de 2025, com base no art. 62, caput, inciso IV, e paragrafo Unico, da Lei n?
9.717, de 27 de novembro de 1998, e no art. 99, caput e § 79, da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2018,

RESOLVEU:

Art. 12 Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social = RPPSs instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n? 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposigdes desta
Resolug3o.

§ 12 Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Resolucdo, GSNESpORSEvEISpEla gestaa doRPRS devem:

I- observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagbes e
transparéncia;

Il- exercer suas atividades com boa-fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e prudéncia;

Ili- zelar por elevados padriies éticos;

IV- adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigacBes, observados:
a) a politica de investimentos vigente;
b) os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugdo;

c) a natureza piblica da gestdo do regime e dos recursos aplicados e a observancia dos principios de seguranca, proteco e
prudéncia financeira, previstos no art. 62, paragrafo Unico, inciso |, da Lei n? 9.717, de 27 de novembro de 1998;

d) as condicBes de protecdo e prudéncia financeira previstas no art. 43, § 1% da Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de

2000; e

e) os parametros estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social nas normas gerais de organizagdo e funcionamento desses
regimes, que devem considerar a sua segmentacdo por porte, complexidade e por nivel de aderéncia as melhores praticas de governanga;

V- realizar com diligéncia a sele¢do, 0 acompanhamento e a avaliagdo de prestadores de servicos contratados;

V|- desde que observado o disposto no art. 21, § 29, realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacdo:

a) do gestor e do administrador dos fundos de investimento;

b) da instituicdo financeira bancaria que ird administrar a carteira de valores mobiliarios ou cujos ativos forem selecionados para
o investimento dos recursos;

c) da instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que serd a responséavel, de forma direta, pela
intermediagdo da compra e venda de ativos; e

d) do custodiante; e

ViI- identificar, analisar‘ aval'raq mntmlarl monitorar e gerenciar 05 SCOS, custos e o retorno ESDEEQQ dos inveshmentos.

§ 22 Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta Resolugdo, GSFESponSaVeIS pela gesiaaio
REPSEGS demais pariciiantes da processo decistAndasInvesimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico,

conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

§ 32 Os parametros para o credenciamento previsto no inciso VI do § 12 deverdo abranger, entre outros:
|- 0 histdrico e a experiéncia de atuagdo;
Il- o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituigdo;

Ill- a solidez patrimonial;

hitps:/ aav. efir ativePip scho CN 5272 118
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IV- a exposigdo a risco reputacional;

V- o padrdo éfico de conduta;

VI- a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho; e

Vli- o cumprimento, pelas instituicdes, das condicdes previstas no art. 21, § 292.

§ 42 S3p considerados responsaveis pelo cumprimento do disposto nesta Resolugdo, PEFSCaRBINGMISSaN; na medida de suas
atribuigdes:

a) os membros da diretoria e dos conselhos;

b) o responsavel pela gestdo das aplicagBes dos recursos e pela prestagdo de informagdes relativas as aplicagbes do regime, na
forma do § 8%;

¢) os procuradores com poderes de gestdo;
d) os membros do comité de investimentos; e
e) os consultores e outros profissionais; e

Il - os agentes do mercado financeiro e do mercado de capitais que participem da distribuigdo, intermediacdo, gestdo e
administragdo dos recursos dos RPPSs e os outros prestadores de servigos contratados por esses regimes.

§ 59 QURPPSIdevEdefifirformall encisramente s separacao deresponsabilidages de todos os agentes que participem do

processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre 2 aplicagdo dos recursos, inclusive com a definicdo das
algadas de decisdo de cada instancia.

§ 62 O RPPS devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagdo
de recursos.

§ 7° Para fins desta Resolucdo:

|- as referéncias a fundos de investimento compreendem fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos
de investmento, fundos de invesbmento em indice de mercado — ETF e todas as suas classes de cotas e subclasses, nos termos da
regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

II- as referéncias a “classe” e a “cotas de classe” alcangam os fundos de investimento que emitern cotas em classe Unica; e

lll- as referéncias a “regulamento” e a “regulamento do fundo” alcancam os anexos descritivos das classes de cotas e os
apéndices das subclasses.

§ 82 O drgdo ou entidade gestora do RPPS devera informar ao Ministério da Previdéncia Social o responsavel pela gestdo das
aplicacBes dos recursos e pela prestac3o de informacdes relativas as aplicacdes do regime.

§ 92 As aplicagbes a que se refere o coput compreendem o processo de investimento, gerenciamento e desinvestimento dos

recursos.
§ 10. A gest3o dos riscos de que trata o inciso VIl do § 12 deve:
|- compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operacio;
II- utilizar a avaliag3o de agéncia classificadora de risco, sem prejuizo da necessaria andlise dos riscos;

Ill- considerar, na analise de riscos, quando julgar material e relevante, os aspectos relacionados a sustentabilidade econdmica,
ambiental, social e de governanca dos investimentos; e

V- avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanga da carteira de investimentos do RPPS.

CAPITULO |
DA ALOCAGAD DOS RECURSOS E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Segdo |
Da alocacdo dos recursas

Art. 22 Observadas as limitacBes e condigfies estabelecidas nesta Resolugdo, os recursos dos RPPSs devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagdo:

I- renda fixa;

II- renda varidvel;
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llI- investimentos no exterior;

IV- investimentos estruturados;

V- fundos imobiliarios; e

V- empréstimas consignados.

§ 19 Para efeito desta Resolugdo, sdo considerados ifiVEStimentosEstrutursges:
I- cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”;
Il- cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;

1li- cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "AcBes — Mercado de Acesso”: e

IV- cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

§ 22 Os RPPSs somente podem aplicar recursos em classes de fundos de investimento, de ETF e classes de investimento em
cotas de fundos de investimento registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios e cujas carteiras observem os requisitos, limitagBes e
condigbes estabelecidos nesta Resolugdo.

§ 32 Os orgdos ou entidades gestoras dos RPPSs HENEM avaliar e dar publicidade aos custos decorrentes das aplicacdes,
inclusive daquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas, e providenciar:

|- a obtengdo prévia de informacfes relativas a remuneracdo de todos os prestadores de servigo envolvidos na administragdo,
gestdo, distribuicdo e custddia dos ativos investidos, incluindo os valores ou percentuais efetivamente praticados; e

li- a divulgacdo, na minimo trimestral, aos segurados e beneficiarios do regime, das despesas com os ativos investidos, inclusive
das obtidas na forma do inciso |, e com a contratagdo de prestadores de servigos pelo regime.

§ 49 Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios em
regulamentac3o especifica.

§ 52 As classes de fundos de investimento e as classes de investimento em cotas de fundos de investimento objeto de aplicag3o

por parte dos RPPSs devem conter previs3o em regulamento de limitagdo de responsabilidade do cotista ao valor por ele subscrito.
Art. 39 Para efeito desta Resolucdo, SSGEoNSIdEradosrecisos

|- as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
ll- os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

[li- as aplicagBes financeiras;

V- 0s titulos e valores mobilidrios;

V- os ativos vinculados por lei ao RPPS; e

VI- demais bens, direitos e ativos com finalidade previdencidria.

e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e geridos em conformidade com a politica de
investimentos vigente e os critérios para credenciamento de instituicies e contratactes, de forma independente.

§ 29 Para garantir a segregacdo de que trata o § 19, os recursos do RPPS deverdo ser vinculados a 6rgdo ou entidade gestora do
regime ou a fundos previdencidrios com inscrigdo especifica no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

§ 32 O disposto nesta Resolugdo aplica-se aos recursos da taxa de administragdo do RPPS e dos fundos instituidos para fins de
segregagdo da massa ou para demais finalidades previdencidrias.

§ 42 O aporte de bens, direitos e ativos de que tratam os incisos IV a VI do caput e a destinacdo, por meio de lei, de fluxo de
[eceitas futuras ag RPPS BEvEm:

|- ser embasados em estudo técnico constante de processo transparente de avaliag3o e de andlise de viabilidade econdmico-
financeira; e

Il- observar o disposto no art. 62, §§ 17 e 29, e os pardmetros estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Secdo Il
Da politica de investimentos

Art. 4° DSTESPONSAVES PEISEESEIGEGIRPPS, antes do exercicio a que se referir, #8WEEAB definir a politica anual de aplicagdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:
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|- o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de prestadores de servigos, com base no
disposto no art. 21, § 59, e no art. 24;

II- a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicaco e as respectivas carteiras de investimentos;

lll- os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigagBes, tendo em

vista a necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial € os limites de diversificagio e concentragdo previstos nesta
Resolucdo;

IV- 0s limites utilizados para investimentos em titulos e vaiores mobilidrios de emiss3o ou coobrigacdo de uma mesma pessoa
juridica;

V- a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo dos ativos de que trata o art, 39;

VI- @ metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para
© seu controle e monitoramento;

VII- a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos: e

Vill - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos RPPSs, de excessiva
exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

§ 1% Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo, inclusive com vistas 3
adeguagdo ao mercado ou a nova legislagdo.

§ 2% A elaboragdo, a revisdo e as informagbes constantes na politica de investimentos devem observar os pardmetros
estabelecidos nas narmas gerais dos RPPSs.

Art. 52 A politica anual de investimentos dos recursos do RPPS e suas revisbes devem ser aprovadas pelo conselho deliberativo

ou orgdo equivalente, antes de sua implementacdo.

CAPITULD 1|
DOS SEGMENTOS DE APLICAGAQ E DOS LIMITES

Art. 62 Para fins de computo dos limites definidos nesta Resolucdo, s3o consideradas as aplicagGes de recursos de que trata o
art. 39, coput, incisos |, Il, Il e IV, excluidos os recursos de que trata o art. 32, coput, incisos V e VI, as disponibilidades financeiras mantidas em
conta corrente e as cotas de classes de fundos de investimento imobilidrio de que trata o art. 11, § 39,

§ 12 As aplicagBes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 32 deverdo observar a compatibilidade dos
ativas investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigaches atuariais presentes e futuras do RPPS, com o objetivo de manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do regime.

§ 29 Para garantir a compatibilidade de que trata o § 1°, ESFESHORSIVES IS EEStSOHORPRS HevsT

|- manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicagies de forma que os
recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacBes do regime; e

II- realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes
das obrigacBes do regime, em caso de carteira propria ou administrada.

§ 32 Os ativos e seus respectivos limites de aplicagdo serdo diferenciados para os RPPSs que comprovarem a adogdo de boas
praticas de governanga na gestdo previdencidria, atestadas conforme os diferentes niveis de aderéncia ao programa de certificagio
institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo:

|- RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certificacdo institucional;

lI- RPPS com nivel | de aderéncia ao programa de certificacdo institucional;

1li- RPPS com nivel Il de aderéncia ao programa de certificagdo institucional;
V- RPPS com nivel IIl de aderéncia ao programa de certificacdo institucional; e
V- RPPS com nivel IV de aderéncia ao programa de certificagdo institucional.

§ 42 O programa de certificagdo institucional de que trata o § 32 devera contemplar, entre outros aspectos:

I- 0 aprimoramento continuo da gestdo dos investimentos, especialmente quanto a eficiéncia, seguranga, prudéncia, diligéncia,
transparéncia e governanga;

Il- os padres reconhecidos no mercado financeiro e na gestdo de recursos previdencidrios, visando & mitigago de riscos e &
promogao de elevados padrdes étcos na conduta das operagdes;

lIt- a definicdo de critérios para analise, credenciamento, alocagBes de recursos e contratagBes baseados em requisitos técnicos
e de forma independente, conforme previsto no art. 3¢, §§ 12 e 29;
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k-

IV-3 eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionals e de controle das aplicaBes; e

V- a capacitagdo continuada das pessoas de que trata o art. 12, § 49, inciso I.

Seciio |
Do segmento de renda fixa

Art. 7% No segmento de renda fixa, as aplicagBes dos recursos dos RPPSs subordinam-se aos seguintes limites:

|- ate 100% (cem por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa", constituidas em
regime aberto, ou cotas de classes de ETF, negocidveis em bolsa de valores, cujos regulamentos determinem que seus recursos sejam
aplicados exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

Ii- até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custédia — Selic, adquiridos em oferta primaria ou em plataformas de negociaco eletronica, na forma do § 29, incisos | e Ii;

Ill- até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Selic, adquiridos, na forma do § 29,
inciso 1ll, por intermediacdo de instituigdo financeira que atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso |;

IV- até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, |astreadas exclusivamente pelos titulos de emissio do
Tesouro Nacional, registrados no Selic;

V- até 80% (oitenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa", constituidas em
regime aberto, e cotas de classes de ETF de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, ambos sem o sufixo “Crédito Privado”;

VI- até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emiss3o com obrigagdo ou coobrigagio de
instituigdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

VII- até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa" e denominadas com
o sufixo "Crédito Privado”, constituidas em regime aberto;

VIil- até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento de que trata o art, 39 da Lei n® 12.431, de 24 de
junhao de 2011, ou cujo patrimdnio liquido seja representado por debéntures de infraestrutura previstas na Lei n? 14.801, de 9 de janeiro de
2024; e

IX- até 20% (vinte por cento) em cotas de subclasses sénior de fundos de investimento em direitos creditdrios — FIDC.

§ 12 A aplicagdo de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis de aderéncia do RPPS ao programa de
certificagdo institucional previsto no art. 62, § 39, considerados os seguintes critérios de aplicagio:

|- ativos de que tratam os incisos | e |l do caput s3o acessiveis a todos os RPPSs, inclusive aqueles que ndo comprovarem nivel de
aderéncia;

1I- ativos de que tratam os incisos Il e IV do caput s3o exclusivos para RPPS com nivel | ou superior de aderéncia;

lll- ativos de que tratam os incisos V e VI do coput s3o exclusivos para RPPS com nivel |l ou superior de aderéncia;

IV- ativos de que tratam os incisos VIl e VIl do caput 530 exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia; e
V- ativos de que trata o inciso IX do coput sdo exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.

§ 2% Observado o disposto no art. 22, as operagBes efetuadas diretamente pelos RPPSs em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional deverdo ser realizadas:

I- em plataformas de negociagdo eletrdnica administradas por instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, no dmbito das respectivas competéncias, que:

a) assegurem a igualdade de condi¢Bes entre os participantes e a liquidez das negociactes;
b) permitam a formagdo de precas em ambiente competitivo e transparente; e

c) possibilitemn o registro de ofertas visiveis ao mercado, sem o prévio conhecimento da contraparte, desde que a oferta tenha
por referéncia os precos e taxas obtidos por meio dos procedimentos previstos no art. 22 e que sejam habilitadas a0 menos trés instituicdes
credenciadas pelo RPPS na forma do art. 19, § 12, inciso VI, e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 22, inciso |;

II- em ofertas publicas do Tesouro Nacional por meio de instituigdes regularmente habilitadas para essas ofertas, desde que
credenciadas pelo RPPS na forma do art. 12, § 12, inciso VI, e atendam aos requisitos previstas no art. 21, § 29, inciso |: ou

Il- em mercado de balcdo, por meio de instituigdes financeiras regularmente habilitadas para intermediac3o das operagBes,
desde que credenciadas pelo RPPS na forma do art. 12, § 19, inciso Vi, & que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso |

§ 32 Na aplicagdo de recursos do RPPS nas classes dos fundos de investimento de que trata este artigo, os direitos, titulos e
valores mobilidrios que compBem as suas carteiras e os respectivos emissores devem ser considerados, nos termos do disposto no art. 12, §
12, inciso VIl, e § 10, como baixo risco de crédito.
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§ 49 As aplicagBes diretas do RPPS em FIDC subordinam-se a:

| - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas plblicas de cotas de
subclasses seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas; e

II- que o total das aplicagBes das RPPSs represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas da subclasse sénior
da classe de cotas do FIDC.

§ 59 (s ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das classes dos fundos de investimento de que
tratam os incisos V e Vil do coput, ndo classificados como ativos financeiros no exterior, conforme regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios, devem:

|- ser emitidos por instituigdo financeira bancdria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
Il- ser emitidos por companhias abertas, desde que operacionais e registradas na Comissao de Valores Mobiliarios;

Il - ser cotas de subclasse sénior de fundo de investimento em direitos creditorios classificado como de baixo risco de crédito
por agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia;

IV- ser cotas de classes de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condicBes dos incisos |, 1, V ou VI;

V- ser emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emissdo publica com a instituigdo de regime fiducidrio de que
trata a Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022; e

VI- ser emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo coordenador lider seja instituicdo financeira, que
atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso |.

§ 62 Para fins do investimento previsto no inciso VIl do coput, devem ser observados cumulativamente os seguintes requisitos:

I- 0 regulamento do fundo deve prever vedagdo a aquisigdo de ativos financeiros no exterior:

Il- o gestor da carteira deve possuir, no minimo, cinto anos de expeniéncia comprovada na gestdo de ativos de crédito privado e
patriménio sob gestdo superior a R$1.000.000.000,00 {um bilhdc de reais) nesse segmento;

lll- os atives integrantes da carteira do fundo devem ser emitidos por sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma
de sociedade por agbes, de capital aberto ou fechado;

IV- 05 ativos integrantes da carteira do fundo devem ser classificados como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora
de risco registrada na Comissado de Valores Mobilidrios; e

V- a participa¢do agregada dos RPPSs no fundo ndo podera ultrapassar 40% (quarenta por cento) da classe de cotas adquirida.

§ 7% Nos investimentos de que tratam os incisos VI, Vil e IX do caput, ficam os RPPSs sujeitos a um limite global de 35% (trinta
e cinco por cento) da totalidade de suas aplicages.

Secdo Il
Do segmento de renda variavel

Art. 82 No segmento de renda varidvel, as aplicagbes dos recursos dos RPPSs subordinam-se ao limite global de até 50%
(cinquenta por cento) e adicionalmente aos seguintes limites:

I- até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "AgBies”, constituidas em regime

aberto;
I1- até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de ETF de acBies, negocidveis em bolsa de valores;

lli- até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento cujo patriménio liquido seja composto por 67%
(sessenta e sete por cento} ou mais de Brazilion Depositary Receipts — BDR-AcBes ou de BDR-ETF de agdes, constituidas em regime aberto; e

IV- até 10% (dez por cento) em cotas de classes de ETF internacional, admitido 3 negociacdo em bolsa de valores no Brasil,
observado o disposto na regulamentacdo da Comissdo de Valores Mabilidrios.

§ 12 A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis de aderéncia do RPPS ao programa de
certificagdo institucional previsto no art. 62, § 39, considerados os seguintes critérios de aplica¢do:

I- ativos de que tratam os incisos | e |l do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia; e
II- ativos de que tratam os incisos Il e IV do coput s3o exclusivos para RPPS comn nivel IIl ou superior de aderéncia.

§ 2¢ Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam os
incisos | e Il do caput aplica-se o disposto no art. 79, §§ 3¢ e 59, exceto quando se referirem ao fator de risco da classe de cotas dos fundos
tipificados como “Agfies”.

Seciio il
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Do segmento de investimentos no exterior

Art. 92 No segmento de investimentos no exterior, as aplicagfes dos recursos dos RPPSs subordinam-se ao limite global de até
10% (dez por cento);

|- em cotas de classes de fundos de investimento e cotas de classe de investimento em cotas de fundos de investimento
tipificadas como "Renda Fixa- Divida Externa”;

Il - em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores
qualificados, cujos regulamentos permitam investir mais de 40% (quarenta por cento) do patrimdnio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior; e

lli- em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto, destinades a investidores em geral,
cujos regulamentos permitam investir mais de 20% {vinte por cento) do patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos
no exterior.

§1° A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo é exclusiva para os RPPSs que comprovarem nivel Iil ou superior
de aderéncia ao programa de certificagdo institucional, previsto no art. 62, § 3¢,

§ 22 O RPPS deve assegurar que:

|- os gestores dos fundos de investimento constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de cinco anos e administrem
montante de recursos de terceiros superior a US$5.000.000.000,00 (cinco bilhGes de délares dos Estados Unidos da América) na data do
investimento; e

1I- os fundos de investimento constituidos no exterior pessuam histérico de performance superior a doze meses,

§ 32 F vedada a aguisicio de cotas de classes de fundo de investimento de que tratam os incisos | e Il do caput cujo
regulamento ndo atenda a regulamentagdo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comiss3o de Valores Mobilidrios.

§ 42 £ vedada a aquisicdo de cotas de classes de FIP no segmento de que trata o coput.

§ 5¢ Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il e IIl do caput devem prever em seu
regulamento que somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisic3o de cotas de fundos de investimento
ou de ETF constituidos no exterior.

§ 6% Para fins de verificacdo do disposto no art. 19, em relagdo as classes de cotas dos fundos de que trata este artigo,
considera-se o patrimdnio liquido do fundo constituido no exterior.

§ 72 Os RPPSs devern certificar que as classes de cotas de fundo de investimento por eles investidos garantam que os requisitos
estipulados pela Comissdo de Valores Mobiliarios para investimento em fundos de investimento no exterior sejam atendidos por forga de
regulagdo exercida por supervisor local.

§ 82 Os ativos financeiros emitidos no exterior investidos pelos fundos de investimento de que trata este artigo devem ser
registrados em sistema de registro, objeto de escrituragdo de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por
instituicdes devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por supervisor local.

Segdo IV
Do segmento de investimentos estruturados

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursas do RPPS subordinam-se ao limite global de até
20% (vinte por centa) e adicionalmente acs seguintes limites:

|- até 15% (quinze por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como *Multimercado", constituidas em
regime aberto;

II- até 5% (cinco por cento) em cotas de classes de Fiagro, observado o dispesto no art. 11, § 22, inciso II;

lIi- até 10% (dez por cento) em cotas de classes de FiP, constituidas em regime fechado, vedada a subscricio em distribuigBes de
cotas subsequentes, salvo se para manter a proporgao j& investida nessas classes; e

IV- até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "AgBes - Mercado de Acesso”,
constituidas em regime aberto.

§ 12 A aplicaciio de recursos nos ativos de que trata este artigo observard os niveis de aderéncia do RPPS ao programa de
certificacdo institucional previsto no art. 62, § 32, considerados os seguintes critérios de aplicagio:

I- ativos de que trata o inciso | do caput s3o exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia;

I1- ativos de que trata o inciso |l do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia; e

lll- ativos de que tratam os incisos |Il e IV do coput s3o exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.

§ 29 As aplicacBes efetuadas diretamente pelo RPPS em cotas de classes de FIP subordinam-se a:
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| - que a classe do fundo de investimento seja qualificada como entidade de investimento, conforme regulamentacdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios, incluidas as regras de avaliagdo dos ativos investidos, elaboragdo e divulgacdo das demonstracBes contabeis;

- que, conforme previsdo em regulamento:

a) o gestor do fundo de investimento ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico mantenham a condicdo de cotista
da classe ou subclasse do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo;

b) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza ao gestor ou pessoas ligadas
ao respectivo grupo econdmico em relagdo aos demais cotistas;

c) os cotistas, com excegdo do disposto na alinea “a”, n3o terdo infludncia ou alguma forma de participagdo na administragdo
das entidades investidas ou ndo sejam partes ligadas aos administradores dessas entidades;

d) seja vedado investimento em entidades nas quais os cotistas possuem ou possuiam qualquer relagdo societaria, direta ou
indiretamente; e

e} os RPPSs ndo detenham, em seu conjunto, mais de 40% (quarenta por cento) do patrimdnio liquido de uma mesma classe,
exceto durante os doze meses iniciais e finais do investimento;

lll- que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos dlitimos dez anos, desinvestimento integral de, pelo menos, trés
sociedades investidas no Brasil por meio de classe de FIP qualificada como entidade de investimento por ele gerido e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades
investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstas no regulamento; e

IV- que a classe do FIP possua mais de um investimento, direta ou indiretamente.

Segio V
Do segmento de fundaos imaobilidrios

Art. 11. No segmento de fundos imobilidrios, 3s aplicagdes dos recursos do RPPS sujeitam-se ao limite de até 20% (vinte por
cento) em cotas de classes de fundos de investimento imobilidrios — FIl negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

§ 1% A aplicagdo de recursos no ativo de que trata este artigo € exclusiva para os RPPSs que comprovarem nivel Il ou superior
de aderéncia ao programa de certificagdo institucional, previsto no art., 62, § 32,

§ 22 As aplicacdes do RPPS em cotas de classes de fundos imobilidrios, diretamente ou indiretamente, subordinam-se a:

I- que os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das classes dos fundos de investimento de que trata
o coput deverdo observar o disposto no art. 72, § 52, e no art. 82, § 2%: e

Il - que a aquisicdo em oferta primdria seja condicionada & previsio em seu regulamento de que suas cotas serdo
disponibilizadas para negociacdo em bolsa de valores apds a oferta publica inicial,

§ 32 N3o se aplicam os limites previstos nesta Resolugdo as cotas de classes de FIl integralizadas, conforme regulamentagdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios, quando lastreadas em imdveis legalmente vinculados ao RPPS, podendo este ser o Unico cotista da
respectiva classe.

§ 49 A destinagdo de recursos proprios do RPPS aos fundos constituidos na forma do § 32 sujeita-se a todas as demais regras
aplicaveis a investimentos dos RPPSs.

Se¢do VI
Do segmento de empréstimos consignados

Art. 12. No segmento de emprestimos a segurados, na modalidade consignados, as aplicagBes dos recursos do RPPS
subordinam-se, alternativamente, aos seguintes limites, apurados na forma do art. 62, caput:

|- até 5% (cinco por cento), para os RPPSs sem aderéncia ao programa de certificagdo institucional previsto no art. 62, § 32: e

Il- até 10% (dez por cento), para os RPPSs que comprovarem nivel | ou superior de aderéncia ao programa de certificagio
institucional previsto no art. 62, § 39,

§ 12 Os encargos financeiros das operagBes de que trata o coput devem ser superiores a meta de rentabilidade de que trata o
art. 42, coput, inciso I, acrescidos das seguintes taxas:

|- de administragdo das operagfes, que devera suportar todos os custos operacionais e de gestio decorrentes das atividades de
concessdo e controle dos empréstimos;

II- de custeio dos fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos de que tratao § 6%: e

Ill- de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinérios, porventura ndo cobertos pelos fundos de que trata o inciso
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§ 22 Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter:

| - cldusula de consignagdo em pagamento com desconto em folha, cujo correspondente valor devera ser imediatamente
creditado ao 6rgdo ou entidade gestora do RPPS;

Il- autorizacdo de retencdo das verbas rescisdrias para a quitacdo do saldo devedor liquido do empréstimo, no minimo, nas
seguintes hipoteses, por decisdo administrativa ou judicial:

a) exoneragao;

b) demissdo;

¢) cessagdo do vinculo do servidor;

d) cessagdo do beneficio do aposentado ou pensionista; ou

) afastamentos do servidor sem manutencdo da remuneracdo mensal;

IIl- autorizagdo para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do desconto direto em folha de pagamento
ou das verbas rescisérias de que tratam os incisos | e ll; e

IV- anuéncia dos orgdos responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e pensionistas, de que trata o inciso |l do &
52, de sua responsabilidade como devedor solidério pela cobertura de eventual inadimplemento.

§ 32 Os emprestimos serdo concedidos, pelo orgdo ou entidade gestora do RPPS, aos servidores, aposentados e pensionistas
vinculados ao regime, por meio de sistemas interligados aos de gestdo das folhas de pagamento.

§ 42 O RPPS devera adequar os prazos e limites de concess3o de empréstimos consignados ao perfil da massa de segurados,
observados os seguintes critérios minimos:

I- quanto aos prazos dos empréstimos:
a) ndo poderdo ser superiores aqueles previstos para os beneficidrios do Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS; e

b) deverdo ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de duragdo do beneficio estimado conforme taxa de
sobrevivéncia utilizada na avaliagdo atuarial do RPPS, considerando a estrutura etdria dos tomadores; e

II- relativos a inelegibilidade dos tomadores:
a) histdrico de inadimpléncia em relagdo a empréstimos consignados anteriores perante o RPPS; e
b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessacao, previsto na legislacdo do RPPS.

§ 52 Deverdo ser observados os seguintes critérios minimos, com base na classificagdo da capacidade de pagamento dos
Estados, Distrito Federal e Municipios, divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional:

I- ndo poderdo ser concedidos 05 empréstimos aos segurados nas situagdes em que o pagamento da remuneragio ou dos
proventos seja de responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, em caso de classificagiio C
ouD;e

Il- em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse aoc Orgdo ou entidade gestora do RPPS dos valores devidos em
consignagdo ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das aposentadorias e pensdes por morte, sao vedadas novas concessiies de
empréstimos por prazo igual ao periodo de atraso, contado a partir da regularizac3o total dos pagamentos.

§ 62 O RPPS deverd constituir, com os recursos das taxas de que trata o § 12, fundos garantidores ou de oscilagio de riscos
destinados a situagBes de liquidagdo do saldo devedor dos empréstimos em caso de subestimagio de eventos de decremento ou de ndo
aderéncia das demais hipdteses, observados os seguintes critérios minimos:

|- a constituigdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que considere as perdas em caso de ocorréncia de
eventos de desvinculagdo de segurados previstos no inciso |l do § 29;

Il - utilizacdo, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a probabilidade de perdas méaximas e o seu
embasamento em hipéteses de taxa de sobrevivéncia de vélidos e invalidos e de rotatividade aderentes 3s caracteristicas da massa de
segurados do regime, nos termos das normas de atudria apliciveis aos RPPSs; e

ll- cobertura integral, pelas taxas de que trata o § 12, dos riscos calculados na forma dos incisos | e I, para preservar a equilibrio
econdmico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.

§ 72 Os pardmetros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento de que trata este artigo devero buscar
compatibilidade com o perfil das obrigagBes do RPPS, tendo em vista @ necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e
atuarial,

§ 8% O orgdo ou entidade gestora do RPPS podera, em caso de solicitagdo do segurado, utilizar valores do montante que vier a
ser por ele contratado, para quitar o saldo devedor de empréstimo obtido anteriormente de instituigdo financeira, observado o cumprimento
do requisito da margem individual consignavel, dos demais critérios previstos neste artigo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais
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desses regimes.

§ 99 A concessdo de empréstimos aos segurados serd automaticamente suspensa quando o saldo da carteira de investimentos
alocado aos empréstimos atingir o percentual de alocagdo maximo estipulado na politica de investimentos de que trata o art. 42, observados
o5 limites previstos nos incisos | e Il do caput deste artigo.

§ 10. A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos segurados dos RPPSs e os conceitos de
remuneragdo basica e disponivel deverdo observar, como pardmetro minimo, o previsto para os beneficidrios do RGPS.

§11. Os valores minimo e maximo dos empréstimos deverdo ser determinados na politica de investimentos de que trata o art,
42, com observagao do valor da prestagdo, do prazo e do custo administrativo da carteira.

§ 12. O RPPS deverd adotar medidas que objetivem mitigar 0s riscos inerentes a todo o processo de concessdo e gest3o dos
creditos relativos aos empréstimos, de modo a:

|- preservar o retorno dos capitais empregados;
II- evitar possivel inadimpléncia; e

Il - garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar o equilibrio dessa modalidade de investimento, nos termos do
disposto no § 7¢.

§ 13. O Ministério da Previdéncia Social, nos termos do art. 29, editard as regulamentagdes procedimentais para o
cumprimento do disposto neste artigo, para garantir a observancia dos principios previstos no art. 19,

cApfTULO
DOS LIMITES GERAIS E DA GESTAO

Secdo |
Dos limites gerais

Art. 13, Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagbes estabelecidos nesta Resolug3o, as aplicages dos
recursos realizadas diretamente pelos RPPSs, ou indiretamente por meio de classes de fundos de investimento ou de classes de investimento
em cotas de fundos de investimento, devemn ser consolidadas com as posigdes das carteiras proprias e carteiras administradas.

Art. 14. Os RPPSs ficam sujeitos a um limite global, no conjunto dos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e
fundos imobilidrios, de:

|- ate 60% (sessenta por cento) da totalidade de suas aplicages, para os RPPSs que comprovarem nivel IV de aderéncia ao
programa de certificaco institucional, previsto no art. 62, § 39;

Il- ate 50% (cinquenta por cento) da totalidade de suas aplicagBes, para os RPPSs que comprovarem nivel lll de aderéncia ao
programa de certificagdo institucional, previsto no art. 62, § 32; e

Il - até 40% (quarenta por cento) da totalidade de suas aplicacBes, para os RPPSs que comprovarem nivel Il de ader@ncia ao
programa de certificagdo institucional, previsto no art. 62, § 32.

Art. 15. As aplicagBes dos recursos de que trata o art. 79, coput, inciso VI, ficam condicionadas a que a instituicdo financeira n3o
tenha o respectivo controle societdrio detido, direta ou indiretamente, por qualquer Estado ou pelo Distrito Federal.

Art. 16. As aplicagbes dos RPPSs em classes de investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que
seja possivel identificar e demonstrar que as respectivas classes mantenham as composigBes, os limites e as garantias exigidos para os fundos
de investimento de que trata esta Resolugdo.

Art. 17. A aplicagdo de recursos pelo RPPS em cotas de classes de fundo de investimento ou em carteiras administradas, quando
os regulamentos ou contratos contenham clausulas que tratem de taxa de performance, estd condicionada a observéncia da regulamentacdo
da Comiss3o de Valores Mobiliarios.

Art. 18. As aplicacBes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em relagdo ao patrimdnio liquido do
proprio regime, ficam sujeitas aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento), quando o emissor for o Tesouro Nacional;

II- até 5% (cinco por cento), quando o emissor for uma mesma instituigdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, classificada como Segmento 1 — 51 ou Segmento 2 — 52, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional,
para as aplicagbes referidas no art. 79, coput, inciso VI;

Il - até 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento), quando o emissor for uma mesma instituico financeira bancéria

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada nos demais segmentos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional, para as aplicagBes referidas no art. 72, coput, inciso VI;

IV- até 20% (vinte por cento) em cotas de uma mesma classe de fundo de investimento, de classe de investimento em cotas de
fundos de investimento ou de classe de ETF; e
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V- até 5% (cinco por cento) nos demais emissores.

§ 12 Considera-se como um uUnico emissor, para efeito desta Resolugdo, as empresas pertencentes ao grupo econdmico ou
financeiro.

§ 22 Para fins de verificacdo do limite estabelecido no inciso V do caput, nos casos de emissGes de certificados de recebiveis
com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patriménio separado constituldo com a adog3o do referido regime.

§ 3¢ Para fins de verificagdo dos limites estabelecidos neste artigo, devemn ser observados os investimentos totais do RPPS.

Art. 19. As aplicagBes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, ficam sujeitas a limites maximos de concentragdo
calculados em relacdo ao patrimdnio liquido da classe de fundos ou da instituicdo emissora, nos seguintes termos:

|- até 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido de uma mesma classe dos fundos de investimento de que trata o art. 79, caput,
incisos VI, VIl e IX;

Il- até 15% (quinze por cento) do patriménio liguido de uma mesma classe dos demais fundos de investimento ou de ETF
previstos nesta Resolugdo, exceto os fundos previstos no art. 72, caput, inciso |; e

IIl- até 10% (dez por cento) do patriménio liguido de uma mesma instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, que atenda as condigBes previstas no art. 21, § 29, inciso |.

§ 12 O RPPS deve observar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de uma mesma emissdo de ativos financeiros de renda fixa.

§ 2¢ Os fundos de investimento dever3o limitar a participac3o total dos RPPSs em até 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio liguido, exceto:

I- durante os doze meses iniciais, desde que garantida a liquidez para o desinvestimento caso o percentual previsto no caput ndo
seja alcangado;

II- as classes dos fundos previstos no art. 72, caput, inciso I; e
Ill- nas demais situacdes estabelecidas nesta Resolugdo.

Art. 20. O total das aplicagBes dos recursos de um RPPS em classes de fundos de investimento e carteiras administradas ndo
pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros geridos por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respechivo grupo econdmico, conforme definido em regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios.

Secdo I
Da gestdo

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderao ser geridos em carteira propria, carteira administrada ou mista.
§ 19 Para fins desta Resolucio, considera-se:

|- carteira propria, quando o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS efetua diretamente as aplicacBes dos recursos do regime,
selecionando os segmentos e ativas previstos nesta Resolugdo;

I}- carteira administrada, quando o Grgdo ou entidade gestora do RPPS contrata, nos termos do mandato por ele conferido,
instituicSes financeiras, registradas e autorizadas nos termos da regulamentac3o do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobilidrios, para administragdo profissional de sua carteira de valores mobilidrios; ou

lli- carteira mista, quando parte das aplicagGes s3o realizadas em carteira propria e parte em carteira administrada.

§ 22 0Os RPPSs somente poderdo aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento gquando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

|- o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
classificada como 51 ou S2, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua
administracdo oriundos de RPPS; e

Ill- o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento, de que trata o art. 12, §
12, inciso VI, e sejam considerados pelos respansaveis pela gestdo de recursos do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de
controle de investimento.

§ 3% As aplicaghes dos recursos dos RPPSs efetuadas em carteira administrada deverdo observar os limites, condigbes e
vedagOes estabelecidos nesta Resolugdo e deverdo ser consolidadas na forma do art. 13 para verificagdo do cumprimento desta Resolugdo.

§ 49 A gestdo da carteira administrada devera observar os critérios estabelecidos nos §§ 22, 3¢ e 52 deste artigo e no art. 24,
bem como aqueles previstos nas normas gerais dos RPPSs.

§ 52 A enhdade contratada para gest3o de carteira administrada deverd comprovar:
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1- 3 adogdo de politica de gerenciamento de riscos:

a) consistente e passivel de verificagdo;

b) que fundamente efetivamente o processo decisdrio de investimentos;
¢) compativel com a politica de investimentos do RPPS; e

d) que considere, sempre que possivel, os aspectos relacionados & sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de
governanga dos investimentos;

Il - o cumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo e os pardmetros estabelecidos nas normas gerais de
organizacdo e funcionamento desses regimes; e

1Il- que possui recursos humanos, computacionais e estrutura adequados e suficientes para prestacdo dos servigos contratados.

§ 6% Aplica-se o previsto no inciso Il do § 22 as instituigBes financeiras com obrigagdo ou coobrigagdo relacionadas aos ativos de
que trata o art. 79, caput, inciso V1.

§ 79 Os requisitos previstos no inciso | do § 22 somente se aplicam aos gestores ou administradores de fundos de investimento
que receberam diretamente as aplicagdes do RPPS.

§ 8% Para fins exclusivos de cumprimento do disposto no incise | do § 22, admite-se que o gestor ou administrador do fundo de
investimento seja integrante do mesmo conglomerado prudencial da instituicao financeira de que trata esse inciso.

§9% Os requisitos de que tratam os §§ 29 e 82 devem ser observados apenas quando da aplicacdo dos recursos pelo RPPS.

§ 10. As operagbes de compra e venda de cotas de classes de fundos de investimento e demais ativos que envolvam recursos
dos RPPSs somente podem ser realizadas por instituigesfinanceiras que atendam ao disposto no inciso | do § 22 ou no § 82 e desde que
realizadas de forma direta, sem prepostos, e com estrutura propria e responsavel técnico pela atividade.

Art. 22. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS deve guardar registro do valor e volume efetivamente negociado, bem como das
propostas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referenciais de precos dos ativos negociados.

§ 1° Deverdo ser consultadas previamente ao oferecimento de propostas ou ofertas e ao fechamento das operagBes de
investimento ou desinvestimento para verificagdo do pre¢o de mercado dos ativos:

|- as informagbes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo
técnico na difusdo de pregos e taxas de titulos e ativas financeiros, observados o intervalo referencial de taxas maximas e minimas e a
metodologia publicada por essas entidades;

Il - as informagBes das operacBes registradas em sistemas eletrénicos de negociacdo e em sistemas de compensacdo e
liquidagdo, realizadas no dia da operagdo, no dia anterior e em periodos recentes, que guardem similaridade com o cendrio econdmico atual;
e

Ill- as informagBes relativas a taxas, riscos e custos de ativos com caracteristicas similares obtidas de prestadores de servigos,
instituicBes financeiras e participantes de mercado regulado pela Comiss3o de Valores Mobilidrios e pelo Banco Central do Brasil.

§ 22 Deverdo ser observadas as seguintes diretrizes nos procedimentos de recebimento e anélise das propostas de cotago de
que trata o caput:

|- encaminhamento, as instituigdes credenciadas pelo RPPS, de informacBes suficientes para elaboracdo das propostas e da
forma e do prazo de encerramento do seu recebimento;

Il - convite a, pelo menas, trés instituigbes, incluindo, em caso de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ao menos duas
instituigdes que tenham sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil nos vinte e
quatro meses anteriores a operagdo;

Iil- manuteng¢3o de sigilo das propostas e da identificacdo das demais instituicBes participantes; e

V- fechamento da operagdo com base na vantajosidade das propostas e nas analises de risco, custo e retorno dos ativos e de
Seus emissores,

CAPITULO IV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Secdo |
Do empréstimo de valores mobiliarios

Art. 23. O drgdo ou entidade gestora do RPPS pode emprestar classes de cotas de ETF de sua carteira em operagdes cursadas
exclusivamente em camaras ou prestadores de servicos de compensacgao e liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissdo de Valores Mobilidrios,
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§ 12 O registro da operacdo de empréstimo devera ser efetuado em bolsa de valores, que sera a contraparte central, por
prestador do servico registrado e autorizado a operar pela Comissdo de Valores Mobilidrios na camara em que o ativo estiver custodiado.

§ 22 A taxa de remuneragdo da operagdo de empréstimo do RPPS doador do ativo, a ser paga pelo tomador, deve estar
aderente ao preco referencial e aos limites de negociagdo estabelecidos pela cdmara.

§ 32 O prazo de empréstimo acordado deve estar adequado as condigBes de liquidez previstas no art. 69, § 29,

§ 42 Qs ativos financeiros emprestados continuardo sendo considerados para verificacdo dos limites estabelecidos nesta

Resolugdo.
Secao ll
Das contratagdes
Art. 24, Na hipotese de contratacdo de prestacdo de servicos pelo orgdo ou entidade gestora do RPPS relacionada aos
investimentos de recursos;

|- a contratagdo deverd recair somente sobre pessoas juridicas;

Il- a regulamentagdo especifica da Comissdo de Valores Mobilidrios deverd ser observada, inclusive no que se refere ao seu
registro, autorizagdo ou credenciamento; e

Ill- a contratagdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagdo as aplicagfes dos
recursos do RPPS a:

a) ndo receberem qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que prejudiquem a independéncia na prestacdo de servigo; e
b) ndo figurarem como emissores dos ativos ou atuarem na originagdo e estruturagdo dos produtos de investimento.

§ 12 O RPPS devera manter politica de contratagdo e monitoramento periddico dos prestadores de servigo, de forma a verificar,

I- os requisitos e condiges estabelecidos na legislagdo aplicavel; e
li- as condigbes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

§ 29 O RPPS deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das pessoas
que participam do processo decisono, inclusive por meio de assessoramento.

§ 32 O conflito de interesse sera configurado em guaisquer situagBes em que possam ser identificadas agdes que ndo estejam
alinhadas aos objetivos do RPPS, independentemente de obten¢do de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

§ 49 A prestacdo de servigos de que trata este artigo contempla, entre outros:

I- a administragdo e a gestdo de carteira; e

II- 3 andlise e a consultoria de valores mobilidrios, com o escopo de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento para auxiliar a

tomada de decisdo de investimento.

§ 52 Para fins do disposto no inciso Il do caput, € vedado aos prestadores de servigo do 6rgdo ou entidade gestora do RPPS
receber qualquer participagdo, vantagem ou remuneracdo decorrentes dos investimentos que forem objeto de sua analise, orientacdo,
recomendacdo ou aconselhamento.

§ 62 A contratagdo pelo RPPS dos prestadores de servicos técnicos especializados de natureza predominantemente intelectual
de que trata este artigo deve recair sobre instituigdes de notdria especializagdo, observados critérios isondmicos, técnicos e transparentes,
pautados em medidas quantitativas e qualitativas.

§ 72 A prestacdo de servicos de custddia depende do prévio credenciamento de que trata o art. 19, § 19, inciso VI, e da
observancia da regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pelo Banco Central do Brasil.

Segdo Il
Do registro dos titulos e valores mobilidrios

Art. 25, Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociagdo em mercado organizado, registrados em sistema de registro, de
custodia ou de liquidacdo financeira ou depositados em depositario central, observada a regulamentagio da Comiss3o de Valores Mobilidrios
e do Banco Central do Brasil, nas suas respectivas dreas de competéncia.

§ 1% Os registros devemn permitir a identificacdo do comitente final, com a consequente segregacio do patriménio do RPPS do
patrimdnio do custodiante e liquidante,

§ 2° O disposto no coput € obrigatorio para os ativos financeiros pertencentes 3 carteira propria, & carteira administrada ou ao
fundo de investimento ou classes de investimento em cotas de fundos de investimento objeto de aplicac3o pelo RPPS.
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§ 32 (s ativos financeiros devem ter liquidagdo financeira,

§ 49 Para fins desta Resolugdo, ativos financeiros sdo aqueles definidos nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios.

§ 59 Os ativos financeiros privados devem ser identificados pelo International Securities identification Number — codigo ISIN,

§ 6% Na inexisténcia de codigo ISIN, mencionado no § 52, pode ser aceito qualguer outro codigo que seja capaz de identificar os
ativos financeiros, de maneira individualizada, desde que sejam admitidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Secdo IV
Do controle das disponibilidades financeiras

Art. 26. Os recursos dos RPPSs, representados por disponibilidades financeiras, devem ser controlados e contabilizados de
forma segregada dos recursos do ente federativo, por meio de contas bancdrias correntes ou de poupanga, em instituicdes financeiras
bancarias, publicas ou privadas, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Secdo V
Dos enquadramentos

Art. 27. Ndo sdo considerados como inobservincia aos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolugdo os
desenquadramentos passivos decorrentes de:

|- entrada em vigor de alteragdes desta Resolugdo ou de regulamentac3o aplicavel da Comissdo de Valores Mobilidrios e do
Banco Central do Brasil;

II- resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS ndo efetue novos aportes;
Ill- valorizagao ou desvalorizagdo de ativos financeiros do RPPS;

IV - reorganizagdo da estrutura da classe do fundo de investimento em decorréncia de incorporagdo, fusdo, cisdo e
transformagdo ou de outras deliberagBes da assembleia geral de cotistas, apés as aplicagdes realizadas pelo drgdo ou entidade gestora do
RPPS;

V- ocorréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formagao das reservas e a evolugdo do patrimbnio do RPPS ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregagdo da massa de segurados do regime;

VI- aplicages efetuadas na aquisigdo de cotas de classes ou subclasses destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, caso o RPPS deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentagdo especifica;

ViI- aplicagBes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condigBes previstos nesta Resolugdo;
VIII- processos de recuperagdo judicial; e

1X- transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de liquidacdo de classes de fundos de investimento.

§ 19 Os excessos referidos neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento.

§ 22 O RPPS fica impedido, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que agravem os excessos verificados ou
de realizar novas aplicagdes em ativos desenquadrados.

§ 37 As aplicacdes realizadas antes da entrada em vigor desta Resolucdo nos ativos de que trata o art. 79, caput, inciso VI, ou em
classes de cotas de fundos de investimento que estabeleciam, & época da aplicagdo, prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas poderdo ser mantidas até o final desse prazo.

§ 4¢ Ficam vedadas novas aplicagdes de recursos do RPPS, direta ou indiretamente, sob qualquer forma ou denominagio, em
desacordo com as normas desta Resolucdo.

Secdo VI
Das vedacBes

Art. 28. E vedado aos RPPSs, por meio de carteira propria, carteira administrada, cotas de classes de fundos de investimento e
classes de investimento em cotas de fundo de investimento:

|- aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagio em mercados de derivativos gere
exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

lIl- aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento ou politica de investimentos
admita a aquisicdo de direitos creditdrios ndo padronizados;
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IV- realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia {operacBes day trade);

V.- atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo 0s previstos nesta
Resolugdo;

VIl - aplicar recursos diretamente na aguisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimento, destinadas
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

VIl - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que
foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de investimento, cuja remuneragdo deve dar-se, exclusivamente, nos
termaos da regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios;

IX - aplicar recursos na aquisi¢3o de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a eles
relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas em regulamentacdo da
Cornissdo de Valores Mobiliarios;

X- aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12;

XI- aplicar recursos diretamente em certificados de operagbes estruturadas — COE;

XlI- prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

Xlil- aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento gue invistam, de forma direta ou indiretamente, em:
a) ativos virtuais; ou

b} créditos de carbono ou créditos de descarbonizagao — CBIO que ndo sejam registrados em sistema de registro e de liquidagdo
financeira de ativos autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrics ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado; e

¥IV- realizar operacfes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22.

CAPITULO V
DISPOSICOES FINAIS

Art. 29. O Ministério da Previdéncia Social e a Comissdo de Valores Mobilidrios pederdo editar regulamentacBes procedimentais
necessarias ao cumprimento do disposto nesta Resolugdo, observadas as respectivas competéncias legais.

Art. 30. Fica revogada a Resclugdo CMN n? 4.963, de 25 de novembro de 2021, publicada no Didrio Oficial da Unido de 29 de
novembro de 2021.

Art. 31. Esta Resclugdo entra em vigor em 2 de fevereiro de 2026.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil

Acesso a informagao b
Politica monetaria v
Estabilidade financeira v
Estatisticas v
Cédulas e moedas v
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Publicagdes e pesquisa

Garantir a estabilidade de pregos, zelar por um sistema financeiro sélido e
eficiente, e fomentar o bem-estar econémico da sociedade.

Atendimento: 145 (custo de ligagao local)
Fale conosco | Politica de privacidade | Polltica de acessibilidade
© Banco Central do Brasil - Todos gs direitos reservados
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informagdes a respeito da alteragao
de regulamentagdo para a Resolugdo CMN n2 5.272 DE 2025, na intengdo de contribuir com o
entendimento sobre os novos parametros das aplicacdes dos recursos dos Regimes Proprios de

Previdéncia Social — RPPS.

As informacoes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse do cliente. Nossos estudos foram
baseados em informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de
publicacdo, e, em informagdes fornecidas pelo proprio cliente, sendo estas tratadas como

estritamente sigilosas.

Ndo é permitido a divulgacao e a utilizacdao deste e de seu respectivo conteudo por pessoas nao

autorizadas pela |19 ADVISORY.

Gratos pela oportunidade, permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se

fizerem necessarios.

Equipe i9 Advisory.

Avenida Rebougas, n°. 3.507 1
Pinheiros - CEP 05401-400 - Séo Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372



ol
@~ i9Advisory

1. Introdugdo

Este relatdrio tem por objetivo apresentar as principais alteragdes introduzidas pela Resolugao
CMN n2 5.272/2025, que dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos Regimes Proprios de

Previdéncia Social = RPPS, em substituicao a Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

A nova Resolucdo foi editada com a finalidade de aperfeicoar o marco regulatorio, reforgando os
principios de seguranca, transparéncia, governanca e gestdo de riscos, bem como de alinhar a
complexidade dos investimentos a maturidade institucional dos RPPS. A Resolugdo CMN n2
5.272/2025 entra em vigor em 02 de fevereiro de 2026, sendo prevista uma fase de transicdo,
conforme esclarecimentos divulgados pelo érgdo regulador, de modo a permitir a adaptacao

operacional dos RPPS, sem prejuizo a regularidade previdenciaria.

As informac¢des contidas neste documento destinam-se exclusivamente a fins de orientagao

geral, ndo substituindo a leitura integral da Resolugdo.

2. SOBRE AS PRINCIPAIS MUDANCAS

Com o intuito de contribuir para o entendimento da nova regulamentacdo, a seguir serdo
apresentados, em forma de tdpicos, os principais pontos de alteragdo em relagdo a Resolugcdo

CMN n2 4.963/2021.
2.1. NOVA LOGICA REGULATORIA E GOVERNANCA

A Resolugdio CMN n2 5.272/2025 mantém a estrutura de segmentos de aplicacdo, porém
introduz uma mudanga relevante, ao vincular o acesso a determinados ativos, estratégias e
limites ao nivel de maturidade da governanga do RPPS, aferido por meio da certificagdo no Pro-

Gestado RPPS.

Avenida Rebougas, n°. 3.507 2
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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Dessa forma, regimes com menor nivel de governanga passam a ter restricdes adicionais,
enquanto RPPS com niveis mais elevados de certificagdo poderdo acessar limites ampliados,

respeitados os principios de prudéncia e aderéncia atuarial.
2.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS E PROCESSO DECISORIO

A Politica de Investimentos (PI) permanece como instrumento central da gestdo, sendo

refor¢ada a sua importancia como elemento vinculante para as aplicagdes dos recursos.

A partir da vigéncia da nova Resolugcdo, em 02 de fevereiro de 2025, a Politica de Investimentos
devera estar plenamente aderente a Resolugdo CMN n® 5.272/2025. Assim, havera a

necessidade de adaptagdo da Pl durante o periodo transitério entre as Resolugdes.

Enquanto ndo aprovada a politica compativel com a nova norma, as aplicagdes deverdo observar
a politica de investimentos ja aprovada para o exercicio de 2026, que ja se limitava aos ativos

classificados como de baixo risco.
2.3. ADMINISTRADORES, GESTORES E FUNDOS DE INVESTIMENTO

A Resolugdo CMN n2 5.272/2025 promoveu ajustes relevantes no que se refere aos prestadores
de servigo dos fundos de investimento passiveis de aplicagdo pelos RPPS, com o objetivo de

reforcar a seguranca, a transparéncia e a solidez das estruturas utilizadas.

Nesse sentido, a nova regulamentacdo estabelece que os fundos elegiveis deverdo contar com
administrador ou gestor classificado nos segmentos S1 ou S2 do Banco Central do Brasil, critério
que busca assegurar maior robustez institucional, capacidade operacional e adequagdo aos

padrGes prudenciais exigidos para a gestdo de recursos previdenciarios.

Avenida Rebougas, n°. 3.507 3
Pinheiros - CEP 05401-400 - S&o Paulo/SP
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A classificacdo de segmentos atribuida pelo Banco Central do Brasil as instituicdes financeiras de
maior porte e relevancia sistémica, considerando critérios como tamanho, complexidade das

operagdes e perfil de risco.

Para fins da Resolucdo CMN n2 5.272/2025, para os prestadores de servigos essenciais de
fundos de investimento, é necessario o enquadramento do administrador e/ou do gestor nos

segmentos S1 e S2, ndo sendo exigido que ambos atendam simultaneamente a essa condigao.

Adicionalmente, foi introduzido limite para a participagdo conjunta dos RPPS no patriménio
liquido dos fundos, fixado em até 50%, com excecao dos fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos federais. Essa medida que visa mitigar riscos de concentragao, conflitos de

interesse e fragilidades estruturais.
2.4. RENDAS FIXA, CREDITO PRIVADO E NOVOS ATIVOS

No segmento de renda fixa, a Resolu¢gdo CMN n2 5.272/2025 mantém a possibilidade de
alocacdo de até a totalidade dos recursos do RPPS, porém promove ajustes nos critérios de

enguadramento, especialmente no que diz respeito aos ativos de crédito privado.

A nova regulamentagdo busca conferir maior clareza e padronizagdo as classificacdes dos fundos
e dos emissores, reforgando a necessidade de observancia aos critérios de baixo risco de

crédito, bem como aos limites de concentragdo por emissor e por fundo.

Foram incluidas possibilidades adicionais de investimento em determinados titulos privados e
instrumentos de financiamento, desde que observados os requisitos legais, regulatorios e de
governanca previstos na norma, permanecendo a exigéncia de analise prévia quanto a liquidez,

risco e compatibilidade com o passivo atuarial do RPPS.

Avenida Rebougas, n°. 3.507 4
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2.5. INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior permanecem permitidos, respeitado o limite maximo de 10% dos
recursos do RPPS. No entanto, esse segmento de investimento sé podera ser acessado por

Institutos que possuirem certificagdo pré-gestdo de nivel Il ou superior.

O objetivo permanece sendo a diversificagdo da carteira, sem comprometer a seguranga dos

recursos previdenciarios.
2.6. INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS, FUNDOS IMOBILIARIOS E CONSIGNADOS

| A Resolucdo CMN n2 5.272/2025 mantém os segmentos de investimentos estruturados, fundos
imobilidrios e empréstimos consignados, condicionando o acesso e os limites de aplicagao ao

nivel de governanca do RPPS, aferido por meio da certificagao no Pro-Gestao RPPS.

No que se refere aos investimentos estruturados, o acesso a este segmento comega apenas a
partir do Pro-Gestdo Nivel Il com a possibilidade de alocar recursos em fundos multimercados,
enquanto RPPS com Nivel Ill ou IV passam a ter acesso aos Fundos de Investimento em

Participagdes (FIP) e aos fundos classificados como A¢des — Mercado de Acesso.

Quanto aos Fundos de Investimento Imobiliario (FIl), a regulamentagdo estabelece que o acesso

a esse segmento esta restrito a RPPS com Pro-Gestao Nivel 11l ou superior.

Ja para o segmento de empréstimos consignados, o acesso permanece livre para todos os RPPS,
tendo maior possibilidade de exposicao para aqueles com algum nivel de Pro-Gestdo, desde que
atendidos os requisitos adicionais relativos a capacidade de pagamento do ente, a existéncia de

garantias e a compatibilidade das operacdes com a meta atuarial.

Avenida Rebougas, n°. 3.507 5
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sdo Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372



i

@~ i9Advisory

2.7. ENQUADRAMENTOS POR ARTIGO

Com a entra em vigor da Resolugdo, haverdao novos enquadramentos. A tabela a seguir destaca
os ativos de cada enquadramento, bem como o nivel de Pro-Gestdo para acessar esses ativos e

os limites em relagdo ao Patrimonio Liquido do Instituto.

Limite do Limite

Segmento | Enquadramento Tipos de Ativos Pro-Gestao Ativo —
Art. 721 Fundos RF e ETF 100% Titulos Publicos|Com e Sem Pro-Gestdo| Até 100% -
Art. 721 Titulos Publicos Federas - oferta |\ & som pro-Gestéo| Até 100% | -
publica / plataforma eletrénica
Art. 72 1 bt siisi e o 3 N1, N2, N3eN4 |Até100%| -
intermediacdo (balcdo)
Operacdes compromissadas com ,
- 0 2
Renda Fixa Art. 721V htulos pﬁblicos Nl, Nz; N3 e N4 Até 5%
Art. 72V Fundos RF e ETF — demais N2,N3eN4 | Até80% | -
Art. 72 VI Titulos de institui¢Bes financeiras 1 N2, N3 e N4 | Até 20% -
Art. 72 VIl Fundos RF — crédito privado N3 e N4 Até 20%
= (=]
Art. 72 VI Fundqs de debéntures de N3 e N4 Até 20% 35%
infraestrutura
Art. 72 IX Subclasse sénior de FIDC ou FIC-FIDC N4 Ate 20% -
Art. 82| Fundos de acdes N2, N3 e N4 Até 40%
Renda Art. 8211 ETF de acbes N2, N3 e N4 Até 40% 50%
Variavel Art. 821 ETF BDR — agdes N3 e N4 Até 10%
Art. 82 |V ETF internacional N3 e N4 Até 10%
Art. 921 Fundos RF — divida externa N3 e N4 Até 10%
Fundos de investimento no exterior —
0 i
Exterior MR investidor qualificado N3 e A 10% 10%
Art. 92 Il Fundos dl_e mve_stnmento no exterior — N3 e N4 Até 10%
investidor em geral
Art. 101 Fundos multimercado N2, N3 e N4 Até 15%
Art. 1011 FIAGRO N3 e N4 Até 5%
Est 9
SUIIINEOS| e 01 FIP e FIC-FIP N4 aé10% | 0%
Art, 101V Fundos de acGes — Mercado de Acesso N4 Ate 10%
Imobiliario Art. 11 Fundos de Investimento Imobilidrio N3 e N4 Até 20% -
Empréstimos Art. 12 Empréstimos consignados Sem Pro-Gestao Até 5% -
Consignados Art. 12 Empréstimos consignados | N1, N2, N3 e N4 Até 10% -

Nota: A Resolugdo CMN n2 5.272/2025 estabelece limite global para o conjunto dos segmentos de Renda Varidvel,
Investimentos Estruturados e Investimentos Imobiliarios, fixado em até 50% dos recursos para RPPS com Pré-Gestdo
Nivel Ill e até 60% para RPPS com Pro-Gestdo Nivel IV,
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2.8. TRANSICAO E ADEQUACAO DAS CARTEIRAS

A Resolugdo prevé que ndo haverd exigéncia de desinvestimento imediato de ativos

desenquadrados em decorréncia da nova regulamentagdo.

Assim, os RPPS poderdo manter ativos até o vencimento ou por prazo determinado, conforme o
caso e a adequacdo devera ocorrer de forma gradual até o prazo de dois anos da entrada em

vigor da Resolugdo, respeitando o interesse do regime e evitando perdas financeiras relevantes.

3. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO

A Resolugdo CMN n® 5.272/2025 atribui maior relevancia aos niveis de governan¢a dos RPPS,
refor¢ando a necessidade de aprimoramento continuo dos processos internos, da formalizagao
das decisbes e da gestdo dos investimentos. Esse enfoque evidencia que a melhoria da
governanga nao é apenas um diferencial, mas uma condi¢do estratégica para ampliar o acesso a
determinados segmentos e limites de aplicagdo, garantindo maior seguranga, transparéncia e

aderéncia atuarial na administracdo dos recursos previdenciarios.

Tendo este contexto, torna-se recomendavel que os RPPS busquem de forma proativa aprimorar
suas praticas de governanga, fortalecendo controles, processos e capacitagdo, para assegurar a

exceléncia na gestdo e a plena conformidade com a regulamentacao vigente.

Ndo menos importante, a Resolu¢do CMN n2 5.272/2025 determina a obrigatoriedade de
embasar as aloca¢des dos recursos em estudo técnico, visando o equilibrio econdémico-
financeiro entre ativos e passivos do regime. Assim, como no disposto no estudo de macro

alocacdo conhecido como Asset Liability Management (ALM).
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Recomendamos fortemente a leitura cuidadosa e integral da Resolugdo CMN 5.272/25. Tendo
em vista que o presente relatério nd3o representa a substituicdo da leitura da nova
regulamentacdo, uma vez que somente as principais mudancas foram abordadas neste

documento.
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