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CONVOCAGAO DE REUNIAO ORDINARIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Como presidente do Comité de Investimento do Fundo Municipal de Previdéncia
Social dos Servidores de Juazeiro do Norte/CE — PREVIJUNO, nos termos do Art. 3° do
Decreto n° 11, de 08 de margo de 2013 (Redag¢do dada pelo Decreto n° 851, de 19 de
junho de 2023), CONVOCO os membros do Comité a comparecerem & reuniéo ordinaria
a ser realizada no dia 13 de novembro de 2025, as 09h00, na sede do PREVIJUNO, para
tratar da seguinte ordem do dia: 1) Apresentagéo do Estudo da Carteira de Investimentos;
2) Analise da Ata da Reuni&o do z

de Politica Monetaria — Copom; 3) Analise do
Memorando n°. 16/2025 — COJNV/DIFIN/PREVIJUNO, que versa sobre Analise de Fundo
de Investimento em Participdcdes. Privatg Equity.

Juazeiro do Norte, Ceara, 10 de novembro de 2025.

Jesus Rogéri

Presidente do imentos do Previjuno

Ciente:

Marcos Aurélio Gongalves Silva, Membpro C/

José lvan Silva Alves, Membro m

Murilo Vieira Gaido, Membro 2
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Ata: 20/2025 da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos
Data: 13 de novembro de 2025
Local: Sala de Treinamento — Sede do PREVIJUNO - Juazeiro do Norte — CE
Hordrio de inicio e término: 09h00min — 11h15min
Membros:
Jesus Rogério de Holanda — Presidente
José Ivan Silva Alves
Marcos Aurélio Gongalves Silva
Rosalia Pereira Maia de Jesus

Murilo Vieira Gaido
Secretaria: Evanié Corréa de Caldas, Coordenadora de Investimentos

Ordem do dia:
1. Apresentagdo do Estudo da Carteira de Investimentos,
2. Analise da Ata da Reunido do Comité de Politica Monetaria — Copom;
3. Anilise do Memorando n°. 16/2025 — COINV/DIFIN/PREVIJUNO, que versa sobre

Analise de Fundo de Investimento em Participagdes. Private Equity.

Verificado o quérum pela Secretaria do Comité de Investimentos, o Presidente, Sr. Jesus Rogério,
esclareceu o motivo do adiamento da reunido anteriormente prevista para o dia 10 de novembro.
Informou que, conforme deliberado na Reunido Extraordinaria do Comité, seria necessario realizar
previamente o Estudo da Carteira de Investimentos antes da proxima Reunido Ordinaria. Assim,
o referido estudo foi conduzido no dia 11 de novembro, e a reunido foi remarcada para a presente
data, 13 de novembro. Em seguida, o Presidente declarou aberta a reunido e deu continuidade aos
trabalhos, iniciando pela pauta referente a analise da ata da reunido do COPOM. Foram realizados
comentarios pelos membros a respeito da decisio de manuten¢do da taxa Selic em 15%.
Posteriormente, prosseguiu-se com a leitura do Memorando n°  16/2025 -
COINV/DIFIN/PREVIJUNO, que trata da analise do Fundo Crescera Growth Capital VI Master
Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia RL — IS. O referido fundo tem como
objetivo investir em empresas brasileiras de médio porte, com foco nos setores de educacio, saude,

inovag@o e fecnologia, consumo e servigos, possuindo prazo de o de 10 (dez) anos, sendo 5
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(cinco) anos destinados a fase de investimento e 5 (cinco) anos a fase de desinvestimento,
prorrogaveis por até 2 (dois) anos adicionais (em dois periodos de 1 ano cada). Esse tipo de ativo
¢ classificado como Private Equity (Fundo de Investimento em Participagdes — FIP),
caracterizando-se por ser um investimento de perfil arrojado, de longo prazo, baixa liquidez e
elevado risco, especialmente quanto ao prazo de maturagdo e a previsibilidade de retorno. Dessa
forma, verificou-se a inexisténcia de previsdo de alocagao especifica para o ativo em questdo na
Politica de Investimentos vigente do PREVIJUNO, em conformidade com o disposto no art. 10,
inciso I1, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Concluiu-se, portanto, pela inviabilidade de alocagédo
neste ativo. Em seguida, realizada a apresentag¢do do Estudo da Carteira de Investimentos, com as
seguintes consideragdes: o Sr. Jesus Rogeério esclareceu que o principal objetivo do referido estudo
foi analisar os ativos com potencial de realocagdo para aplicagdo em compra direta de titulos
publicos. Essa analise tornou-se necessaria em virtude da inviabilidade de utilizagdo do fundo
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF — RESP LIMITADA, inscrito
no CNPJ n°23.215.097/0001-55, uma vez que o referido fundo se encontra vinculado a uma conta
de Aporte Financeiro, o que impossibilita sua utilizagdo para o fim pretendido. O Sr. Jesus Rogério
destacou, ainda, a importancia de priorizar a realocag¢ao de ativos vinculados a Caixa Econdmica
Federal, considerando que o outro ativo ja pertence a essa Instituigdo. Foi realizada uma analise
detalhada, fundo a fundo, contemplando cada classe de ativos da carteira. Foram desconsiderados
apenas os fundos fechados e aqueles considerados inviaveis para realocagdo. Na sequéncia,
utilizou-se a ferramenta Mais Retorno para a realizagdo de pesquisas e simulagdes de desempenho
dos fundos, permitindo avaliar indicadores de rentabilidade e risco, com destaque para o indice
Sharpe. Além disso, foram efetuadas comparagdes entre os fundos analisados. Em relagdo aos
ativos mencionados no 7° I, alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos), destacam-se: ndo foram
vistos os fundos: BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI e BB
PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI, pois tratam-se de fundos
fechados. O CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP
LIMITADA deve também ser levado até o vencimento em 17/08/2026. O fundo BRADESCO FI
RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA ja teve sua realocagdo previamente deliberada, com
a decisdo de direcionar os recursos para a compra direta de titulos publicos. Ressalta-se que o
resgate dos valores ja foi devidamente realizado, restando apenas a nova deliberagao de realocagio
para essa mesma finalidade, a fim de que o montante seja somado para aquisi¢do dos titulos
publicos. No artigo 7° I11, alinea a (Fundos Renda Fixa): verificou-se que a maioria dos ativos tem
desempenho acima do benchmark estabelecido, demonstrando resultado positivo em relagdo a taxa
de referéncia, como: SANTANDER INSTITUCIONAL PREVXF REFERENCIADO DI
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CIC FIF RESP LIMITADA e BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM
- RESP LIMITADA e também no ativo mencionado no artigo 7° V, alinea b (FI RF - Crédito
Privado), SAFRA EXTRA BANCOS FIC DE FI RF CREDITO PRIVADO. Em relagdo aos ativos
previstos no artigo 8°, inciso I (Fundos de Agdes), destacam-se aqueles com rentabilidades mais
elevadas, sendo eles o FI em Agdes Caixa Eletrobras e o FIA Caixa Construgdo Civil. Durante a
analise, foi levantada a possibilidade de realocagdo desses recursos para outros ativos, contudo,
ressaltou-se a importancia de que eventuais realocagdes sejam feitas dentro da classe de renda
variavel, a fim de preservar a diversificagdo da carteira de investimentos. No que se refere ao artigo
9°, inciso I (Fundos de Ag¢des — BDR Nivel I), observa-se que o fundo BB A¢des Alocagdo ETF
Investimento no Exterior FIA apresenta rentabilidade negativa tanto no periodo mensal quanto no
acumulado do ano. Em relagdo ao Artigo 10°, inciso I (Fundos Multimercado), foram destacados
os ativos CAIXA Capital Protegido Cesta Agro FIC Classe FIF Multimercado Longo Prazo -
RESP Limitada e CAIXA Capital Protegido Ciclico II FIC FIF Multimercado Longo Prazo —
RESP Limitada para possivel realocagdo, uma vez que se encontram com a estratégia vencida,
conforme indicado em suas respectivas laminas de informagdes essenciais. Destacou-se a
necessidade de confirmar essa informagdo junto a Sra. Carla Lima, Assessora da Caixa Asset, com
o0 objetivo de validar a situagdo atual dos fundos antes de qualquer deliberagdo. Em resposta por
e-mail, foi confirmada a data de vencimento das operagdes dos fundos de capital protegido do
PREVIJUNO: CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC CLASSE FIF
MULTIMERCADO LONGO PRAZO — RESP. LIMITADA, com vencimento em 01/10/2026, e
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO II FIC FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO -
RESP. LIMITADA, com vencimento em 01/10/2027. Permaneceu, contudo, a divida quanto a
possibilidade de realocagdo dos recursos. A questdo foi posteriormente esclarecida junto ao Sr.
Luan Augusto, representante da Caixa Asset, que informou que, em razdo da ndo retirada dos
valores no periodo adequado, a permanéncia nos referidos ativos foi automaticamente renovada,
devendo, portanto, ser considerados os vencimentos informados na resposta enviada por e-mail.
Em razdo da necessidade de participagdo em outra reunido agendada com o Presidente do Comité
de Investimentos, foi solicitada a realizagdo de uma nova reunido ordinaria para o dia 17 de
novembro, com o objetivo de cumprir o cronograma de reunides. Considerando que, no més de
outubro, ocorreu apenas uma reunido ordinaria e dada a urgéncia na tratativa das pautas pendentes,
serdo abordados temas como o rebalanceamento da carteira de investimentos e a definigdo da
realocagdo para compra direta de titulos publicos. Nada mais havendo a tratar, eu, Evanié Corréa
de Caldas, secretaria do comité, lavrei a presente ata, que, apos lida e aprovada, sera assinada por

mim e pelos demais membros presentes.
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Juazeiro do Norte - CE, 13 de novembro de 2025.

José Ivan ves
Diretor Previdenciario de Gestdao e Beneficios

Marcos Aurélio Gon
Diretor Previgenciarj

estdo Publica

Evanié@ﬁ:éa de Caldas

Coordenadora de Investimentos
Secretaria do Comité de Investimentos
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Consulta Publica de Lamina de Fundo

hitps://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...

Atencio: Estas informagdes tem por base os documentos enviados a CVM pelas InstituicGes

Administradoras dos Fundos de Investimento.

Competéncia:

Nome do Fundo/Classe: CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC DE CLASSE DE FIF MULTIMERCADO LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CNPJ;
42.229.068/0001-97

Tipo: FDOS DE INVESTIMENTO

Cod. CVM: 465151

Subclasse (se aplicavel):

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CNPJ:

00.360.305/0001-04

LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS SOBRE O FIC CAIXA CAP PROT
CESTA AGRO MM LP

Informacoes referentes a 09/2024

Esta ld&mina contém um resumo das informacfes essenciais sobre o
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC DE CLASSE DE FIF
MULTIMERCADO LONGO PRAZO - RESP LIMITADA, administrado por
CAIXA ECONOMICA FEDERAL e gerido por CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.. As informacdes completas
sobre esse fundo podem ser obtidas no Regulamento do fundo,
disponiveis no www.caixa.gov.br . As informacdes contidas neste
material sdo atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicacbes
adicionais, consulte a sua versdo mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificacao.

1. PUBLICO-ALVO: Investidores que buscam retorno por meio de
investimentos em fundos multimercado

Restri¢des de Investimento: o FUNDO destina-se a receber investimentos de
Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, pessoas fisicas e pessoas
juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, a critério da
ADMINISTRADORA, doravante designados, Cotista .

- OBJETIVOS DO FUNDO: O objetivo do FUNDO é buscar a
valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
preponderantemente em cotas do Fundo de Investimento CAIXA Master
Capital Protegido Cesta Agro Multimercado Longo Prazo, CNPJ:
41.733.441/0001-80, FUNDO INVESTIDO, durante a vigéncia da
estratégia de investimento ("Operacdo Estruturada”), e, findo os
prazos, buscar a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos
recursos em cotas de Fundos de Investimento que apliquem em Titulos
Puablicos Federais, ndo constituindo tal objetivo, em qualquer hipétese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

13/11/2025, 09:57
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a. Para atingir seu objetivo e, sempre que as condi¢cdes de mercado se
mostrarem favoraveis, o FUNDO aplicard os seus recursos
preponderantemente em cotas de fundos de investimento que
apliquem sua carteira em Operacdo constituida por operagdes com
derivativos vinculados a acdes de empresas ligadas ao
agronegécio, selecionadas pelo gestor ("CESTA AGRO") e taxas
prefixadas e pés-fixadas ("Operacdo Estruturada").

b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite 0%
de

Aplicar em crédito privado até o limite de 0%
Aplicar em um sé fundo até o limite de 100%
Utiliza derivativos apenas para protecdao N
da carteira?

Alavancar-se até o limite de 0%

« Item b com redagdo dada pela Instrucao CVM n° 563, de 18 de maio de
2015.

c. A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto
no item 3.b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em
margem de garantia para garantir a liquidagdo das operagdes contratadas
somado a margem potencial para a liquidagdo dos derivativos negociados no
mercado de balcdo. Este fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento ndo realiza dep6sito de margem de garantia junto as centrais
depositarias, mas pode investir em fundos de investimento que podem estar
expostos aos riscos decorrentes de aplicagdes em ativos que incorram em
depésito de margem de garantia. As informagfes apresentadas sao
provenientes dos fundos investidos geridos por institui¢des ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial
minimo
Investimento
adicional minimo R$ 500,00
| Resgate minimo R$ 500,00
Horério para ’
aplicacdo e resgate 35500

R$ 5.000,00

20f9 13/11/2025, 09:57
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Observacgdo sobre
horéario para
aplicagdo e resgate

hitps://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...

Valor minimo para
permanéncia

R$ 4.000,00

Prazo de caréncia

N&o ha.

Condicgdes de
caréncia

Até 25 meses a partir do dia Gtil anterior ao inicio
da "Operacdo Estruturada”

Conversdo das cotas

Na aplicacdo, o numero de cotas compradas sera
calculado de acordo com o valor das cotas no
fechamento do 0° dia contado da data da
aplicacao.

No resgate, o numero de cotas canceladas
sera calculado de acordo com o valor das
cotas no fechamento do 0° dia contado da
data do pedido de resgate.

Pagamento dos
resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é
de 2 dia(s) corrido(s) contados da data do pedido
de resgate.

Taxa de
administracdo

0,9%

Comentarios/Esclarecimentos por parte do fundo:
0,90% AO ANO

Taxa de entrada

Nao ha taxa fixada.

Qutras condicdes de entrada: N3o se aplica

Taxa de saida

Para resgatar suas cotas do fundo antes de
decorridos 2 dias da data de aplicacdo o investidor
paga uma taxa de 0% do valor do resgate, que é
deduzida diretamente do valor a ser recebido.

Qutras condigdes de saida: Ndo se aplica

Taxa de
desempenho/
performance

N&o se aplica

Taxa total de
despesas

As despesas pagas pelo fundo representaram
0,9554% do seu patrimdnio liquido didrio médio
no periodo que vai de 02/10/2023 a
30/09/2024 . A taxa de despesas pode variar de
periodo para periodo e reduz a rentabilidade do
fundo. O quadro com a descricdo das despesas do
fundo pode ser encontrado em www.caixa.gov.br
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5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

O patriménio liquido do fundo é de R$ 158.908.666,09 e as 5 espécies
de ativos em que ele concentra seus investimentos sao [ii] [iii]:

Cotas de fundos de &

investimento 555 #444%
Titulos publicos federais 2,94%
Operacbes compromissadas

lastreadas em titulos 2,65%
publicos federais

6. RISCO: o Administrador CAIXA ECONOMICA FEDERAL classifica os
fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco
envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa
escala, a classificacdo do fundo é: 4

Menor Risco
1 I 2 [ 3 I 4 ] 5

7. HISTORICO QE RENTABILIDADE [iv] (para fundos ndo estruturados
[v]) / SIMULACAO DE DESEMPENHO (fundos estruturados [v])

a. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos Gltimos 5 anos: 23,3606%.
A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos
ultimos 5 anos. Em 1 ano(s) desses anos, o fundo perdeu parte do

patriménio que detinha no inicio do ano.

A rentabilidade acumulada ndo engloba os ultimos 5 anos porque o fundo nao
existia antes de 04/07/2022.

Nao foram apresentados dados de rentabilidade passada relativos a 2021,
2020 porque o fundo ainda ndo existia.

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacdo Desempenho do

(liquida de percentual do fundo como %
despesas, mas indice de do indice de
ndo de referéncia [indice] referéncia

impostos) [indice]

2024 8,21% - -

2023 16,52% - -

2022 -2,16% - -

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos Gltimos 12

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...
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meses foi: [vi]

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...

Més [vii]

Rentabilidade
(liquida de
despesas, mas
nao de
impostos)

Variacdo
percentual do
indice de
referéncia
[indice]

Desempenho do
fundo como % do
indice de
referéncia
[indice]

-y
o

-0,66% = =
3,88% = =
2,32% = -
-1,44% = H
1,03% - -
0,58% - .
-1% - =
1,94% - -

(=3
=

-
N

[y

4,37% - -

0,39% 5 -

6,45% “ -

VN umA{WwIN

-4,02% p :

8. EXEMPLO COMPARATIVO:[viii] utilize a informacdo do exemplo
abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo
com os de investir em outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no
fundo no primeiro dia Gtil de 2023 e ndo houvesse realizado outras
aplicacdes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia
util de 2024 , vocé poderia resgatar R$ 1.134,77, ja deduzidos
impostos no valor de R$ 28,59.

A taxa de ingresso teria custado R$ 0,00. A taxa de saida teria
custado R$ 0,00. O ajuste sobre performance individual teria
custado R$ 0,00.

b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de
administracdo, a taxa de performance e as despesas operacionais e
de servicos teriam custado R$ 9,55.

9. SIMULACAO DE DESPESAS:[ix] utilize a informac8o a seguir para
comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de
investimento entre diversos fundos:

Assumindo que a ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha
constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao
ano nos préximos 3 e 5 anos, o retorno apés as despesas terem sido
descontadas, considerando a mesma aplicacdo inicial de R$ 1.000,00
(mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

13/11/2025, 09:57
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Simulacdo das Despesas [+3 [+5
anos] anos]
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade R$ R$

bruta anual de 10%) 1.331,00 1.610,51

Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE| R$ 31,61 | R$ 58,30
DESPESAS se mantiver constante)

Retorno bruto hipotético apés deducdo das R$ R$
despesas e do valor do investimento original (antes | 299,39 552,21
da incidéncia de impostos, de taxas de ingresso e/

ou saida, ou de taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacdo do efeito das
despesas no longo prazo. Esta simulacdo pode ser encontrada na
lAmina e na demonstracdo de desempenho de outros fundos de
investimento.

A simulacdo acima ndo implica promessa de que os valores reais ou
esperados das despesas ou dos retornos serdo iguais aos aqui
apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUICAO:
a. Descricao da forma de remuneracao dos distribuidores:

O servigo de distribuicdo de cotas de fundos de investimento é remunerado
exclusivamente pela taxa de administracdo, ndo havendo qualquer cobranca
adicional ou repasse para terceiros. As cotas do fundo sao distribuidas
exclusivamente pela ADMINISTRADORA através de sua rede de agéncias e
canais eletrdnicos.

b. O principal distribuidor oferta, para o publico alvo do fundo,
preponderantemente fundos geridos por um anico gestor, ou por gestores
ligados a um mesmo grupo econémico?

Distribuidor oferta exclusivamente ao publico alvo do FUNDO.

c. Ha informacgbes que indiquem a existéncia de conflitos de interesses no
esforco de venda?

Nao se aplica

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA:

a. Telefone 08007260101

b. Pagina na rede mundial de computadores www.caixa.gov.br

c. Reclamacdes: www.caixa.gov.br

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO:

a. Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...
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b. Servico de Atendimento ao Cidaddo em http://www.cvm.gov.br.

[i| Item dispensado nas laminas apresentadas para registro do fundo, nos

termos do art. 8°, inciso VI

[iil Quando se tratar de fundo de investimento em cotas FIC, a informagao

deve ser dada em relacdo a carteira dos fundos investidos.

liii] Para efeito de preenchimento,
as espécies de ativos sdo:Espécie
de ativo

Descricao

Titulos publicos federais

LTN; LFT; todas as séries de NTN

Operagoes compromissadas
lastreadas em titulos publicos
federais

Operagdes de compra ou venda de ativos
pelo fundo com garantia de recompra ou
revenda pelo vendedor

Operacgoes compromissadas
lastreadas em titulos privados

Operagdes de compra ou venda de ativos
pelo fundo com garantia de recompra ou
revenda pelo vendedor

AgBes

Acdes e certificados de depoésito de agbes
de companhias abertas

Dep6sitos a prazo e outros titulos
de institui¢des financeiras

CDB, RDB, LF, DPGE, CCCB, LCA, LCI

Cotas de fundos de investimento
409

Cotas de fundos de investimento
regulados pela Inst. CVM n® 409, de 2004

QOutras cotas de fundos de
investimento

Cotas de fundos de investimento
regulados por outras instrucdes da CVM.

Titulos de crédito privado

Debéntures, notas promissorias,
commercial paper, export note, CCB,
CPR, WA, NCA, CDA e CDCA

Derivativos

Swaps, opg¢des, operagbes a termo e
operacdes no mercado futuro

Investimento no exterior

Ativos financeiros adquiridos no exterior

Outras aplicagdes

Qualquer aplicacdo que nao possa ser
classificada nas opgdes anteriores

liv] Iltem dispensado nas laminas apresentadas na instrucdo do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do

art. 8°, inciso VIII.

[v] Os fundos estruturados sdo definidos no OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SIN/
N°01/2010, de 8 de janeiro de 2010.

[vi] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢ao do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do

art. 82, inciso VIII.

[viii Meses devem ser ajustados de acordo com a data de atualizacdo da

lamina.
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[viii] Item dispensado nas laminas apresentadas na instrucdo do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do
art. 8°, inciso VIII.

lix] Item dispensado nas laminas apresentadas na instrucdo do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do
art. 8°, inciso VIIL.

Fale com a CVM

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...
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Atencao: Estas informagdes tem por base os documentos enviados a CVM
Administradoras dos Fundos de Investimento.

pelas Instituices

Competéncia:
Nome do Fundo/Classe: CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il FIC DE CLASSE DE FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO |CNPJ:
- RESP LIMITADA 45.443.651/0001-94
Tipo: FDOS DE INVESTIMENTO Céd. CVM: 466611
Subclasse (se aplicavel):

- CNPJ:
Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04

LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS SOBRE O FIC CAIXA CAP PROT
CICLICO II MULT LP RL

Informacobes referentes a 09/2024

Esta |amina contém um resumo das informacbes essenciais sobre o
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO II FIC DE CLASSE DE FIF
MULTIMERCADO LONGO PRAZO - RESP LIMITADA, administrado por
CAIXA ECONOMICA FEDERAL e gerido por CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.. As informacdes completas
sobre esse fundo podem ser obtidas no Regulamento do fundo,
disponiveis no www.caixa.gov.br . As informacdes contidas neste
material sdo atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicacOes
adicionais, consulte a sua versdo mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificacdo.

1. PUBLICO-ALVO: buscar retorno por meio de investimentos em
fundos multimercado

Restricdes de Investimento: destina-se a receber investimentos de Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS, pessoas fisicas e pessoas juridicas
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, a critério da
ADMINISTRADORA, doravante designados, Cotista .

& OBJETIVOS DO FUNDO: O objetivo da CLASSE é buscar a
valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
preponderantemente em cotas do CAIXA MASTER CAPITAL PROTEGIDO
CICLICO II CLASSE DE FIF MULT LP - RESP LIMITADA, CNPJ:
42.120.343/0001-30, CLASSE INVESTIDA, durante a vigéncia da
estratégia de investimento ("Operacdo estruturada"), e, findo os
prazos, buscar a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos
recursos em cotas de Fundos de Investimento Financeiro que apliquem
em Titulos Publicos Federais e/ou em operacdes com derivativos
referenciados em taxas de juros, ndo constituindo tal objetivo, em
qualquer hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da
ADMINISTRADORA e GESTORA
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3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. Para atingir seu objetivo e, sempre que as condigbes de mercado se
mostrarem favoraveis, a CLASSE aplicard os seus recursos
preponderantemente em cotas de fundos de investimento que
apliquem sua carteira em Operacdo constituida por operagdes com
derivativos vinculados ao(s) ativo(s)-objeto da operacdo e taxas
prefixadas e pos-fixadas ("Operacdo Estruturada™).

b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite

Py 0%
Aplicar em crédito privado até o limite de 0%
Aplicar em um sé fundo até o limite de 100%
Utiliza derivativos apenas para protecdo N
da carteira?

Alavancar-se até o limite de 70%

« Item b com redac¢ao dada pela Instru¢cdo CVM n° 563, de 18 de maio de
2015.

c. A metodologia utilizada para o cdlculo do limite de alavancagem, disposto
no item 3.b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em
margem de garantia para garantir a liquidacdo das operacgdes contratadas
somado a margem potencial para a liquidagdo dos derivativos negociados no
mercado de balcdo. Este fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento nao realiza deposito de margem de garantia junto as centrais
depositarias, mas pode investir em fundos de investimento que podem estar
expostos aos riscos decorrentes de aplicagdes em ativos que incorram em
depdsito de margem de garantia. As informagdes apresentadas sao
provenientes dos fundos investidos geridos por instituigdes ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial
minimo

Investimento
adicional minimo R$ 500,00
Resgate minimo R$ 500,00
Horario para :
aplicacdo e resgate 16:00

R$ 5.000,00
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Observacdo sobre
horério para
aplicacdo e resgate

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...

Valor minimo para
permanéncia

R$ 4.000,00

Prazo de caréncia

N&o ha.

Condicgdes de
caréncia

Até 25 meses a partir do dia Util anterior ao inicio
da "Operacao Estruturada"

Conversao das cotas

Na aplicacdo, o numero de cotas compradas sera
calculado de acordo com o valor das cotas no
fechamento do 0° dia contado da data da
aplicagao.

No resgate, o nimero de cotas canceladas
sera calculado de acordo com o valor das
cotas no fechamento do 0° dia contado da
data do pedido de resgate.

Pagamento dos
resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é
de 2 dia(s) corrido(s) contados da data do pedido
de resgate.

Taxa de
administracdo

0,9%

Comentdrios/Esclarecimentos por parte do fundo:
0,90% AO ANO

Taxa de entrada

Ndo ha taxa fixada.

Qutras condicdes de entrada: Ndo se aplica

Taxa de saida

Para resgatar suas cotas do fundo antes de
decorridos 2 dias da data de aplicacao o investidor
paga uma taxa de 0% do valor do resgate, que é
deduzida diretamente do valor a ser recebido.

QOutras condicbes de saida: Ndo se aplica

Taxa de
desempenho/
performance

N&o se aplica

Taxa total de
despesas

As despesas pagas pelo fundo representaram
0,9539% do seu patrimdnio liquido didrio médio
no periodo que vai de 02/10/2023 a
30/09/2024 . A taxa de despesas pode variar de
periodo para periodo e reduz a rentabilidade do
fundo. O quadro com a descricao das despesas do
fundo pode ser encontrado em www.caixa.gov.br
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5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

O patriménio liquido do fundo é de R$ 156.245.794,87 e as 5 espécies
de ativos em que ele concentra seus investimentos sao [ii] [iii]:

Cotas de fundos de

investimento 555 75:74 %6
Titulos publicos federais 11,13%
Operacdes compromissadas

lastreadas em titulos 10,05%
publicos federais

6. RISCO: o Administrador CAIXA ECONOMICA FEDERAL classifica os
fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco
envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa
escala, a classificacdo do fundo é: 4

Menor Risco
1 | 2 I 3 ] 4 ] 5

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE [iv] (para fundos ndo estruturados
[v]) / SIMULACAO DE DESEMPENHO (fundos estruturados [v])

a. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos dltimos 5 anos: 20,3033%.
A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos
altimos 5 anos. Em 1 ano(s) desses anos, o fundo perdeu parte do

patriménio que detinha no inicio do ano.

A rentabilidade acumulada ndo engloba os Gltimos 5 anos porque o fundo nao
existia antes de 18/07/2022.

Nao foram apresentados dados de rentabilidade passada relativos a 2021,
2020 porque o fundo ainda nédo existia.

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacao Desempenho do

(liquida de percentual do fundo como %
despesas, mas indice de do indice de
nao de referéncia [indice] referéncia

impostos) [indice]

2024 -4,87% - -

2023 25,46% - -

2022 0,8% - -

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos Gltimos 12
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meses foi: [vi]

https://cvmweb.cvim.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...

Més [vii]

Rentabilidade
(liquida de
despesas, mas
ndo de
impostos)

Variacdo
percentual do
indice de
referéncia
[indice]

Desempenho do
fundo como % do
indice de
referéncia
[indice]

10 -1,73% = '
11 8,43%
12 3,26% - -
-2,34% - -
1,28% - =
-0,6% - =
-1,73% £ =
-3,25% - -
1,24% - -
1,46% = =
-1,53% - -

VWoINIOwn|h|WIN|=

0,62% - -

8. EXEMPLO COMPARATIVO:[viii] utilize a informacdo do exemplo
abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo
com os de investir em outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no
fundo no primeiro dia Gtil de 2023 e ndo houvesse realizado outras
aplicagdes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia
util de 2024 , vocé poderia resgatar R$ 1.211,26, ja deduzidos
impostos no valor de R$ 44,81.

A taxa de ingresso teria custado R$ 0,00. A taxa de saida teria
custado R$ 0,00. O ajuste sobre performance individual teria
custado R$ 0,00.

b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de
administracdo, a taxa de performance e as despesas operacionais e
de servicos teriam custado R$ 9,48.

9. SIMULACAO DE DESPESAS:[ix] utilize a informacdo a seguir para
comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de
investimento entre diversos fundos:

Assumindo que a altima taxa total de despesas divulgada se mantenha
constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao
ano nos préximos 3 e 5 anos, o retorno apdés as despesas terem sido
descontadas, considerando a mesma aplicagdo inicial de R$ 1.000,00
(mil reais), é apresentado na tabela abaixo:
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Simulacdo das Despesas [+3 [+5
anos] anos]
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade R$ R$
bruta anual de 10%) 1.331,00 1.610,51

Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE | R$ 31,56 | R$ 58,21
DESPESAS se mantiver constante)
Retorno bruto hipotético apdés deducdo das R$ R$
despesas e do valor do investimento original (antes | 299,44 552,30
da incidéncia de impostos, de taxas de ingresso e/
ou saida, ou de taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacdo do efeito das
despesas no longo prazo. Esta simulacdo pode ser encontrada na
lamina e na demonstracdo de desempenho de outros fundos de
investimento.

A simulagdo acima ndo implica promessa de que os valores reais ou
esperados das despesas ou dos retornos serdo iguais aos aqui
apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUIGCAO:
a. Descricao da forma de remunerag¢ao dos distribuidores:

O servico de distribui¢do de cotas de fundos de investimento é remunerado
exclusivamente pela taxa de administracao, ndo havendo qualquer cobranga
adicional ou repasse para terceiros. As cotas do fundo sao distribuidas
exclusivamente pela ADMINISTRADORA através de sua rede de agéncias e
canais eletrdnicos.

b. O principal distribuidor oferta, para o publico alvo do fundo,
preponderantemente fundos geridos por um Gnico gestor, ou por gestores
ligados a um mesmo grupo econdémico?

Distribuidor oferta exclusivamente ao publico alvo do FUNDO.

c. Ha informagdes que indiquem a existéncia de conflitos de interesses no
esforco de venda?

Nao se aplica

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA:

a. Telefone 08007260101

b. Pagina na rede mundial de computadores www.caixa.gov.br

c. Reclamacdes: www.caixa.gov.br

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO:

a. Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
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b. Servico de Atendimento ao Cidad&o em http://www.cvm.gov.br.

[i] Item dispensado nas laminas apresentadas para registro do fundo, nos

termos do art. 8°, inciso VIII.

liil Quando se tratar de fundo de investimento em cotas FIC, a informacdo

deve ser dada em relacdo a carteira dos fundos investidos.

liii] Para efeito de preenchimento,
as espécies de ativos sdo:Espécie
de ativo

Descricao

Titulos publicos federais

LTN; LFT; todas as séries de NTN

Operacgoes compromissadas
lastreadas em titulos publicos
federais

Operac¢des de compra ou venda de ativos
pelo fundo com garantia de recompra ou
revenda pelo vendedor

Operagoes compromissadas
lastreadas em titulos privados

Operacdes de compra ou venda de ativos
pelo fundo com garantia de recompra ou
revenda pelo vendedor

Acbes

Acles e certificados de depésito de agdes
de companhias abertas

Depositos a prazo e outros titulos
de instituices financeiras

CDB, RDB, LF, DPGE, CCCB, LCA, LCI

Cotas de fundos de investimento
409

Cotas de fundos de investimento
regulados pela Inst. CVM n° 409, de 2004

Qutras cotas de fundos de | Cotas de fundos de investimento
investimento regulados por outras instrugdes da CVM.
Titulos de crédito privado Debéntures, notas promissorias,

commercial paper, export note, CCB,
CPR, WA, NCA, CDA e CDCA

Derivativos

Swaps, opg¢bes, operacdes a termo e
operagbes no mercado futuro

Investimento no exterior

Ativos financeiros adquiridos no exterior

Outras aplicagoes

Qualquer aplicagdo que n3o possa ser
classificada nas opgbes anteriores

liv] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢cdo do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do

art. 82, inciso VIII.

[v] Os fundos estruturados sdo definidos no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/
N°01/2010, de 8 de janeiro de 2010.

[vi] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢cao do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagao, nos termos do

art. 8%, inciso VIII.

[viii Meses devem ser ajustados de acordo com a data de atualizacdo da

lamina.
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[viii] Item dispensado nas laminas apresentadas na instrucdo do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operacdo, nos termos do
art. 8°, inciso VIII,

[ix] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do
art. 8°, inciso VIIL.

Fale com a CVM

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPubli...
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2742 Reuniao
COPOM
4 e 5 de novembro

Data:

Local:

Horarios de inicio
e término:

Presentes:
Membros do Copom

Chefes de
Departamento
responsdveis por
apresentacoes técnicas
(presentes em 4/11 e na
manha de 5/11):

Demais participantes
(presentes em 4/11 e na
manha de 5/11):

2

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL

4 e 5 de novembro de 2025

Salas de reunides do 8° andar (4/11 e 5/11 —manha) e do 20° andar (5/11—tarde) do Edificio-sede do
Banco Central do Brasil - Brasilia—DF

4 de novembro: 10h07 — 11h46; 14h09 - 17h18
5 de novembro: 10h08 - 11h32; 14h35 - 18h30

Gabriel Muricca Galipolo ~ Presidente
Ailton de Aquino Santos

Dioga Abry Guillen

Gilneu Francisco Astolfi Vivan
lzabela Moreira Correa

Nilton José Schneider David

Paulo Picchetti

Renato Dias de Brito Gomes

Rodrigo Alves Teixeira

André de Oliveira Amante — Departamento de Operacoes do Mercado Aberto

Euler Pereira Gongalves de Mello - Departamento de Estudos e Pesquisas {(também presente na
tarde de 5/11)

Fabio Martins Trajano de Arruda — Dep. de Operacdes Bancdrias e de Sistema de Pagamentos
Laura Soledad Cutruffo Comparini — Departamento Economico

Luis Guilherme Siciliano Pontes — Departamento das Reservas Internacionais

Marcelo Antonio Thomaz de Aragao — Dep. de Assuntos Internacionais

Alexandre de Carvalho — Chefe da Assessoria Econdmica ao Presidente (presente em 4/11)

Alisson Curatola de Melo - Chefe Adjunto do Departamento Economico

André Mauricio Trindade da Rocha — Chefe do Dep. de Monitoramento do Sistema Financeiro
Angelo Jose Mont Alverne Duarte — Chefe de Gabinete do Diretor de Organizacdo do Sistema
Financeirc e de Resolugdo (presente em 4/11)

Arnaldo José Giongo Galvao — Assessor de Imprensa

Cristiano de Oliveira Lopes Cozer — Procurador-Ceral (presente na manha de 5/11)

Edson Broxado de Franca Teixeira — Chefe de Gabinete do Diretor de Fiscalizagdo (presenteem 4/11)
Fernando Alberto G Sampaio C Rocha — Ciefe do Departamento de Estatisticas

Julio Cesar Costa Pinto — Chefe de Gabinete do Presidente

Leonardo Martins Nogueira — Chefe de Gabinete do Diretar de Politica Monetdria

Marcos Ribeiro de Castro — Chefe Adjunto do Departamento de Estudos e Pesquisas

Mardilson Fernandes Queiroz - Chefe do Departamento de Regulagcao do Sistema Financeiro
(presente em 4/11)

Mario Rubem do Couto Bastos - Chefe Adjunto do Departamento de Operacdes Bancdrias e de
Sistema de Pagamentos

Olavo Lins Romano Pereira — Chefe Adjunto do Departamenta de Assuntos Internacionais

Ricardo da Costa Martinelli — Chefe Adjunto do Departamento das Reservas Internacionass

Ricardo Eyer Harris — Chefe de Gabinete do Diretor de Regulagdo

Ricardo Franco Moura — Chefe do Departamento de Regulacdo Prudencial e Cambial (presente na
tarde de 4/11)

Rogerio Antonio Lucca — Secretdrio Executive

Simone Miranda Burello — Assessora Sénior no Gabinete do Diretor de Politica Monetdria

Osmembros do Copom analisaram a evolugao recente e as perspectivas para a economia brasileira
e para a economia internacional, no contexto do regime de politica monetéria, cujo objetivo é
atingir a meta fixada pelo Conselho Monetério Nacional para a inflacao.

beb.gov.br
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4 e 5de novembro

.

A) Atualizagdo da conjuntura econémica e do cenério do Copom’

1. O ambiente externo ainda se mantém incerto em fungdo da conjuntura e da politica
econdmica nos Estados Unidos, com reflexos nas condicoes financeiras globais. Tal
cenério exige particular cautela por parte de paises emergentes em ambiente marcado
por tensao geopolitica.

2. Em relacado ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores segue apresentando,
conforme esperado, trajetéria de moderacdo no crescimento da atividade econdmica,
mas o mercado de trabalho ainda mostra dinamismo.

3. Nas divulgacoes mais recentes, a inflacdo cheia e as medidas subjacentes
apresentaram algum arrefecimento, mas mantiveram-se acima da meta para a inflacdo.
As expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus
permanecem em valores acima da meta, situando-se em 4,5% e 4,2%, respectivamente.

B) Cenarios e analise de riscos

4. O cenério prospectivo de inflagdo segue desafiador em diversas dimensoes. O Comité
analisou o cendrio internacional, a atividade econémica, a demanda agregada, as
expectativas de inflacdo e a inflagdo corrente. Em sequida, discutiu as projecoes e
expectativas de inflacdo para entdo deliberar sobre a decisdo corrente e comunicagao
futura.

5. O cendrio externo ainda segue incerto. Os riscos de longo prazo, como a politica
comercial norte-americana, a precificacao apropriada de fundamentos e a elevagdo de
gastos fiscais em varios paises, se mantém presentes. Ja sobre as fontes de incerteza
mais imediatas, destacam-se as negocia¢oes comerciais entre Brasil e EUA e a condugao
da politica monetéria norte-americana em ambiente de government shutdown, que
aumenta a dificuldade de se avaliar a conjuntura corrente. Manteve-se a visdo de que a
apreciacao do cambio estd em parte relacionada ao diferencial de juros, em parte 3
depreciacdo da moeda norte-americana frente a diversas moedas. A avaliacao
predominante no Comité é de que persiste maior incerteza no cendrio externo e,
consequentemente, o Copom deve preservar uma postura de cautela. Como usual, o
Comité focard nos mecanismos de transmissao da conjuntura externa sobre a dindmica
de inflacdo interna e seu impacto sobre o cendrio prospectivo.

6. A atividade econémica doméstica manteve trajetoria de moderacao no crescimento,
reforcando a interpretacdo do cendrio delineado pelo Comité estar, até agora, se
concretizando. Os dados mais recentes corroboram, em geral, o prosseguimento de
uma reducdo gradual de crescimento, ainda que, em momentos de inflexdo no ciclo
econdmico, seja natural observar sinais mistos advindos de indicadores econémicos ou
alguma diferenca entre as expectativas e as divulgacoes.

7. A moderacdo e a propria heterogeneidade das trajetérias de crescimento entre
diferentes setores e mercados sao compativeis com a politica monetaria em curso.
Mercados mais sensiveis 3s condicoes financeiras apresentam maior desaceleracao, ao
passo que mercados mais sensiveis a renda e menos sensiveis as condicoes financeiras
apresentam maior resiliéncia. O mercado de crédito, por exemplo, segue apresentando
desaceleragdo mais nitida, compativel com a politica monetaria em curso, ao passo que
o mercado de trabalho segue resiliente. O Comité reforca que o arrefecimento da
demanda agregada € um elemento essencial do processo de reequilibrio entre oferta e
demanda da economia e convergéncia da inflacdo a meta.

8. A politica fiscal tem um impacto de curto prazo, majoritariamente por meio de
estimulo 8 demanda agregada, e uma dimensdo mais estrutural, que tem potencial de
afetar a percepgao sobre a sustentabilidade da divida e impactar o prémio a termo da

' A menos de mengao explicita em contrario, esta atualizacdo leva em conta as mudancas ocorridas desde a
reunido do Copom em setembro (2732 reuniac).

3 beb.gov.br
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curva de juros. Uma politica fiscal que atue de forma contraciclica e contribua para a
reducdo do prémio de risco favorece a convergéncia da inflacdo 8 meta. O Comité
reforcou a visdo de que o esmorecimento no esforco de reformas estruturais e
disciplina fiscal, o aumento de crédito direcionado e as incertezas sobre a estabilizacao
da divida publica tém o potencial de elevar a taxa de juros neutra da economia, com
impactos deletérios sobre a poténcia da politica monetdria e, consequentemente, sobre
o custo de desinflagdo em termos de atividade. O Comité manteve a firme convic¢ao de
que as politicas devem ser previsiveis, criveis e anticiclicas. Em particular, o debate do
Comité evidenciou, novamente, a necessidade de politicas fiscal e monetéria
harmoniosas.

9, As expectativas de inflagdo, medidas por diferentes instrumentos e obtidas de
diferentes grupos de agentes seguiram trajetoria de declinio, mas permanecem acima
da meta de inflacdo em todos os horizontes. A queda das expectativas segue mais
concentrada nos horizontes mais curtos, mas observou-se movimento agora mais nitido
em horizontes além do relevante, O Comité avalia que perseveranc¢a, firmeza e
serenidade na conducdo da politica monetéria favorecerdo a continuidade desse
movimento, importante para a convergéncia da inflagdo @ meta com menor custo.

10. A desancoragem das expectativas de inflagdo é um fator de desconforto comum a
todos os membros do Comité e deve ser combatida. Foi ressaltado que ambientes com
expectativas desancoradas aumentam o custo de desinflagcdo em termos de atividade.
O cendrio de convergéncia da inflacdo 38 meta torna-se mais desafiador com
expectativas desancoradas para prazos mais longos. Na discussdo sobre esse tema, a
principal conclusdo obtida e compartilhada por todos os membros do Comité foi de que,
em um ambiente de expectativas desancoradas, como é o caso do atual, exige-se uma
restricdo monetdria maior e por mais tempo do que outrora seria apropriado.

11. As leituras recentes de inflagcdo sequem indicando uma dinamica mais benigna em
relacdo ao que se previa no inicio do ano. A combinagao de um cambio mais apreciado
e um comportamento mais benigno das commodities contribuiu para uma reducdo nas
inflacoes de bens industrializados e alimentos. A inflacdo de servicos também
apresentou algum arrefecimento, mas ainda se mostra mais resiliente, respondendo a
um mercado de trabalho que segue dindmico e a uma atividade que tem apresentado
moderacdo gradual. Mantém-se a interpretacdo de uma inflacdo pressionada pela
demanda e que requer uma politica monetéria contracionista por um periodo bastante
prolongado.

12. O Comité se debrucou entdo sobre as projectes. No cendrio de referéncia, a
trajetdria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a taxa de cambio parte de
R$5,40/USS?, evoluindo sequndo a paridade do poder de compra (PPC). O preco do
petréleo seqgue aproximadamente a curva futura pelos préoximos seis meses e passa a
aumentar 2% ao ano posteriormente. Além disso, adota-se a hipétese de bandeira
tarifaria "amarela” em dezembro de 2025 e de 2026. Por fim, o Comité optou por j&
incorporar uma estimativa preliminar do impacto da medida de ampliacdo da isencao
do imposto de renda. O Comité considera que tal estimativa é bastante incerta e
acompanhard os dados para calibrar seus impactos. Esta op¢do por uma postura
conservadora e dependente de dados é reforcada por exemplos recentes de medidas,
fiscais e crediticias, que se conjecturava que poderiam levar a8 uma discrepancia em
relacdo ao cendrio delineado, mas ndo provocaram divergéncias relevantes em relacdo
30 que se esperava.

13. No cendrio de referéncia, as projegoes para a inflagdo acumulada em gquatro
trimestres para 2025 e para 2026, sdo, respectivamente, 4,6% e 3,6% (Tabela 1). Para o
heorizonte relevante de politica monetdria, sequndo trimestre de 2027, a projecdo de
inflagao utilizando o cendrio de referéncia extraido da pesquisa Focus se manteve acima

‘ Valor foi obtido pelo procedimento, que passou a ser adotado na 2582 reunido, de arredondar a cotagao
meédia da taxa de cdmbio observada nos dez dias Uteis encerrados no ultimo dia da semana anterior a da
reunido do Copom.

4 bcb.gov.br
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da meta de inflagdo, em 3,3%.

14. Com relacdo ao balango de riscos, avaliou-se que o cendrio de maior incerteza segue
apresentando riscos mais elevados do que o usual tanto de alta quanto de baixa para o
cendrio de inflacdo. O Comité avaliou que, entre os riscos de alta para o cendrio
inflaciondrio e as expectativas de inflagdo, destacam-se (i) uma desancoragem das
expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior resiliéncia na
inflacdo de servicos do que a projetada em funcdo de um histo do produto mais
positivo: e (i) uma conjuncdo de politicas econdmicas externa e interna que tenham
impacto inflacionédrio maior que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de
cambio persistentemente mais depreciada. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma
eventual desacelerac3o da atividade econémica doméstica mais acentuada do que a
projetada, tendo impactos sobre o cenério de inflagdo; (ii) uma desaceleracao global
mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cendrio de maior
incerteza: e (i) uma reducdo nos pregos das commodities com efeitos desinflaciondrios.

15. Prospectivamente, o Comité seguird acompanhando o ritmo da atividade
econdémica, fundamental na determinacao da inflagdo, em particular da inflagdo de
servicos; o repasse do cambio para a inflacdo, apés um processo de maior volatilidade
da taxa de cambio; e as expectativas de inflacdo, que se mantém desancoradas e sao
determinantes para o comportamento da inflacdo futura. Enfatizou-se que os vetores
inflacionarios seguem adversos, como resiliéncia na atividade econdmica e pressdes no
mercado de trabalho, expectativas de inflacdo desancoradas e projecoes de inflagdo
elevadas. Tal cenario prescreve uma politica monetdria em patamar significativamente
contracionista por periodo bastante prolongado para assegurar a convergéncia da
inflacdo a meta.

C) Discussao sobre a conducgao da politica monetaria

16. O Copom passou entdo 3 discussdo da condugdao da politica monetaria,
considerando o conjunto de projecoes analisado, assim como o balango de riscos para a
inflacdo prospectiva.

17. Na medida em que o cendrio tem se delineado conforme esperado, o Comité dé
prosseguimento ao estdgio em que opta por manter a taxa inalterada por periodo
bastante prolongado, mas j com maior conviccdo de que a taxa corrente é suficiente
para assegurar a convergéncia da inflagcdo a meta.

18. Endossando o cenério esperado do Comité até aqui, hd uma moderagao gradual da
atividade em curso, certa diminuicdo da inflacdo corrente e alguma reducdo nas
expectativas de inflagdo. No entanto, o Comité sequird vigilante e ndo hesitard em
retomar o ciclo de alta se julgar apropriado. Reafirmou-se o firme compromisso com o
mandato do Banco Central de levar a inflacdo a meta.

D) Decisdo de politica monetaria

19. O Copom decidiu manter a taxa bésica de juros em 15,00% a.a., e entende que essa
decisao é compativel com a estratégia de convergéncia dainflacdo para o redor da meta
ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de
assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizacdo das
flutuagdes do nivel de atividade econémica e fomento do pleno emprego.

20. O cendrio atual, marcado por elevada incerteza, exige cautela na condugdo da
politica monetdria. O Comité avalia que a estratégia de manutencdo do nivel corrente
da taxa de juros por periodo bastante prolongado é suficiente para assegurar a
convergéncia da inflacdo a meta. O Comité enfatiza que seguird vigilante, que 0s passos
futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados e que nado hesitard em retomar o
ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

5 beb.gov.br
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21. Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca
Galipolo (presidente), Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco
Astolfi Vivan, izabela Moreira Correa, Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti,
Renato Dias de Brito Comes e Rodrigo Alves Teixeira.

Tabela 1
Projegdes de inflagdo no cenario de referéncia
Variagdo do IPCA acumulada em quatro trimestres (%)

indice de precos 2025 2026 2°1ri 2027
IPCA 4,6 3,6 3,3
IPCA livres 4,5 3,6 3,2
IPCA administrados 5,0 3,4 3.5

beb.gov.br
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MEMO n°. 000016/2025 — COINV/DIFIN/PREVIJUNO

Juazeiro do Norte (CE), 11 de novembro de 2025.

Ao Senhor
Jesus Rogério de Holanda
Presidente do Comité de Investimentos

ASSUNTO: ANALISE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.
PRIVATE EQUITY.

Senhor Presidente,

1. Em atengdo a apresentagdo realizada pela Privatiza
Investimentos, referente ao Fundo Crescera Growth Capital VI Master Fundo
de Investimento em Participagées Multiestratégia RL — IS, informamos que o
referido fundo possui como objetivo investir em empresas brasileiras de
médio porte, com foco principal nos setores de educagao, saude, inovagao e
tecnologia, consumo e servigos, tendo como horizonte de duragéo 10 (dez)
anos, sendo 5 (cinco) anos destinados a fase de investimento e 5 (cinco)
anos a fase de desinvestimento, prorrogaveis por até 2 (dois) anos adicionais
(dois periodos de 1 ano cada).
2 Cumpre destacar que este tipo de ativo é classificado como Private
Equity (Fundo de Investimento em Participagdes — FIP), caracterizando-se
por ser um investimento de perfil arrojado, de longo prazo, de baixa liquidez
e com riscos elevados, principalmente no que se refere ao prazo de maturagao
e a previsibilidade de retorno.
3. Dessa forma, verifica-se que nd@o ha previsdo de alocagdo
objetiva para o ativo em questdo na Politica de Investimentos vigente do
PREVIJUNO, em conformidade com o disposto no art. 10, inciso Il, da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a qual estabelece os pardmetros de aplicagao
s dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS),
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pautados nos principios de preservagdao do capital, seguranga, solvéncia,
rentabilidade e liquidez.

4, Além disso, este tipo de investimento ndo apresenta a liquidez e
a solvéncia adequadas ao perfil da Instituigdo Previdenciaria, considerando
que o retorno financeiro esta condicionado ao éxito das empresas investidas e a
alienacéo futura de suas participacdes, o que torna o ativo incompativel com a
necessidade de previsibilidade e estabilidade do fluxo financeiro do Fundo.

5. Ressalta-se que a questao nao se trata da qualidade intrinseca
do fundo, mas sim das caracteristicas préprias dessa classe de
investimento e dos riscos inerentes ao seu modelo operacional, dentre os
quais destacam-se:

Risco de liquidez e resgate, devido a auséncia de cotizagdo e
a impossibilidade de resgate antes da liquidagao do fundo;
Riscos relacionados as companhias investidas, que podem
enfrentar dificuldades financeiras, de govemanga ou de
mercado;,

Riscos macroecondmicos e politicos, decorrentes de
variagbes de taxa de juros, inflagéo, instabilidade econémica ou
mudangas regulatorias;

Risco de gestdo e de concentrag¢do, considerando que o
desempenho do fundo depende da competéncia e das decisdes
estratégicas do gestor;

Risco operacional e juridico, inerente a complexidade das
operagbes e a estrutura de governanga dos fundos de
participagées.

6. Diante do exposto, entende-se que a aplicagao de recursos do
PREVIJUNO neste tipo de ativo ndo se mostra recomendavel, por nédo

atender aos critérios de seguranca e liquidez exigidos para os

O~
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investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, tampouco ao

perfil conservador definido na Politica de Investimentos da Institui¢ao.

Respeitosamente,

Evanig Corréa de Caldas

Coordenadora de Investimentos do PREVIJUNO
Portaria n°. 607/2025

Rua do Cruzeiro, n®. 163/167 — Centro www.previjuno.com.br
63010-212 — Juazeiro do Norte - Ceara faleconosco@previjuno.com
Fone: (88) 3512-5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



