PREVIJUNO

RELATORIO DE
Diligéncias de
Investimentos

1° SEMESTRE DE 2025



RELATORIO DE DILIGENCIAS DOS INVESTIMENTOS

Periodo de referéncia: 12 Semestre de 2025 (01/01 a 30/06/2025)

Entidade: PREVIJUNO — Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de
Juazeiro do Norte — CE

Relatério N2: 001/2025 — Semestral

Elaborado por: Evanié Corréa de Caldas, Coordenadora de Investimentos, CP
RPPS CGINV |

Destinado a: Conselho Deliberativo e Comité de Investimentos

Base normativa: Portaria MTP 1.467/2022, Resolucido CMN 4.963/2021

Data de Elaboracao: 18 de julho de 2025

Pagina 2 de 17



SUMARIO

APRESENTAGAO ........o.ooiiiiiiiiiee ittt ess st ss sttt 4
1. CREDENCIAMENTO ..ottt 4
1.1 Instituicoes Credenciadas...............cociiiiiee s 4
1,11 PatrimoOnial ... ..ot 5
TLAL2 FISCAL ...t 6
To1B JUFAICO ...ttt bbbt 7
11,4 COMEICIAN ...ttt 8
1.2 Renovacao de credenciamentos ..............cccooiiiiiiinciinee s 9
1.3 Credenciamento de novas inStitUIGOeS ..............ccccoeiiiiciic e 10
2. MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS...............ccc.ccooevvnnnnnne. 10
3. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS INVESTIDOS ...........ccccoooooviiiieeeeceeeeeeenn. 11
4. EVOLUGAO SEMESTRAL DA RENTABILIDADE ...............eeieeeenienins 13
BuDILIGENGIAS ...t sansannaas 14
6. CONSIDERAGOES FINALIS ... 16

REFERENCGIAS .............oooooiiiiieeeeetee ettt 17



APRESENTACAO

Este relatério tem como objetivo analisar a gestdo dos investimentos do Fundo
Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Juazeiro do Norte/CE -
PREVIJUNO, referente ao primeiro semestre de 2025 (01/01 a 30/06/2025). O
propésito é fortalecer a transparéncia sobre os recursos aplicados no mercado
financeiro e, especialmente, diagnosticar as diligéncias necessarias, conforme
estabelecido no Item 3.2.6 do Manual, versao 3.6 do Programa de Certificacao
Institucional e Modernizacao da Gestdao dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios (Portaria MPS n® 185/2015 e Portaria
MF n® 577/2017).

1. CREDENCIAMENTO

O PREVIJUNO realiza, a cada dois anos (24 meses), o credenciamento das
instituicoes financeiras responsaveis pela administracido dos fundos de
investimento nos quais o érgao possui recursos aplicados.

Durante esse processo, sao avaliadas as condicoes patrimoniais, fiscais, juridicas
e comerciais das instituicoes financeiras e dos demais prestadores de servicos.

A realizacao prévia do credenciamento, bem como o monitoramento e a avaliacao
do gestor e do administrador dos fundos de investimento — além das instituicdes
selecionadas para receber as aplicacbes — estao previstos no inciso VI do § 12 do
art. 12 da Resolucao CMN n2 4.963/2021.

O § 32 do art. 12 da mesma resolucao estabelece, ipsis litteris:

“Os parametros para o credenciamento das instituicdes de que trata o inciso VI
do § 1° deverao contemplar, entre outros, o histérico e a experiéncia de
atuacgao, o volume de recursos sob a gestdao e administracéo da instituicao, a
solidez patrimonial, a exposi¢ao a risco reputacional, o padréo ético de conduta
e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho.”

Dessa forma, para fins de avaliacdo dos parametros mencionados no § 32 do art. 12
da Resolucao CMN n? 4.963/2021, sera analisada a qualidade das instituicoes
financeiras com base nos itens 1.1, 1.1.1, 1.1.2, 1.1.3 e 1.1.4, descritos a seguir.

1.1 Instituicoes Credenciadas

O PREVIJUNO nao realizou credenciamentos de novas instituicoes financeiras no
primeiro semestre de 2025.

Os credenciamentos listados abaixo foram realizados anteriormente, apés avaliacdes
detalhadas dos Itens 1.1.1, 1.1.2, 1.1.3 e 1.1.4. Esses critérios abrangem a saude
patrimonial, conformidade fiscal e juridica, ética na conducao dos negdcios, histérico
de desempenho e aderéncia aos padrdes de rentabilidade e risco.
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O processo de credenciamento também incluiu uma avaliacdo dos fundos de
investimento administrados por essas instituicbes, considerando a gestdao dos
recursos aplicados, a performance dos investimentos e a aderéncia as melhores
praticas de governanca e compliance. A escolha foi feita de forma criteriosa para
alinhar-se aos objetivos de longo prazo do PREVIJUNO, garantindo a seguranca e a
rentabilidade dos recursos dos servidores.

Esses credenciamentos foram realizados em conformidade com as normativas
estabelecidas, visando otimizar a alocagdo dos recursos do Fundo, promover
transparéncia, eficiéncia e o maximo retorno para os beneficiarios da previdéncia. As
instituicdes financeiras e os fundos credenciados estdo habilitados a administrar os
investimentos do PREVIJUNO, seguindo os parametros estabelecidos pelas
resolucdes pertinentes.

Instituicoes financeiras e fundos credenciados:

Banco Santander

Banco Daycoval S.A.

R3 Agente Autbnomo de Investimentos Eireli

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Banco Bradesco S.A.

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.

Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A.

Safra Servicos de Administracao Fiduciaria Ltda.

Banco Safra S.A.

Banco J. Safra S.A.

Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Caixa Econbmica Federal

Banco do Nordeste do Brasil S.A.

BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

1.1.1 Patrimonial

Na avaliacdo patrimonial das instituicbes financeiras, sdo analisados diversos
documentos que visam identificar a situacdo atual de seus patriménios, a fim de
assegurar que as instituicbes estdo adequadamente estruturadas para gerir os
recursos do PREVIJUNO. Entre os principais documentos avaliados, destacam-se:

a) Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de Investimento
(QDD) — Este questionario, preenchido e assinado pelos responsaveis da instituicao
financeira, contém informacdes detalhadas sobre a empresa, sua estrutura
organizacional, governanca, processos operacionais, e outras informacdes
relevantes. O QDD é uma ferramenta fundamental para avaliar a conformidade da
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instituicao com os padroes de transparéncia e boa gestdo, permitindo uma analise
aprofundada de seu perfil financeiro e de risco.

b) Relatorio de Ratings Validos — O relatério de ratings € uma avaliacdo da
capacidade de crédito da instituicao financeira, emitida por agéncias de classificacdo
de risco de renome. Este relatério deve estar de acordo com os limites minimos
estabelecidos na Politica de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
(RPPS), garantindo que a instituicdo tenha, no minimo, o grau de investimento exigido
por uma das seguintes agéncias: Standard & Poor's, Moody’s, Fitch Ratings ou
Austin Rating. A avaliacdo de rating é essencial para atestar a solidez financeira da
instituicdo, minimizando os riscos de inadimpléncia e maximizando a seguranca das
aplicacbes realizadas.

Essas avaliagbes patrimoniais tém como objetivo garantir que as instituicoes
financeiras selecionadas para administrar os recursos do PREVIJUNO possuam uma
base patrimonial sélida, com a capacidade de enfrentar adversidades econémicas e
proteger os investimentos do fundo. Além disso, essas andlises contribuem para uma
gestao prudente e responsavel dos recursos, em conformidade com as exigéncias
regulatérias e com os melhores padrdes do mercado financeiro.

1.1.2 Fiscal

Na avaliaco fiscal das instituicdes financeiras, sdo analisados diversos documentos
que comprovam a regularidade fiscal das instituicoes, tanto no momento do
credenciamento quanto ao longo da utilizacdo dos produtos financeiros que elas
oferecem. Esse processo tem como objetivo garantir que as instituicées financeiras
estejam em conformidade com as obrigacdes fiscais, tributarias e de crédito,
assegurando que os recursos do Fundo Municipal de Previdéncia Social estejam
sendo administrados por entidades que operam de maneira legal e transparente. Entre
0s principais documentos analisados, destacam-se:

a) Certificado de Regularidade do FGTS (CRF) é um documento emitido pela Caixa
Econdémica Federal que atesta a regularidade da instituicao financeira em relagéo ao
Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS). Esse certificado é essencial para
confirmar que a instituicdo esta em dia com suas obrigacdes fiscais relacionadas ao
FGTS, o que é um indicativo de boa gestao e responsabilidade fiscal.

b) Certidoes das Fazendas Municipal, Estadual e Federal e Divida Ativa da Uniao
— Essas certiddes sdo fundamentais para verificar a regularidade da instituicao frente
aos tributos devidos nos ambitos municipal, estadual e federal. A certiddo da Divida
Ativa da Unido, por exemplo, confirma se a instituigdo possui ou ndo débitos inscritos
na divida ativa, o que € um indicador relevante da saude fiscal da entidade. A analise
dessas certiddes assegura que a instituicdo ndo tenha pendéncias tributarias ou
fiscais que possam comprometer sua capacidade de operacdo e a seguranga dos
recursos do fundo.

c) Certidao Estadual de Distribuicoes Civeis (Faléncia e Concordata) — Essa
certiddo € utilizada para verificar se ha processos relacionados a faléncia ou

Pagina 6 de 17



concordata registrados contra a instituicao financeira no dmbito estadual. A analise
desse documento é crucial para identificar possiveis riscos relacionados a solvéncia
e a continuidade das operacoes da instituicdo, uma vez que a faléncia ou concordata
pode impactar diretamente na gestdo dos fundos e na seguranca dos investimentos.

Essas avaliagdes fiscais sdo essenciais para assegurar que as instituicdes financeiras
selecionadas para administrar os recursos do PREVIJUNO estejam em plena
conformidade com as obrigacdes tributarias e fiscais, evitando riscos legais que
possam afetar a integridade dos investimentos. Além disso, elas garantem que as
instituicbes possuam a capacidade financeira necessaria para seguir operando de
maneira estavel e segura ao longo do tempo, contribuindo para a protecdo e o
crescimento dos recursos destinados aos servidores de Juazeiro do Norte.

1.1.3 Juridico

Na avaliagdo juridica das instituicoes financeiras, sdo analisados documentos
fundamentais que registram os atos de constituicio da empresa e seu regular
funcionamento perante os 6rgaos reguladores competentes. O objetivo dessa analise
€ garantir que as instituicbes operem de acordo com as exigéncias legais e
regulamentares, assegurando que estejam devidamente autorizadas e aptas a
gerenciar os recursos do Fundo Municipal de Previdéncia Social com conformidade
juridica e operacional. Entre os documentos avaliados, destacam-se:

a) Ato de Registro ou Autorizagdo Expedida pelo Banco Central do Brasil, Comiss&o
de Valores Mobiliarios (CVM) ou Orgao Competente — Esse documento é essencial
para validar a legalidade da instituicao financeira, comprovando que ela foi registrada
ou recebeu autorizacao para operar junto aos 6rgaos reguladores competentes, como
o Banco Central ou a CVM. A autorizag&o é uma exigéncia para o funcionamento legal
da instituicdo no mercado financeiro e garante que ela esteja sujeita a fiscalizagdes e
regulamentagcdes especificas, o que assegura a protecdo dos recursos dos
investidores.

b) Contrato Social ou Estatuto Social — O Contrato Social ou Estatuto Social é o
documento que estabelece a estrutura juridica da instituicdo, regulando a sua
constituicao, objetivos, governanca e responsabilidades. Ele é analisado para verificar
a conformidade da instituicio com as normativas legais e para assegurar que a
empresa tenha a capacidade juridica necessaria para atuar no mercado financeiro,
além de garantir que a governanca esteja bem definida, o que contribui para a
transparéncia e boa gestao.

c) Comprovacao de Atendimento aos Requisitos Previstos no § 5° do Art. 21 da
Resolucdo CMN n? 4963/2021 — O § 5° do Art. 21 da Resolucdo CMN n® 4963/2021
estabelece requisitos especificos para as instituicdes financeiras, que devem ser
atendidos para que possam participar da gestao de recursos de regimes préprios de
previdéncia social. A andlise de conformidade com esses requisitos verifica se a
instituicdo cumpre as obrigacdes legais e regulamentares necessarias para operar de
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maneira eficaz e segura no gerenciamento dos investimentos, garantindo que ela
esteja comprometida com boas praticas juridicas e regulatorias.

A avaliacdo juridica visa garantir que as instituicoes financeiras ndo apenas atendam
as exigéncias legais, mas também operem dentro dos parametros éticos e regulatérios
estabelecidos pelas autoridades competentes. Dessa forma, assegura-se que 0s
recursos do PREVIJUNO sejam administrados por institui¢des juridicamente sélidas,
minimizando riscos legais e operacionais, e promovendo um ambiente seguro para a
gestao dos fundos de previdéncia dos servidores de Juazeiro do Norte.

1.1.4 Comercial

Na avaliagdo comercial das instituicoes financeiras, é realizada uma analise detalhada
do Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence, com foco especifico na estrutura de
distribuicdo dos produtos de investimentos. Este questionario visa fornecer
informacdes cruciais sobre como a instituicao oferece seus produtos financeiros aos
investidores, seja por meio de canais proprios ou com o apoio de Agentes Autbnomos
de Investimentos (AAl).

O objetivo dessa avaliagao é entender a forma como a instituicdo organiza e gerencia
sua rede de distribuicdo de produtos, garantindo que essa estrutura seja transparente,
eficiente e alinhada com as melhores praticas do mercado financeiro. Alguns dos
aspectos analisados incluem:

Estrutura de Distribuicdo Propria — Quando a instituicao realiza a distribuicdo dos seus
produtos de forma interna, por meio de sua prépria equipe ou canais de atendimento,
€ importante verificar se a instituicdo possui a infraestrutura adequada, com equipes
qualificadas, treinadas e devidamente regulamentadas para oferecer as op¢des de
investimento de forma eficiente e em conformidade com as normas estabelecidas
pelos érgaos reguladores.

Uso de Agentes Autdbnomos de Investimentos (AAl) — No caso de a instituicdo utilizar
Agentes Autbnomos de Investimentos para promover seus produtos, € necessario
avaliar a qualidade e a idoneidade desses agentes. A instituicdo deve garantir que os
AAls estejam devidamente cadastrados e autorizados pelos 6rgdos competentes,
como a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e a ANBIMA. Além disso, deve-se
verificar se esses agentes seguem as diretrizes de conduta e as politicas internas da
instituicdo, com foco na transparéncia e no melhor interesse dos investidores.

Essa analise comercial também leva em consideracéo aspectos como a capacitagao
da rede de distribuicdo, os processos de monitoramento e supervisao das atividades
de vendas, bem como 0s mecanismos de transparéncia € comunicagdo com 0s
investidores. Avaliar a estrutura de distribuicdo é fundamental para garantir que os
produtos de investimento sejam apresentados de forma clara, acessivel e alinhada
com as necessidades dos investidores, minimizando riscos de praticas inadequadas
ou de conflito de interesses.
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Ao realizar essa analise, o PREVIJUNO assegura que as instituicdes financeiras
selecionadas para administrar os recursos do fundo estejam comprometidas com uma
distribuicao de produtos de investimento que seja ética, eficiente e regulada,
protegendo assim os interesses dos beneficiarios e garantindo a conformidade com
as normas do mercado.

1.2 Renovacao de credenciamentos

Durante o periodo em questéo, foi solicitada a renovacao do credenciamento das
instituicoes financeiras listadas a seguir, em conformidade com as regras e exigéncias
estabelecidas para os novos credenciamentos. Esse processo de renovagao seguiu
rigorosamente os critérios definidos pela legislacdo vigente e pelas normativas
internas, assegurando que as instituicbes continuassem a atender aos requisitos de
qualidade, seguranca e conformidade necessarios para a gestdo dos recursos do
Fundo Municipal de Previdéncia Social.

Além disso, a renovagao do credenciamento envolveu uma reavaliagado detalhada das
condicOes patrimoniais, fiscais, juridicas e comerciais das instituicbes, levando em
consideracao as atualizacées nas condigcdes do mercado financeiro, bem como o
desempenho das instituicoes ao longo do periodo de credenciamento anterior. Esse
procedimento garantiu que as instituicbes permanecessem aptas a operar dentro dos
padrdes exigidos, assegurando a continuidade da boa gestdo dos investimentos e a
protecdo dos interesses dos servidores.

A renovacao também levou em conta o cumprimento das normas e diretrizes
regulatérias estabelecidas pelos 6rgaos competentes, como o Banco Central do
Brasil, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e outros reguladores financeiros,
garantindo que as instituicdes continuem a operar de forma transparente, ética e em
total conformidade com a legislacao aplicavel.

Com a renovacao, as instituicdbes agora permanecem aptas a administrar os recursos
do PREVIJUNO, com a responsabilidade de continuar oferecendo uma gestao
financeira soélida, eficiente e segura, contribuindo para a sustentabilidade e o
crescimento dos recursos destinados aos beneficiarios do regime préprio de
previdéncia.

a) Rio Bravo — (Parecer Sobre Credenciamento de Cogestora em Fundo Imobiliario?);

b) Planner Consultoria — (Aguardando assinatura da Instituicio no Termo de
Credenciamento Administrador);

c) Santander (aguardando resposta ao Oficio n°. 1249/2025 — PREVIJUNO -
RENOVACAO DE CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS.
ARTIGOS 103, 104 E 106 DA PORTARIA MTP N¢ 1467, DE 02 DE JUNHO DE 2022.

! Assunto: Necessidade de credenciamento de cogestora em fundo imobiliario com Caixa Econémica
Federal como gestora e administradora e Rio Bravo como cogestora.
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RESOLUGCAO CMN Ne¢ 4963, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021. RESOLUGCAO
11/2024/CONSELHO DELIBERATIVO, DE 20 DE MAIO DE 2024.).

1.3 Credenciamento de novas instituicoes

O PREVIJUNO no primeiro semestre, ndo realizou novas inscricdes ou
credenciamentos de instituices financeiras.

O processo de credenciamento € crucial para assegurar que as instituicdes parceiras
tenham a capacidade técnica, financeira e operacional para gerir 0s recursos do
Fundo de forma eficaz.

O credenciamento das instituicées que ja atuam com o PREVIJUNO foi feito com base
em uma andlise rigorosa das suas condi¢cdes patrimoniais, fiscais, juridicas e
comerciais. Isso garantiu que elas estivessem em conformidade com as exigéncias
legais e regulamentares, além de preparadas para oferecer solucdes financeiras
seguras e rentaveis. As instituicdbes credenciadas passaram por avaliacdes
detalhadas de sua estrutura, governanga e praticas de gestao de investimentos,
sempre visando a transparéncia e a protecao dos recursos dos servidores.

Essas instituicdes estao habilitadas a operar e administrar os fundos do PREVIJUNO,
com a responsabilidade de garantir a seguranca, a rentabilidade e a transparéncia na
aplicacéo dos recursos. A selecao cuidadosa e o credenciamento dessas instituicées
refletem o compromisso do PREVIJUNO com a boa gestdo, o cumprimento das
normas legais e a protecao dos interesses dos servidores publicos de Juazeiro do
Norte.

As instituicdes credenciadas sao parte fundamental do processo de gestdo e
crescimento do fundo, e 0 acompanhamento de seu desempenho sera continuo para
assegurar que mantenham os padrdes de exceléncia exigidos pelo PREVIJUNO.

2. MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

No primeiro semestre de 2025 (01/01 a 30/06/2025), o PREVIJUNO reportou uma
rentabilidade® de R$ 27.583.362,28 (vinte e sete milhdes, quinhentos e oitenta e trés
mil e trezentos e sessenta e dois reais e vinte e oito centavos), refletindo um
desempenho positivo da carteira de investimentos.

Esse resultado esta diretamente relacionado a elevada exposicao da carteira
(acima de 80%) em ativos de renda fixa, que se beneficiaram do cenario de taxa
Selic elevada, garantindo retornos consistentes e seguros. A estratégia de priorizar

2 Informagoes extraidas dos Demonstrativos de receitas por classe econdmica de 01/01/2025
a 30/06/2025. Na memdria de calculo foi considerado as remuneracdes positivas [-] menos as
remuneragdes negativas no periodo em andlise.
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ativos conservadores revelou-se acertada, alinhando seguranca a rentabilidade dos
recursos dos servidores.

O crescimento patrimonial observado contribui para o fortalecimento continuo do
Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Juazeiro do Norte,
assegurando sua sustentabilidade e solidez financeira.

Por fim, o desempenho alcancado reforca a importancia do monitoramento
constante da gestao dos investimentos, com total observancia aos principios de
transparéncia, responsabilidade e governanca, conforme exigido pelas normas em
vigor.

3. DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS INVESTIDOS

Os recursos financeiros do PREVIJUNO estao distribuidos de forma estratégica em
diversas modalidades de investimentos, visando garantir uma carteira equilibrada,
diversificada e com boa rentabilidade, ao mesmo tempo em que busca a seguranca
necessaria para proteger o patriménio dos servidores. A alocacao dos investimentos
do fundo esta organizada da seguinte maneira:

85,03% em Renda Fixa: A maior parte dos recursos esta investida em ativos
de renda fixa, refletindo uma estratégia conservadora e focada na preservacao do
capital. Essa alocacao garante um fluxo de caixa estavel e previsivel, com menor
exposicao ao risco de mercado. A renda fixa € composta por titulos publicos, CDBs,
debéntures e outras opcdes que oferecem uma rentabilidade atrelada a indices de
referéncia, garantindo seguranca e confiabilidade nas aplicacoes.

1,70% em Renda Variavel: Uma parcela do portfélio é alocada em ativos de
renda variavel, como acoes e fundos de acodes, permitindo ao PREVIJUNO buscar
uma maior rentabilidade no longo prazo, aproveitando o potencial de crescimento do
mercado de acdes. Essa alocacdo, embora com maior risco, € uma estratégia de
diversificacdo que visa equilibrar a carteira com ganhos potencialmente mais
elevados.

10,58% em Investimentos Estruturados: Esses investimentos incluem
operacdes mais sofisticadas, como fundos multimercados, private equity, e outros
produtos financeiros que, embora com um nivel de complexidade maior, oferecem
oportunidades de retorno ajustadas ao risco. A alocagcdo em investimentos
estruturados busca agregar valor ao portfélio com operacées de maior retorno, mas
ainda assim dentro de um controle rigoroso de risco.

1,01% em Fundos Imobiliarios: Uma parte dos recursos é direcionada para
fundos imobiliarios (Flls), que oferecem ao PREVIJUNO a possibilidade de obter
rendimentos regulares a partir de aluguéis de imdveis e valorizagdo de ativos
imobiliarios. Essa categoria traz uma forma alternativa de rendimento passivo, com
boa diversificacdo para o portfolio, ao mesmo tempo em que reduz a exposicao a
mercados financeiros mais volateis.
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1,68% em Investimentos no Exterior: O fundo também investe uma parte de
seus recursos em ativos internacionais, o que proporciona uma diversificacdo
geografica e a possibilidade de se beneficiar de mercados externos. Os investimentos
no exterior podem incluir agdes, titulos e outros produtos financeiros que buscam
aproveitar o desempenho de economias globais, além de reduzir o risco de
concentracao em ativos domésticos.

Essa alocacao diversificada de recursos totaliza 100% do capital aplicado, refletindo
uma gestao prudente e bem planejada, que combina segurancga e rentabilidade, ao
mesmo tempo em que mantém o objetivo de maximizar o retorno do fundo com o
menor risco possivel para os beneficiarios do PREVIJUNO.

O PREVIJUNO segue monitorando constantemente o desempenho de suas
alocacoes, ajustando sua estratégia conforme necessario para enfrentar os desafios
do mercado financeiro e garantir a sustentabilidade dos recursos ao longo do tempo,
vide a distribuicao por instituicées financeiras e por Benchmark:

Gréfico 01: Distribuicao de Recursos por Instituicao
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Grafico 02: Distribuicdo de Recursos por Benchmark

Alocacao Por Estratégia
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® IMA-B TOTAL: 0.79%
IPCA + 7,50%: 0.78%

® Outros: 0.22%

IPCA

A carteira de investimentos do PREVIJUNO manteve sua posicao em Renda Fixa,
refletindo uma estratégia prudente e alinhada ao atual contexto econémico, marcado
pela persisténcia da inflacao e pela recente elevacao da taxa Selic para 15% ao
ano, conforme divulgado na ultima ata do Comité de Politica Monetaria (Copom).
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Diante desse cenario, a Renda Fixa segue como uma classe de ativos altamente
atrativa, oferecendo prémios reais elevados e contribuindo para a preservacao do
capital com rentabilidade consistente. O novo patamar da taxa basica de juros
reforca o potencial da Renda Fixa tanto para investidores conservadores quanto para
aqueles que buscam protecao frente a volatilidade dos ativos de risco,
especialmente em periodos de incerteza econémica.

Apesar de projecdes anteriores indicarem uma taxa terminal de 9% ao final de 2024,
a reversao da trajetoria de queda da Selic e sua atual estabilizacdo em nivel
elevado demonstram a necessidade de revisao das expectativas de mercado, o
que justifica a manutencao da estratégia adotada pelo PREVIJUNO no curto e médio
prazo.

Em meio a elevada inflacdo e a postura do Comité de Politica Monetaria
(COPOM) de manter o aperto monetario, a Renda Fixa continua sendo um dos
pilares da estratégia do PREVIJUNO, garantindo seguranca e retorno robusto aos
investimentos. No entanto, o Comité de Investimentos permanece vigilante,
monitorando constantemente os movimentos do mercado e ajustando a alocacéo da
carteira com o objetivo de capturar eventuais quedas nas taxas de juros, sempre em
conformidade com os principios estabelecidos pela Resolugdo CMN n? 4963/2021,
que orienta a gestao prudente e eficiente dos recursos previdenciarios.

O acompanhamento continuo do cenario macroecondmico, incluindo a evolucédo da
inflacao e as decisdes do COPOM, permite ao PREVIJUNO ajustar sua estratégia de
investimentos de forma a otimizar a rentabilidade da carteira e mitigar riscos,
buscando sempre o melhor retorno possivel para os beneficiarios do fundo. A
prioridade € manter a robustez da carteira, a0 mesmo tempo em que se aproveitam
as oportunidades de mercado, sempre de acordo com as normativas regulatorias que
norteiam a gestéao do fundo.

4. EVOLUGCAO SEMESTRAL DA RENTABILIDADE

No primeiro semestre de 2025, a carteira de investimentos do PREVIJUNO obteve
uma rentabilidade de 6,60%, enquanto o CDI registrou um desempenho de 6,25%:2 no
mesmo periodo. O desempenho da carteira foi influenciado positivamente
principalmente pelo percentual alocado de forma direta em titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional e fundos atrelados ao CDI, os quais entregaram performance
superior a meta no periodo, devido ao patamar atual da taxa Selic. A estratégia
adotada pelo PREVIJUNO segue dentro dos parametros estabelecidos pela Politica
de Investimentos 2025, combinada com a Resolucao CMN n2 4963/2021, que
garante uma gestdo prudente e transparente dos recursos, com o objetivo de

3 Conforme dados do Status Invest, disponivel em: https://statusinvest.com.br/indices/cdi

Tabela do CDI

Ano/Més Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado
2025 1.01 0.99 0.96 1.06 1.14 1.10 - --- - - — - 6.25

2024 0.97 0.80 0.83 0.89 0.83 0.79 0.91 0.87 0.84 0.93 0.79 0.93 1037
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assegurar a sustentabilidade financeira do fundo e a protecdo dos direitos dos
servidores municipais no longo prazo.

JUAZEIRO DO NORTE 30/06/2025
RENTABILIDADES DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL e
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 131 071 075 121 1.36 1,08 6,60
IPCA +5,21% 72 0,95 84 o a
p.p. indexador 0.71 -1,01 0,19
2024 030 090 051 -043 078 0,62 118 113 0,13 0,72 024 -0.04 6,19
IPCA + 5,00% 0.85 2 0.55 0.87 83 041 0.85 1.01 0.7 93
p.p. indexador -0,55 -0.30 -0,04 -1.24 -0,09 0,02 035 0.72 -0,72 -0.29 -0,52 -097 -391
EVOLUGAO Periodo  No Ano ~  Benchmark
I s I Veta A

Dados

5. DILIGENCIAS

No primeiro semestre de 2025, o Comité de Investimentos do PREVIJUNO se reuniu
tanto de forma ordinaria quanto extraordindria, sempre que as circunstancias exigiram
uma analise mais profunda ou ajustes nas estratégias de alocagdo dos recursos.
Essas reunides permitiram ao Comité acompanhar de perto as flutuagbes do mercado
e tomar decisdes informadas, alinhadas aos objetivos de longo prazo do fundo e as
necessidades dos beneficiarios.

E fundamental destacar que o cendrio econdmico neste primeiro semestre foi
marcadamente volatil, especialmente quando comparado ao segundo semestre de
2024. Esse cenario desafiador levou o Comité a buscar alternativas e ajustar
constantemente as estratégias de investimento, com o objetivo de atingir a Meta
Atuarial estabelecida, que é IPCA+5,21%. Essa meta reflete o desafio de superar a
inflacdo, ao mesmo tempo em que se busca uma rentabilidade real para garantir a
solvéncia e a sustentabilidade do fundo no longo prazo.

O ambiente econémico global também foi impactado por fatores externos, como
guerras internacionais e a alta taxa de juros nos Estados Unidos, que continuam a
exercer pressdo sobre os mercados financeiros e a influenciar a dindmica dos
investimentos. Além disso, a Politica Fiscal do Governo Brasileiro tem gerado um
clima de incerteza, tanto no mercado interno quanto entre os investidores. A falta de
previsibilidade em relagédo a reformas fiscais e ao rumo das politicas econémicas tem
afetado a confianca dos investidores, impactando diretamente as expectativas em
relacdo a taxa de juros, a inflacao, ao crédito e a economia de forma geral.

Diante desse cenario complexo e desafiador, o Comité de Investimentos reconhece a
importancia de adotar uma_série _de diligéncias estratégicas para o sequndo
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semestre de 2025. Essas acdes visam mitigar os riscos derivados da instabilidade
econbmica e aproveitar as oportunidades que possam surgir, sempre com o objetivo
de proteger o patriménio dos servidores e alcancar a meta atuarial.

Portanto, o Comité seguira atento ao desenvolvimento desses fatores e buscara, com
base em sua experiéncia e nas melhores praticas de governanca, os ajustes
necessarios para enfrentar os desafios do mercado e garantir a boa performance da
carteira do fundo, sempre dentro dos paradmetros de prudéncia e transparéncia
estabelecidos pela Resolugcdo CMN n® 4963/2021.

Diante do cenario macroecondmico de junho de 2025, com a taxa de juros (SELIC)
em 15%, é imperativo que os membros do Comité de Investimentos adotem uma
postura diligente e estratégica na gestdo da carteira de investimentos. A atual
conjuntura exige um exame detalhado e continuo dos seguintes pontos:

a) Analise Cuidadosa da Carteira de Investimentos: A taxa de juros elevada, com
a SELIC em 15%, exige uma analise minuciosa da carteira, considerando os impactos
dessa taxa nos ativos de renda fixa e variavel. A avaliacao deve ser cuidadosa para
garantir que a carteira esteja alinhada com as condigées de mercado, de forma a
proteger e potencializar os resultados do Orgao.

b) Avaliacdo de Indicadores de Mercado e Contexto Nacional e Internacional: E
fundamental que os membros do Comité de Investimentos monitorem de perto os
indicadores econdmicos nacionais e internacionais, ajustando a carteira conforme as
perspectivas do mercado para os proximos meses, especialmente com relacao a
renda fixa e renda variavel. A evolugdo econémica global e as politicas monetérias,
particularmente no primeiro semestre de 2025, terdo impacto direto nas decisoes de
alocacao.

c) Reunides do Comité de Investimentos: E crucial que o Comité mantenha um
calendario regular de reunides, com foco no acompanhamento continuo da evolucao
dos resultados da carteira. Essas reunides devem ser aproveitadas também para a
qualificagcdo constante dos membros, garantindo que as decisées sejam sempre
fundamentadas em informacdes atualizadas e de alta qualidade.

d) Manutencao de Comunicacao com Instituicoes Financeiras: A comunicacao
permanente com as instituicdbes financeiras responsaveis pelos fundos de
investimentos alocados é essencial para assegurar que os gestores estejam alinhados
com a estratégia do Comité e para monitorar o desempenho dos fundos de maneira
eficaz.

e) Renovacao do Credenciamento das Instituicoes Financeiras: No inicio de
agosto de 2025, deve-se concluir a renovacao do credenciamento das instituicdes
financeiras Planner e Santander. Esse processo € fundamental para garantir a
continuidade do relacionamento com essas instituicdes, assegurando que os critérios
de compliance e governanca sejam atendidos.

f) Monitoramento de Fundos em Desacordo com o Art. 19 da Resolugéao CMN n®
4963/2021: E imperativo que o Comité mantenha uma vigilancia constante sobre os
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fundos que estejam em desacordo com as diretrizes estabelecidas no Art. 19 da
Resolucdo CMN n® 4963/2021, tomando as medidas necessarias para garantir
conformidade regulatéria e a seguranca dos investimentos.

A diligéncia e a abordagem cuidadosa em cada um desses pontos sdo essenciais para
assegurar que 0s objetivos de seguranca, rentabilidade e conformidade sejam
atendidos no atual contexto econémico.

6. CONSIDERAGCOES FINAIS

O primeiro semestre de 2025 foi influenciado por um ambiente global ainda incerto,
marcado por tensdes geopoliticas e ajustes nas economias desenvolvidas, ao mesmo
tempo em que o Brasil enfrentou uma inflacao elevada e uma taxa Selic de 15% —
uma das mais altas do mundo. Esse cenario reforca a importancia de uma atuacgéao
técnica e prudente por parte do Comité de Investimentos.

A elevada taxa de juros impacta diretamente as decisdes de alocacédo de recursos,
tornando os ativos de renda fixa mais atrativos, mas exigindo atencdo constante
aos efeitos da inflacdo sobre o poder de compra dos recursos e sobre o0s
compromissos de longo prazo do regime.

Nesse contexto, é fundamental que o Comité mantenha o foco na observancia dos
principios de seguranca, solvéncia, rentabilidade, liquidez e motivacao, atuando
com base em analises criteriosas e atualizadas. A aderéncia a Politica de
Investimentos 2025, em conformidade com a Resolucao CMN n® 4.963/2021, a
Portaria MTP n® 1.467/2022 e demais normativos, deve seguir como prioridade.

A continuidade de uma abordagem estratégica, prudente e transparente é essencial
para garantir a sustentabilidade da carteira e proteger os recursos dos servidores.
Assim, o Comité estara preparado para havegar com responsabilidade no segundo
semestre, enfrentando os desafios da economia doméstica e global com foco na
preservacao e valorizacao do patriménio previdenciario.

Juazeiro do Norte, Ceara, 29 de julho de 2025.

Evanié Corréa de Caldas
Coordenadora de Investimentos
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