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PREFEITURA DE

CONVOCACAO DE REUNIAO ORDINARIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Como presidente do Comité de Investimento do Fundo Municipal de Previdéncia
Social dos Servidores de Juazeiro do Norte/CE — PREVIJUNO, nos termos do Art. 3° do
Decreto n° 11, de 08 de margo de 2013 (Redagao dada pelo Decreto n° 851, de 19 de
junho de 2023), CONVOCO os membros do Comité a comparecerem a reunido ordinaria
a ser realizada no dia 30 de junho de 2025, as 09h00, na sede do PREVIJUNO, para
tratar da seguinte ordem do dia: 1) Rebalanceamento da Carteira de Investimentos; 2)
Analise do Relatorio de Investimentos, referente ao més de 05/2025; 3) Analise do Parecer
Técnico n°. 09/2025; 4) Analise da Ata da Reunidao do Comité de Politica Monetaria —
Copom de 17 e 18 de junho de 20

Juazeiro do Norte, Ceara, 26 de junho de 2025.

-~

Jesus Ro Holanda
Presigente do vestimentos do Previjuno

Ciente:

Marcos Aurélio Gongalves Silv{l\}em

‘..

José Ivan Silva Alves, Membro

Murilo Vieira Gaidao, Membro ﬂM
Rosalia Pereira Maia de Jesus, M@%

Rua do Cruzeiro, n°. 163/167 — Centro www.previjuno.com
63010-212 — Juazeiro do Norte - Ceara faleconosco@previjuno.com

Fone: (88) 98185-1190 CNPJ: 08.919.882/0001-03



PREVIJUNO

Ata da Reuniao do
Comité de Investimentos
30 de junho de 2025



Ata: 12/2025 da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos

Data: 30 de junho de 2025

Local: Sala de Treinamento — Sede do PREVIJUNO - Juazeiro do Norte — CE
Horario de inicio e término: 09h37 - 11h09min

Membros:

Jesus Rogério de Holanda — Presidente
José lvan Silva Alves

Marcos Aurélio Gongalves Silva
Rosalia Pereira Maia de Jesus

Murilo Vieira Gaiao

Convidada: Evanié Corréa de Caldas

Secretario: icaro Coelho Tavares Alves

Ordem do dia:
1. Rebalanceamento da Carteira de Investimentos
2. Analise do Relatério de Investimentos referente ao més de maio/2025

3. Analise do Parecer Técnico n° 09/2025

Verificado o quérum pelo Secretario do Comité de Investimentos, o Presidente Jesus
Rogério declarou iniciada a reunido, procedendo-se em seguida a leitura da ata da
reunido anterior. A Coordenadora de Investimentos, Senhora Evanié Corréa, apresentou
relatério sobre a disponibilizacdo de extratos bancarios, informando que a Diretoria
Previdenciaria de Administracao e Finangas forneceu a totalidade dos extratos mensais
solicitados referentes ao Banco do Brasil, ao passo que, em relacdo a Caixa Econémica
Federal, foi disponibilizada apenas documentacao parcial, o que configurou ébice ao
desenvolvimento de analise técnica aprofundada. A Coordenadora esclareceu que
procede a analise manual e pormenorizada dos investimentos, periodo a periodo,
havendo necessidade de dilacao de prazo para a conclusao do trabalho técnico,
informando que os fundos administrados pelo Banco do Brasil encontram-se com
detalhamento concluido, enquanto os fundos da Caixa Econémica Federal apresentam
lacuna documental de aproximadamente dois anos, e o fundo Caixa Construgao Civil
apresenta situacao analoga, dispondo de extratos somente a partir do exercicio de 2021.
Caonsiderapdo tratar-se de investimentos de natureza permanente, a analise técnica
s#£xame da inte ralidade do pericdo de aplicacéo para garantir fidedignidade
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dos dados e segurancga das decisées do Comité. Em resposta a indagagéao da Senhora
Rosalia sobre a disponibilidade de relatdrios pela empresa LDB Consultoria, a
Coordenadora esclareceu que o contrato vigente com a referida empresa abrange
exclusivamente o periodo posterior @ sua contratagdo, ndo contemplando dados
historicos anteriores. Por proposta da Coordenadora de Investimentos, o Comité
deliberou pelo encaminhamento de oficio a Diretoria Previdenciaria de Administracéao e
Financas, solicitando a apresentagdo dos extratos mensais dos fundos CAIXA
ELETROBRAS e CAIXA CONSTRUCAO CIVIL, referentes ao periodo faltante, para fins
de complementacao da analise técnica. A Coordenadora demonstrou as funcionalidades
do sistema da LDB Consultoria, evidenciando limitagées informacionais que obstam
analise técnica adequada, particularmente quanto ao detalhamento mensal de fundos
como BB ACOES BOLSAS EMERGENTES FIF FIA BDR ETF NIVEL |, cujos dados
encontram-se disponiveis apenas a partir do exercicio de 2023, informando sobre a
conclusao da analise técnica dos fundos BB ACOES BOLSAS ASIATICAS e BB AGOES
BOLSAS EMERGENTES, permanecendo pendente a emissao de relatério técnico pela
Coordenadoria de Investimentos. Procedeu-se a leitura da Ata do Comité de Politica
Monetaria (COPOM) referente as sessdes dos dias 17 e 18 de junho de 2025, documento
que integra os fundamentos técnicos para as decisdes de investimento. O Presidente
determinou o encaminhamento da Ata da Reunido Ordinaria n°® 11/2025 a Diretoria
Previdenciaria de Administracdo e Financgas, contendo as deliberagdes referentes a
empresa MultPrivate, para as providéncias administrativas cabiveis. O Senhor Murilo
Gaido apresentou consideragdes sobre o cendrio econdmico global, baseando-se em
dados da plataforma TradingView.com, alertando para a necessidade de
reposicionamento estratégico da carteira de investimentos, sob pena de incorrer em
perdas patrimoniais, conforme projecdes econométricas para o exercicio de 2026,
propondo mudangas estratégicas mediante estudo técnico das carteiras e
dimensionamento dos recursos necessarios ao provisionamento para realocagéo
gradual dos ativos. A Coordenadora de Investimentos corroborou a importancia dos
estudos mensais da carteira de investimentos, tendo o Senhor José Ivan ressaltado a
necessidade de verificacdo criteriosa dos procedimentos técnicos para prevenir falhas
nos estudos das carteiras. A Senhora Evanié Corréa apresentou o Relatério de
Investimentos referente ao més de maio de 2025, destacando que na renda fixa e titulos
publicos as rentabilidades mensais e anuais mantiveram-se em patamar positivo, néo
obstante a elevacéo da taxa Selic, com fundos especificos apresentando desempenho
favoravel no periodo; na renda variavel a maior parte dos fundos apresentou
rentabilidade positiva, registrando-se excegao no fundo CAIXA ELETROBRAS, com
rentabilidade (-4,56%), mantido sob regime de monitoramento especial; nos fundos de
acdes BDR Nivel | houve apresentacdo individualizada das rentabilidades obtidas; nos
fundos multimercado a totalidade dos fundos apresentou rentabilidade positiva; e nos
fundos imobiliarios o fundo JTPREV permanece em situacdo de desenquadramento
enquanto o fundo CAIXA RIO BRAVO registrou rentabilidade negativa, mantendo-se sob
regime de monitoramento especial. A meta atuarial foi superada com desvio positivo de
(0,68%), tendo o Presidente destacado a trajetéria ascendente do patriménio do
PREVIJUNO, ressaltando que mesmo apods o pagamento antecipado da gratificacao
natalina aos aposentados e pensionistas, ndo houve decréscimo patrimonial. O Relatério
imentos referente ao més de maio de 2025 foi submetido a apreciagéo e
o por unanimiq,z/pde dos membros presentes. A Coordenadora de Investimentos
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procedeu a leitura do Parecer Técnico n® 09/2025, documento que contempla analise de
trés meses com resultado superavitario e dois meses com desempenho inferior a meta
estabelecida, resultando em desempenho global positivo, tendo por objeto o Relatério
de Investimentos referente ao més de maio de 2025, abordando sistematicamente o
contexto econémico nacional do periodo de maio/2025, a composi¢cdo detalhada da
carteira de investimentos, a analise especifica dos fundos imobiliarios, a rentabilidade
consolidada da carteira no periodo de maio/2025, a situagdo de desenquadramento de
fundos em face da Resolucdgo CMN n° 4.963/2021, a analise comparativa do
desempenho em relagdo a meta atuarial, a avaliagao de volatilidade e procedimentos de
gestéo de risco, a verificagdo de conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e
as conclusdes técnicas e recomendagdes. O Parecer Técnico n° 09/2025 foi submetido
a apreciagao e aprovado por unanimidade dos membros presentes. Por fim, o Senhor
José Ivan propés a incluséo sistematica de resumo executivo das deliberagdées em todas
as atas do Comité, visando ao aperfeicoamento da documentagao e facilitagdo de
consultas futuras, proposta que foi submetida a votacdo e aprovada por unanimidade
dos membros presentes. Em resumo das deliberagbes, ficaram pendentes para
acompanhamento na préxima reunido: 1) O encaminhamento de oficio a Diretoria
Previdenciaria de Administracéo e Finangas solicitando os extratos mensais dos fundos
CAIXA ELETROBRAS e CAIXA CONSTRUGAO CIVIL referentes ao periodo faltante de
aproximadamente dois anos de lacuna documental; 2) O envio da Ata da Reunido
Ordinaria n° 11/2025 a mesma Diretoria para providéncias administrativas referentes a
empresa MultPrivate; 3) Permanece pendente a emissdo de relatério técnico pela
Coordenadoria de Investimentos sobre os fundos BB ACOES BOLSAS ASIATICAS e BB
ACOES BOLSAS EMERGENTES cuja analise técnica ja foi concluida, devendo ser
apresentada a elaboragcdo de estudo técnico das carteiras para reposicionamento
estratégico da carteira de investimentos visando o exercicio de 2026 e o
dimensionamento dos recursos necessarios para realocagdo gradual dos ativos
conforme projecdes econométricas apresentadas; 4) Mantém-se sob regime de
monitoramento especial o acompanhamento da evolugdo dos fundos CAIXA
ELETROBRAS com rentabilidade (-4,56%) e CAIXA RIO BRAVO que registrou
rentabilidade negativa, bem como a verificagdo da situacdo de desenquadramento do
fundo JTPREV. Nada mais havendo a tratar, e ndo sendo apresentadas outras questdes,
residente declarou encerrada a sessdo. Eu, icaro Coelho Tavares Alves, Secretario
do Comié de Investimentos, lavrei a presente ata que, apds lida e aprovada, sera
assinada\por mim e pelos demais membros presentes.

Juazeiro do Norte - CE, 30 de junho de 2025.

AW
—

W\

Diretor Previdenciario de Gestao e Beneficios
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Evam orréa de Caldas

Coordenad delnvesumentos
(LL fL
lho Tavar Ive
Gere Manuten em Tecnologia da Informacao

Secretario'do Comité de Investimentos
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JUAZEIRO DO NORTE
MAIO 2025




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagées referente a sua carteira de
investimentos, na intencg&o de ajuda-lo na tomada de deciséo e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos s&o baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confidveis na data de publicagao. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estéo
sujeitas a mudancgas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagéo de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagéo.

O presente relatério apresenta todas as informagées e indices disponiveis até o dia 30.05.2025.

N&o é permitido a divulgagao e a utilizagéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas néo autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicéo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessérios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Emissor

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 10

Gestor

BB
BB
BANCO DO
NORDESTE
BRAM

CAIXA DTVM
CAIXA DTVM

CAIXA DTVM

SAFRA
XP

Admin.

BB
BB

SANTANDER

BRADESCO

CEF
CEF

CEF

SAFRA
MODAL DTVM

<

Titulo Pablico

NTN-B 150826 (7,000000%)
NTN-B 150830 (6,881500%)
NTN-B 150535 (6,722000%)

Sub-total Artigo 7° |, Alinea a

ilos Publicos)
Ativo

BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2030 FI

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL
EXTRA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RF

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS
FIF RF - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE
FIF RF - RESP LIMITADA

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIF

TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES
RESP LIMITADA

Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b

Volatilid.
a.a. (%)
0,29
0,29
0,29

0,33

Volatilid.
a.a. (%)

2,89
5,27

0,11

0,09

526
2,09

1,45

0,13
0,12

1,88

Rentabilidade (%)

Dia
0,04

0,04

0,04

0,04

Més

0,97

0,96

0,95

0,96

Ano
5,77

5,72

5,86

5,70

Rentabilidade (%)

Dia
-0,10
0,25

0,06

0,05

-0,25
-0,03

-0,04

0,056
0,05

0,03

Més
043
0,75

1,12

0,76
0,79

0,81

113
1,14

0,90

Ano
553
7,00

527

515

6,99
4,58

5,55

5,21
2,23

5,55

Valor (R$)
14.037.105,14
25.433.684,08
28.013.208,50

67.483.995,72

Valor (R$)

17.457.266,96
14.350.417, 69

46.653.633,65
1.201.851,54

3.402.742,18
30.788.218,63

5.803.578,67

11.287.239,68
2.046.109,24

132.991.058,14

85,40%
% Carteira
3,23
5,85
6,45
15,53
% Carteira PL do Fundo % Fundo
4,02 1.281.938.898,65 1,36
3,30 944.206.759,17 1,52
10,74 4.342.983.918,10 1,07
0,28 12.402.363.422,99 0,01
0,78 235.231.098,56 1,45
7,08 2.998.409.7681,80 1,03
1,34 3.318.084.913,22 0,17
2,60 2.254.223.969,99 0,50
0,47 11.758.939.413,71 0,02
30,60
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Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor

BB

BRAM
BRADESCO

CAIXA DTVM

CAIXA DTVM
CAIXA DTVM

SAFRA
SANTANDER

Admin.

BB

BRADESCO
BRADESCO

CEF

CEF
CEF

SAFRA
SANTANDER

Ativo

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO Dt LP
PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI
PREMIUM - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA

FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA
FIXA SIMPLES

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a

Renda Fixa

Volatilid.
a.a. (%)
0,10

2,83
0,10

0,10

0,11
0,08

0,49
0,10

0,96

1,38

Rentabilidade (%)

Dia
0,05

-0,08
0,06

0,06

0,05
0,05

0,03
0,05

0,05

0,02

Més
1,16

1522
1,15

1,15

1,14
1,06

1,05
1,15

Ano
5,37

6,56
5,38

5,38

5,38
4,81

5,57
4,48

5,34

5,49

Valor (R$)
71.252.916,82

2.658.183,11
18.845.014,66

32.433.066,51

9.709.873,81
14.169.427,96

3.438.344,95
18.143.687,64

170.650.515,46

371.125.569,32

% Carteira

16,40

0,61
4,34

7,46

2,23
3,26

0,79
4,17

39,27

85,40

PL do Fundo

22.856.963.987,87

354.961.724,92
18.065.778.253,90

24.100.041.492,86

8.591.892.096,28
1.451.914.711,63

330.888.272,75
5.376.159.480,67

% Fundo

0,31

0,75
0,10

0,13

0,11
0,98

1,04
0,34
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Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL 1,64%

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
BB BB BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA 18,92 021 632 1,14 4.941.874,43 1,14 1.426.890.656,70 0,35
CAIXA DTVM CEF FI EM ACOES CAIXA ELETROBRAS 272 017 452 2515 1.596.462,77 0,37 210.439.488,24 0,76
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL 2495 028 6,85 3884 579.130,56 0,13 149.750.327,09 0,39
Sub-total Artigo 8° | 1513 0,20 3,72 7,54 7.117.467,76 1,64
Renda Variavel 1513 0,20 372 754 7.117.467,76 1,64
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 9° lll (Fundos de Acbes - BDR Nivel 1)

Gestor

BB

BB

BB

Admin.

BB

BB

BB

Ativo

BB ACOES ALOCAGAO ETF INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIA

BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO FIC FIA -
BDR ETF NIVEL |

w_m AGCOES BOLSAS EMERGENTES FIC FIA - BDR ETF
NIVEL |

Sub-total Artigo 9° lli

Investimentos no Exterior

Volatilid.
a.a. (%)
16,98
19,28

V. ldls

1,11

1,11

Rentabilidade (%)

Dia
1,26

-1,23

-1,13

0,32

0,32

Més
6,90

5,09

4,29

6,12

6,12

Ano

4,99

9,14

8,62

Valor (R$)

4.456.871,63

1.872.657,11

828.666,66

7.158.195,40

7.158.195,40

% Carteira

1,03

0,43

0,19

1,65

1,65

Data Extrato: 30/05/2025

1,65%

PL do Fundo % Fundo
73.682.345,34 6,05

48.600.952,21 3,85

5.416.584,46 H

4 de 34



Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor

BRADESCO
CAIXA DTVM

CAIXA DTVM

CAIXA DTVM

CAIXA DTVM

Admin.

BRADESCO
CEF

CEF

CEF

CEF

Ativo

BRADESCO FIC FIM BOLSA AMERICANA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il FIC FIF
MULTIMERCADO LP - RESP LIMIT

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
MULTIMERCADO LP

FIC DE FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO
MULTIMERCADO LP

FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE
VALORES IV MULTIMERCADO

Sub-total Artigo 10°1

Investimentos Estruturados

Volatilid.
a.a. (%)

19,24
7,02

19,17

18,56

7,56

9,72

9,72

Rentabilidade (%)

Dia
-0,03
0,10

-0,02

-0,28

-0,60

0,26

0,26

Més
6,87
2,54

6,90

0,563

1.21

2,94

2,94

Ano
2,26
2,51

2,49

8,01

9,38

5,97

5,97

Valor (R$)

4.041.767,98
5.316.362,43

10.108.108 42

9.694.101,95

15.672.522,22

44.832.863,00

44.832.863,00

% Carteira

0,93
1,22

2,33

2,23

3,61

10,32

10,32

PL do Fundo

916.357.131,04
167.806.262,98

1.821.566.423,12

65.594.927,86

110.357.792,32

10,32%

% Fundo

0,44
3,17

0,55

14,78

14,20
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Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

FUNDOS IMOBILIARIOS 1,00%

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
RIO BRAVO BB BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI IMOBILIARIO - FlI 432,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FI DE Fll - CXRI11 34,44 169 -1,17 -148 948.300,00 0,22 128.527.425,60 0,74
PLANNER PLANNER JT PREV FI IMOBILIARIO DESENVOLVIMENTO 9,60 542 507 4,07 3.404.318,39 0,78 15.014.344,86 22,67

HABITACIONAL - JTPR11 *
Sub-total Artigo 11° 9,86 3,78 365 282 4.352.618,39 1,00
Fundos Imobiliarios 9,65 378 385 282 4.352.618,39 1,00
Total 1,89 0,03 1,36 546 434.586.713,87 100,00
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Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo

Banco Bradesco S.A. - 0456 / 073780-1
Banco do Brasil S.A. - 433 /034700-0
Caixa Econémica Federal - 0032 / 000383-6
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Sub-total Disponibilidades Financeiras

Total

Valor (R$)
1.652,04
2467045
307.660,02
0,00
333.982,51

434.920.696,38
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Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pr6-Gestdo Nivel 3
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a Titulos do Tesourc Nacional 67.483.995,72 15,53 0,00 30,56 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° |, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 132.991.058,14 30,60 0,00 30,57 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° lll, Alinea a Fundos Renda Fixa 170.650.515,46 39,27 0,00 11,73 75,00 0,00 75,00
Total Renda Fixa 371.125.569,32 85,40 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes 7.117.467,76 1,64 0,00 2,62 45,00 0,00 45,00
Total Renda Variavel 7.117.467,76 1,64 45,00
Investimentos no Exterior
Artigo 9° Il Fundos de Agdes - BDR Nivel | 7.168.195,40 1,85 0,00 10,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 7.158.195,40 1,65 10,00
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados 44.832.863,00 10,32 0,00 14,52 15,00 0,00 15,00
Total Investimentos Estruturados 44.832.863,00 10,32 20,00
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliario 4.352.618,39 1,00 0,00 0,00 15,00 0,00 15,00
Total Fundos Imobiliarios 4.352.618,39 1,00 15,00

Total 434.586.713,87 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia 4 A Atribuicdo
Yo dasatiar No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) Desemp. (%) No Ano(R$)
Artigo 7° |, Alinea a 0,96 5,70 3,45 6,84 643.392,45 0,15 3.698.092,75
% do CDI 84,09 108,50 108,30 109,77
Artigo 7° |, Alinea b 0,90 5,55 3,17 5,37 8,84 1.179.268,80 0,27 7.554.119,30
% do CDI 78,86 106,52 99,54 86,19 75,04
Artigo 7° lIl, Alinea a 1,14 5,34 3,21 5,99 9,98 1.942.209,08 0,45 8.331.214,85
do CDI 100,27 101,63 100,69 96,16 84 70
Artigo 8° | 3,72 7,54 4,30 4,40 13,23 255.383,85 0,06 600.648,07
Var. IBOVESPA p.p 2,27 -6,38 7,29 4,64 1,00
Artigo 9211l 6,12 -0,16 1,50 -0,73 15,23 412.683,33 0,10 -11.677,01
% do CDI 538,06 -3,07 7,14 -11,64 129,28
Artigo 10° | 2,94 5,97 4,60 415 12,16 1.282.220,98 0,30 2.527.253,64
% do CDI 258,94 113,67 144 42 66,53 103,17
Artigo 11° 3,65 2,82 2,94 1,99 6,95 163.227,63 0,04 119.298 42
% do CDt 320,89 53,69 92,20 31,85 -58,98
JUAZEIRO DO NORTE (Total) 6.868.386,12 136  22.819.060,02
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (6,722000%) 28.612.204,11 0,00 0,00 865.997,42  28.013.206,50 266.999,81 1.542.094,94
NTN-B 150826 (7,000000%) 13.902.418,63 0,00 0,00 0,00 14.037.105,14 134.686,51 770.545,84
NTN-B 150830 (6,881500%) 25.191.977,95 0,00 0,00 0,00 25433684,08 241.706,13 1.385.451,97
67.706.600,69 0,00 0,00 865.997 42  67.483.995,72 643.392,45 3.698.092,75
Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacédo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI 17.896.511,26 0,00 -515.523,97 0,00 17.457.266,96 76.279,67 941.097,00
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI 14.243.610,16 0,00 0,00 0,00 14.350.417,69 106.807,53 948.221,46
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 46.128.731,84 0,00 0,00 0,00 46.653.633,65 524.901,81 2.197.200,77
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Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

Ativo
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RF

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FIF RF -
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF -
RESP LIMITADA

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIF
TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES RESP LIMITADA

Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF
RESP LIMITADA

BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM -
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI
CIC FIF RESP LIMITADA

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Ativo

BB AGOES BOLSA AMERICANA FIA
FI EM ACOES CAIXA ELETROBRAS
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL

Saldo Anterior
1.188.560,30
3.377.469,58

30.545.953,55

5.757.174,94

11.161.155,58
1.162.148,69
131.461.315,90

Saldo Anterior
72.226.770,76

2.626.266,47
18.630.701,25

41.202.394,93

9.600.589,69
5.075.580,83
3.402.729,21
17.938.253,52

170.703.286,66

Saldo Anterior
4.648.027,85
1.672.066,69

541.989,37

Aplicagdes
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
865.997,41
865.997,41

Aplicagdes
7.569.122,37

0,00
0,00

0,00

0,00
11.172.138,78
0,00
0,00

18.741.261,15

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
-515.5623,87

Resgates
-9.369.849,03

0,00
0,00

-9.161.969,24

0,00
-2.204.423,16
0,00
0,00

-20.736.241,43

Resgates
0,00
0,00
0,00

Amortizacao
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

Amortizagdo
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00

Resultado

Saldo Financ. Més (R$)

1.201.851,54
3.402.742,18
30.788.218,53

5.803.578,67

11.287.239,68
2.046.109,24
132.991.068,14

Saldo
71.252.916,82

2.658.183,11
18.845.014,66

32.433.066,51

9.709.873,81
14.169.427 96
3.438.344,95
18.143.687 64

170.650.515,46

Saldo
4.941.874,43
1.596.462,77

579.130,56

13.291,24
25.272,60
242.264,98

46.403,73

126.084,10
17.963,14
1.179.268,80

Resultado

Financ. Més (R$)

826.872,72

31.916,64
214.313,41

392.640,82

109.284,12
126.131,51

35.615,74
205.434,12

1.942.209,08

Resultado

Financ. Més (R$)

293.846,58
-75.603,92
37.141,19

Resultado
Financ. Ano (R$)

58.884,90
224.573,41
1.367.127,53

305.034,41

587.612,02
30.312,04
7.554.119,30

Resultado
Financ. Ano (R$)

3.284.399,00

163.656,51
966.764,63

1.894.006,93

495.313,13
412.422,41
181.442,86
774.408,88

8.331.214,85

Resultado
Financ. Ano (R$)

85.777,77
320.858,01
162.001,35
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

Ativo

Artigo 9° Il (Fundos de Agdes - BDR Nivel |)

Ativo
BB ACOES ALOCAGAO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIA

m_m AGOES BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO FIC FIA - BDR ETF
NIVEL |

BB AGOES BOLSAS EMERGENTES FIC FIA - BDR ETF NIVEL |

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo
BRADESCO FIC FIM BOLSA AMERICANA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il FIC FIF MULTIMERCADO
LP - RESP LIMIT

Fl CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

FIC DE FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO
MULTIMERCADO LP

FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV
MULTIMERCADO

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

Ativo Saldo Anterior
W_w RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI IMOBILIARIO - 0,00
CAIXA RIO BRAVO FI DE Fll - CXRI11 968.250,00
JT PREV FI IMOBILIARIO DESENVOLVIMENTO 3.239.990,76
HABITACIONAL - JTPR11

4.208.240,76

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Saldo Anterior

6.862.083,91

Saldo Anterior
4.169.060,86
1.781.900,64

794.550,67
6.745.512,07

Saldo Anterior

3.782.023,70
5.184.636,63

9.455,832,00
9.643.129,78

15.485.019,91

43.550.642,02

Aplicacbes
0,00

0,00
0,00

0,00

Aplicacdes
0,00

Aplicacoes
0,00
0,00

0,00
0,00

Aplicacoes
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Amortizagdo

0,00

0,00
0,00

0,00

Amortizagao
0,00

Amortizacédo
0,00
0,00

0,00
0,00

Amortizagao

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Proventos

0,00

8.850,00
0,00

8.850,00

Saldo
7.117.467,76

Saldo

4.456.871,63
1.872.657,11

828.666,66
7.168.195,40

Saldo

4.041.767,98
5.316.362,43

10.108.108,42
9.694.101,95

15.672.622,22

44.832.863,00

Saldo
0,00

948.300,00
3.404.318,39

4.352.618,39

Data Extrato: 30/05/2025

Resultado
Financ. Més (R$)

255.383,85

Resultado
Financ. Més (R$)

287.810,77
90.756,47

34.116,09
412.683,33

Resultado
Financ. Més (R$)

259.744,28
131.725,80

652.276,42
50.972,17

187.502,31

1.282.220,98
Resultado
Financ. Més (R$)

0,00

-11.100,00
164.327,63

153.227,63

Resultado
Financ. Ano (R$)

600.648,07

Resultado
Financ. Ano (R$)

-234.140,43
156.789,94

65.773,48
-11.677,01

Resultado
Financ. Ano (R$)

89.285,73
130.084,78

245.808,08
718.624,72

1.343.450,33

2.527.253,64

Resultado
Financ. Ano (R$)
0,00

-13.950,00
133.248,42

119.298,42
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Andlise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.

de 0 a 30 dias 331.892.291,32 76,37 331.892.291,32 76,37

de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 331.892.291,32 76,37

acima de 365 dias 102.694.422,55 23,63 434.586.713,87 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
BB AGOES BOLSAS EMERGENTES FIC FIA - BDR ETF NIVEL | 2 828.666,66
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA D+0 71.252.916,82
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI IMOBILIARIO - Fli 0,00
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA D+0 46.653.633,65
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA D+0 1.201.851,54
BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESP LIMITADA D+0 18.845.014,66
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA 30.788.218,563
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA D+0 32.433.088,51
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA D+0 5.803.578,67
CAIXA RIO BRAVO FI DE FlI - CXRI11 948.300,00
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA D+0 9.709.873,81
FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES D+0 14.169.427,96
JT PREV F| IMOBILIARIO DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL - JTPR11 3.404.318,30
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIF D+0 11.287.239,68
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP D+0 18.143.687 64
LIMITADA

TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES RESP LIMITADA D+0 2.046.109,24
BRADESCO FIC FIM BOLSA AMERICANA D+1du 4.041.767,98
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP D+1du 10.108.108 42
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA D+1du 3.438.344,95
BB AGOES BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO FIC FIA - BDR ETF NIVEL | D+2 1.872.657,11
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il FIC FIF MULTIMERCADO LP - RESP LIMIT D+2 5.316.362,43
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SULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

Ativo Liquidagao
FIC DE FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO MULTIMERCADO LP D+2
FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV MULTIMERCADO D+2

BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA D+3 du
FI EM ACOES CAIXA ELETROBRAS D+3
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL D+3 du
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA D+4 du
BB AGOES ALOCAGAO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIA D+6 du
ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacao
NTN-B 150826 (7,000000%)

BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI D+0

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI D+0
CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RF D+0

NTN-B 150830 (6,881500%)
NTN-B 150535 (6,722000%)

Vencimento Valor (R$)
9.694.101,95

15.672.522,22

4.941.874,43

1.596.462,77

579.130,56

2.658.183,11

4.456.871,63

Vencimento Valor (R$)
15/08/2026 14.037.105,14
15/05/2027 17.457.266,96
15/08/2030 14.350.417,69
15/08/2030 3.402.742,18
15/08/2030 25.433.684,08
15/05/2035 28.013.206,50
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

Alocacéo por Artigo

Artigo 110
Artigo 8017
Artigo 90 11T,
Artigo 1001
Artigo 70 1, Alineaa —

Artigo 79 I, Alinea b —

Alocagéo Por Estratégia

H

Outros
IPCA +7,50% -
RF-M 1/
MSCI ACWI |

Nao Se Aplica
S&P 500 (Moeda Original) | /
IBOVESPA /

IPCA +5,00%

IPCA

——— Artigo 70 111, Alinea a

~CDI

@ Artigo 79 111, Alinea a: 39.27%
® Artigo 70 1, Alinea b: 30.60%
® Artigo 70 1, Alinea a: 15.53%
® Artigo 100 I 10.32%

® Artigo 90 I 1.65%

@ Artigo 80 It 1.64%

2 Artigo 119 1.00%

® CDI: 51.94%

® IPCA: 17.45%

@ IPCA + 5,00%: 14.40%

® IBOVESPA: 5.33%

@ S&P S00 (Moeda Original): 4.39%
® Nao Se Aplica: 2.23%

& MSCI ACWI: 1.65%

IRF-M 1: 0.79%

IPCA + 7,50%: 0,78%

@ Outros: 1.00%
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagéo por Gestor

CAI<A DTVM 32.27%

BB 26.50%

TESOURO NACIONAL 15.53%

BANCO DO NORDESTE 10.74%

BRADESCO 5.27%

SANTANDER 4.17%

SAFRA
BRAM

PLANNER

v Bo.47%

& 7 8 O 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33

o
-
I
w
ey
(8)}
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 1.3 0,71 0,75 1724 1,36 5,46
IPCA +521% 0,61 1,72 95 0,84 0,69 4,88
p.p. indexador 0,71 -1,01 0,19 0,38 0,68 0,58
2024 0,30 0,90 0,51 -0,43 0,78 0,62 1,18 113 0,13 0,72 0,24 -0,04 6,19
IPCA + 5,00% 0,85 1,20 0,55 0,81 0,87 0,60 0,83 0,41 0,85 1.01 0,76 0,93 10,09
p.p. indexador -0,55 -0,30 -0,04 -1,24 -0,09 0,02 0,35 072 -0,72 -0,29 -0,52 -0,97 -3,91
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 6 35,29 03 meses 3,36 2,49 0,88 1,73
Meses abaixo - Meta Atuarial 1 64,71 06 meses 5,42 5,85 -0,44 1,80
12 meses 9,72 10,65 -0,93 1,89
Rentabilidade Meés 24 meses
Maior rentabilidade da Carteira 1,36 2025-05 Desde 29/12/2023 11,99 15,47 -3,48 1,83
Menor rentabilidade da Carteira -0,43 2024-04
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugdo No Ano

0,0 -
dez/24 janf25 jan/25 fev/25 fev/25 mar/25 mar /25 abr/25 abr/2S maif2s mai/2s

— JUAZEIRO DO NORTE Meta Atuarial

Patriménio Liquido No Ano

425
420

dez./2 jan./25 jan.j25 fev./25 fev./25 mar./25 mar./25 abr.j25 abr./25 mai./25 mai./25

L 7 J= = of

— JUAZEIRO DO NORTE (em milhdes)
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Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

Evolugéao

16

14
12
10

@D

0

o

jan/24  fev/24

Patrimonio Liquido

435

20
425
420
415
410

O
wn

W oW W
O

v3]
o

)

.
)

380

jan./24  fev./24

mar/24  abr/24

mar./24 abr./j24

mai/24

mai./24

jun/24

ju

N./24

julf24  ago/24  set/24
— JUAZEIRO DO NORTE
- '. v
jul./24  ago./24  set./24

out/24

out.

Meta Atuarial

/24

nov./2

— JUAZEIRO DO NORTE (em milhdes)

nov/24

4

dez/24

dez

;
o

24

jan

jan

(a1~

i

i)

| 4

25  maif25 jun/25

7S

mai./25 jun./25
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
1.8

1.6
1.4
1.2
1.0

0.8
0.6
0.4
- - - s

0.0

jun/24 juli24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/2S mar /25 abr/25 mai/25

® JUAZEIRO DO NORTE ® Meta Atuarial
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JNSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo = e

Variagao da Estratégia NoMés NoAno 3meses 6n 12n 24 i 36 m
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI 0,43 5,53 2,61 5,04 7,85 15,65

Var. IPCA +500% p.p -0,24 073 0,17 -0,73 2,72 -5,06

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 1,12 516 3,00 6,05 11,50 24,56 41,00
% do CDI 98,35 98,03 97,10 97.07 97.62 97,43 97 44
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA 0,81 5,65 3,17 576 9,76 20,15 35,15
Var. IPCAp.p 0.55 2,80 1,91 2,48 4,44 10,69 21,39
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RF 0,75 6,99 5,29 522 5,64 11,45 23,29
Var. IMA-B TOTAL p.p -0,95 -0,42 -0,45 0,63 0,72 -0,36 0,23
TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES RESP LIMITADA 1,14 5,26 3,14 6,15 11,79 25,14 41,89
% do CDI 100,46 100,03 98,51 98,82 100,05 99,73 99,65
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA 0,79 4,58 2,37 4,70

Var. IPCA + 5,00% p.p. 0,12 -0,21 -0,07 -1,07

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI 0,75 7,00 5,29 523 5,65 11,46

Var, IPCA + 5,00% p.p 0,08 2,20 2,86 -0,54 -4.92 -9,15

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIF 1.13 S 3,14 6,13 11,68 24,88 41,58
% do CDI 99,35 99,20 98,49 98,32 99,08 98,69 98,82
BNB: SOBERANO FI RENDA FIXA 1,14 5,27 3,14 6,15 11,75 25,05 41,88
% do CDI 100,08 100,22 98,60 98,73 99,68 99,38 99,563
NTN-B 150830 (6,881500%) 0,96 572 3,46 6,86 12,72

Var. IPCA p.p 0,70 2,97 2,21 3,58 7,40

NTN-B 150826 (7,000000%) 0,97 577 3,49 6,92 12,85

Var. IPCA p.p 0,71 3,02 2,23 3,64 7,53

NTN-B 150535 (6,722000%) 0,95 5,66 3,42 6,78 12,56

Var. IPCA p.p. 0,69 2,91 247 3,60 7,24

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESP LIMITADA 1,15 5,38 3,24 6,29 12,12 26,76 44,26
% do CDI 101,17 102,30 101,72 100,87 102,84 106,15 105,19
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA 1,18 5,37 3,19 6,21 11,89 25,37 42,25
% do CDI 101,11 102,17 100,24 99,62 100,90 100,64 100,40
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA 1,05 5,57 3.23 6,25 10,87 23,30 39,72
Var. IRF-M 1 p.p -0,04 -0,17 -0,12 -0,24 -0,58 -1,04 -1,43
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 1,14 5,38 321 6,25 11,90 25,81 42,78
% do CDI 100,11 102,28 100,65 100,21 100,95 102,41 101,67
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 1,15 5,38 3,22 6,25 11,96 25,97 42,97
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% do CDI 101,07 102,39 101,05 100,36 101,46 103,05 102,12
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA 1,15 5,36 3,20 6,24 11,95 26,24 43,28
% do CDI 100,72 102,02 100,39 100,15 101,45 104,12 102,86
FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES 1,05 4,81 2,93 5,69 10,64 22,70 36,88
% do CDI 92,07 91,47 91,82 91,29 90,31 90,07 87,66
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 1,22 6,56 4,28 517 7,30 17,55 32,22
Var. IPCAp.p. 0,96 3.82 3.03 1,89 1,98 8,10 18,46
FI EM AGOES CAIXA ELETROBRAS 4,52 25,15 11,90 27,38 25,52 24,41 6,35
Var. IBOVESPA p.p -5,97 11.23 0,31 18,32 13,30 -2,08 -16,71
FIA CAIXA CONSTRUGAOQ CIVIL 6,85 38,84 29,93 25,75 25,20 22,23 41,08
Var. IBOVESPA p.p 5,40 24,92 18,34 16,71 12,98 -4,.26 18,00
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA 6,32 1,14 -0,20 -0,78 15,21 48,52 60,38
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p 0.7 0,63 0,52 1,22 3,19 7,08 17,31
BB ACOES ALOCAGCAO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIA 6,90 4,99 1,17 -5,10 16,55 42,62 35,81
Var. MSCI ACWI p.p 0,50 -1,36 -0,64 -1,27 -5,38 -9,81 -26,83
BB AGOES BOLSAS EMERGENTES FIC FIA - BDR ETF NIVEL | 4,29 8,62 566 6,85 11,36 25,58 20,35
Var. MSCI ACWI p.p -2,11 12,25 6,19 10,69 -10,58 -26,85 42,29
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO FIC FIA - BDR ETF NIVEL | 5,09 9,14 6,49 7,02 13,92 27,12 21,82
Var. MSCI ACWI p.p -1,31 12,77 7,02 11,56 -8,02 -25,31 40,82
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il FIC FIF MULTIMERCADO LP - RESP LIMIT 2,64 2,51 1,82 3,20 9,35 21,02

Var. IBOVESPA p.p 1,09 -11,41 9,77 -5,84 -2,87 -5,47

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 6,90 2,49 0,76 0,57 17,39 56,40 72,98
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p 0,75 1,98 1,48 2,57 5,37 14,97 29,91
FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV MULTIMERCADO 1,21 9,38 7,29 6,99 8,95 22,59 14,51
Var. IBOVESPA p.p -0,24 4,54 4,30 -2,05 -3,27 -3,89 -8,565
BRADESCO FIC FIM BOLSA AMERICANA 6,87 2,26 0,64 0,29 16,79 54,69 70,13
Var. $&P 500 (Moeda Original) p.p 0,72 1,75 1,35 2,29 477 13,26 27,07
FIC DE FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO MULTIMERCADO LP 0,53 8,01 7,91 6,78 10.73 25,60

Var. Nao Se Aplica p.p 0,53 8,01 7,91 575 10,73 25,60

BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI IMOBILIARIO - Fll 0,00 0,00 0,00 0,00 -96,13 -96,99 -97,10
Var. IPCA + 6,00% p.p. -0,75 -5,20 -2,67 6,26 -107,74 -119,88 -132,46
CAIXA RIO BRAVO FI DE Fll - CXRI11 0,73 26,48 10,52 21,82 14,37 43,77 72,36
Var. IFIX p.p -0,71 15,39 -0,39 11,47 12,02 28,89 4962
JT PREV FI IMOBILIARIO DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL - JTPR11 5,42 4,07 475 419 4,96

Var. IPCA + 7 50% p.p. 4,55 -1,72 Y. 7o -2,80 -18,14

JUAZEIRO DO NORTE 1,36 5,46 3,36 542 9,72
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Var. IPCA + 5.2 068 058 0,88 0,45 1,08

col 114 526 3,19 6,23 11,78 25,21 42,08
IBOVESPA 145 1392 1159 9,04 12,23 26,48 23,06
INPC + 6,00% 084 530 2,76 6,32 11,49 22,06 34,20
IPCA + 6,00% 075 520 2,67 6,26 11,61 22,90 35,37
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizagdo e Taxas

Aplicagao Resgate Taxas

Fundo Cotizagao Liquidacao Cotizacado Liquidacao Performance Administracao
BB ACOES ALOCACAO ETF INVESTIMENTO NO D+1du D+6 du 0,50
EXTERIOR FIA
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA D+1du D+0 D+1du D+3 du
BB AGOES BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO FIC FIA - D+0 D+0 D+0 D+2 0,85
BDR ETF NIVEL |
BB ACOES BOLSAS EMERGENTES FIC FIA - BDR D+0 D+0 D+2 2 0,85
ETF NIVEL |
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI D+0 D+0 D+0 D+0
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS D+0 D+0 D+0 D+0
VERTICE 2030 F|
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI IMOBILIARIO - Fll Nao se aplica Néao se aplica
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL D+0 D+0 D+0 D+0 0,15
EXTRA
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA D+0 D+0 D+3 du D+4 du 0,40
BRADESCO FIC FIM BOLSA AMERICANA D+0 D+1du 1,20
BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
PREMIUM - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL 2030 Iil TITULOS PUBLICOS FI RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS
FIF RF - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE D+0 D+0 D+0 D+0 0,40
FIF RF - RESP LIMITADA
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il FIC FIF D+0 D+0 D+0 D+2
MULTIMERCADO LP - RESP LIMIT
CAIXA RIO BRAVO FI DE Fll - CXRI11 Nao se aplica Néo se aplica
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Aplicagao Resgate Taxas

Fundo Cotizacao Liquidacao Cotizacao Liquidacao Performance Administracédo
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA D+0 D+0 D+0 D+1du 1,20
MULTIMERCADO LP
Fl EM ACOES CAIXA ELETROBRAS D+0 D+1 D+1 D+3
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL D+1 du D+0 D+1du D+3 du 2,00
FIC DE FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA D+0 D+0 D+0 D+2
AGRO MULTIMERCADO LP
FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA D+0 D+0 D+0 D+0 0,80
FIXA SIMPLES
FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE D+0 D+0 D+0 D+2
VALORES IV MULTIMERCADO
JT PREV FI IMOBILIARIO DESENVOLVIMENTO
HABITACIONAL - JTPR11
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA D+0 D+0 D+0 D+1du 0,50
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIF D+0 D+0 0,10
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA
TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES D+0 D+0 0,20

RESP LIMITADA
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Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,09 5,74 3,36 6,48 11,45 24,33 41,15 50,22 53,39
IRF-M 1+ 0,95 10,58 6,55 731 7,58 18,57 37.35 36,12 35,73
IRF-M TOTAL 1,00 8,84 5,46 7,03 8,89 20,33 38,05 40,26 41,26
IMA-B 5 0,62 5,57 2,95 5,27 8,90 18,63 29,84 42,24 52,75
IMA-B 5+ 2,45 8,72 7.81 3,97 2,26 6,59 18,64 18,35 31,00
IMA-B TOTAL 1,70 7,41 5,74 4,59 4,92 11,81 23,51 29,19 41,03
IMA-GERAL TOTAL 1.25 6,55 4,26 5,92 9,39 20,40 35,50 42,63 48,62
IDKA 2 0,53 562 2,86 5,37 8,50 18,52 28,88 40,79 52,71
IDKA 20 6,46 10,63 12,51 1,39 -5,48 -3,71 8,72 -2,16 13,29
CDI 1,14 5,26 3,19 6,23 11,78 25,21 42,08 53,29 56,63
Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 1,45 13,92 11,59 9,04 12,23 26,48 23,06 8,57 56,78
IBRX 100 1,70 13,68 11,34 8,70 12,26 27,13 21,45 6,35 57,00
IBRX 50 1,26 12,18 10,03 7,62 11,52 28,18 22,49 7,91 61,14
SMALL CAP 5,94 2512 22,66 15,32 9,73 4,92 -2,78 -28,91 1215
Indice Consumo - ICON 2,37 24,66 29,50 15,59 13,07 4,37 -12,12 -44,51 -29,05
Indice Dividendos - IDIV 1,31 11,75 11,05 6,28 14,90 37,36 36,20 39,49 92,28
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
S&P 500 7,05 7,34 -3,10 -7,58 22,00 58,44 72,71 53,42 104,29
Investimentos Imobiliarios

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IFIX 1,44 11,09 10,91 10,35 2,35 14,88 22,74 22,92 30,26
Investimentos no Exterior

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
MSCI ACWI 6,41 -3,63 -0,52 -3,84 21,94 52,43 62,64 34,88 81,61
Indicadores Econdmicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,26 2,75 1,25 3,28 5,32 9,45 13,76 27,11 37,35
INPC 0,35 2,85 1,35 3,34 5,20 8,71 12,78 26,20 37,42
IGPM -0,49 0,74 -0,59 1,68 7,02 6,66 1,89 12,82 54,61
SELIC 1,14 5,26 3,19 6,23 11,78 25,20 42,08 53,29 56,63
Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,59 4,39 2,20 5,28 9,52 18,33 27,89 48,61 66,97
IPCA + 5,00% 067 4,79 2,44 8,77 10,56 20,60 31,59 54,38 75,12
IPCA + 5,50% 0,71 5,00 2,55 6,01 11,09 21,75 33,47 67,33 79,32
IPCA + 5,89% 0,74 5,15 2,64 6,21 11,50 2264 34,95 59,66 82,64
IPCA + 6,00% 0,75 5,20 2,67 6,26 11,61 22,90 35,37 60,32 83,59
INPC + 4,00% 0,68 4,49 2,30 5,34 9,39 17,53 26,78 47,54 67,08
INPC +6,00% 0,84 5,30 2,76 6,32 11,49 22,06 34,20 59,17 83,69
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferenca (R$)
NTN-B 150535 (6,722000%) 28.013.206,50 6,722000 26.944.210,47 7,276300 -1.068.996,03
NTN-B 150826 (7,000000%) 14.037.105,14 7,000000 13.682.984,21 9,360000 -354.120,93
NTN-B 150830 (6,881500%) 25.433.684,08 6,881500 24.780.977,10 7,510000 -652.706,98
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

Movimentagdes

APR Data Ativo
159  02/05/2025 FIC Fl CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
171 02/05/2025 BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
172 02/05/2025 BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
146  08/05/2025 FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
158 08/05/2025 FIC Fl CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
160 08/05/2025 FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
161 08/05/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
162 08/05/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
170  08/05/2025 BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
1567  09/05/2025 FIC Fl CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
156  12/05/2025 FIC Fl CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
176 12/05/2025 BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
145 13/05/2025 FIC Fl CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
165 13/05/2025 FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
154  15/05/2025 FIC Fl CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
163 15/05/2025 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI
173 15/05/2025 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI
143 16/05/2025 TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES RESP LIMITADA
163  16/05/2025 FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
169 16/05/2025 BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
175 16/05/2025 BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
152 19/05/2025 FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
151  20/05/2025 FIC Fl CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
150 23/05/2025 FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
168 23/05/2025 BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
149  26/05/2025 FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES
167 26/05/2025 BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
166  27/05/2025 BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

Aplicacao
0,00
0,00

1.169.044,83
8.233.639,96
2.925.510,47

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
917.329,21
8.850,00
0,00

0,00

0,00

0,00
865.997 41
0,00
414.680,25
100.843,72
4.138,35
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Resgate
3.895,86
1.117.9563,15
0,00

0,00

0,00
2.000.000,00
6.386.880,80
2.775.088,44
1.117.953,15
34.390,48
6.486,60
0,00

0,00
4.933,50
3.870,00
414.680,25
100.843,72
0,00

577,54

0,00

0,00

0,00
39.220,68
14.598,89
96.902,23
980,00

3,00

636,58

Quantidade
1.426,48854200
315.810,23747900
330.243,11026400
3.008.971,01409000
1.069.123,28549800
730.896,91380900
1.102.757,01286500
479.145,97602400
315.140,28763400
12.561,66760800
2.368,15007000
258.306,95516000
3.229,37306300
1.800,23859400
1.410,75553600
328.771,27287700
79.952,00684400
445.751,57051076
210,42896900
116.514,92576300
28.334,59888500
1.507,07131000
14.275,93086800
5.305,88554500
27.152,20766000
355,99741400
0,84015400
178,17228600

Valor Cota

2,7310840000
3,5399522160
3,5399522160
2,7363640000
2,7363640000
2,7363640000
5,7917390000
5,7917390000
3,5474777230
2,7377320000
2,7391000000
3,6513144020
2,7404700000
2,7404700000
2,7432110000
1,2613031740
1,2613031740
1,9427803900
2,7445840000
3,5590311480
3,5590311480
2,7459550000
2,7473290000
2,7514520000
3,5688527140
2,7528290000
3,5707726450
3,6728339910
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Data Extrato: 30/05/2025

APR
148
165
147
164
174

Data
29/05/2025
29/05/2025
30/05/2025
30/05/2025
30/05/2025

Total

Ativo

FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO Di LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

Aplicagao
0,00

0,00

0,00
4.967.224,36
0,00
19.607.258,56

Resgate
90.718,61
7.036.090,15
4.751,00

0,00

310,77
21.251.765,40

Quantidade
32.905,26869700
1.967.129,98056600
1.722,41212800
1.387.967,38093400
86,83695200

Valor Cota
2,7569630000
3,5768303160
2,7583410000
3,5787760060
3,5787760060
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Data Extrato: 30/05/2025

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Artigo 7°

Artigo 8°

Artigo 9°

Artigo 10°

Artigo 11°

JUAZEIRO DO NORTE

Renda Fixa

Artigo 7° |, Alinea a
Ativo
NTN-B 150826 (7,000000%)
NTN-B 150830 (6,881500%)
NTN-B 150535 (6,722000%)
Sub-total

Artigo 7° |, Alinea b
Ativo

BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE
2030 FI

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RF

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FIF RF -
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF

Volatilidade'")

0,37
12,93
11,06
7,37
13,84

Volatilidade(")
0,08
0,08
0,08
0,08

Volatilidade!"
1,71
3,88

0,04
0,03
3,88
1,08

1,34

vaR®@

0,20
7,95
5,84
4,58
2,39
0,66

vaR?
0,21
0,21
0,21
0,21

vaR?)
1,02
2,15

0,03
0,03
2,15
0,61

0,63

Limite!5)

3,00
10,00
10,00
10,00
10,00

cvar®
-0,00
-0,00
-0,00
0,00

cvar®

0,01
0,03

0,00
0,00
0,01
0,01

0,00

cvar®

0,06
0,12
0,03
0,45
0,00
0,66

BVaR®“
0,22
0,22
0,22

BvaR“)
1,06
2.7

0,03
0,02
0,85
0,65

0,67

Value-At-Risk (R$): 2.874.127,40

Sharpe

-0,32
0,20
0,45
0,25
0,18

Sharpe
-2,14
2,25
-2,41
-2,30

Sharpe
-0,41
-0,10

0,02
-0,70
-0,10
-0,32

-0,25

Rent.

1,02
3,72
6,12
2,94
3,65

Rent.
0,97
0,96
0,95
0,96

Rent.
0,43
0,75

1,14
1,12
0,75
0,79

0,81

Valor(R$)
371.125.569,32
7.117.467,76
7.158.195,40
44.832.863,00
4,352.618,39
434.586.713,87

Value-At-Risk: 0,66%

% Carteira

85,40
1,64
1,65

10,32
1,00

100,00

Value-At-Risk: 0,20%

Valor(R$)
14.037.105,14
25.433.684,08
28.013.206,50
67.483.995,72

Valor(R$)

17.457.266,96
14.350.417,69

46.653.633,65
1.201.851,54
3.402.742,18
30.788.218,53

5.803.578,67

% Carteira

3,23
5,85
6,45
16,63

% Carteira

4,02
3,30

10,74
0,28
0,78
7,08

1,34
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

Ativo

- RESP LIMITADA
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIF

TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES RESP
LIMITADA

Sub-total

Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC
FIF RESP LIMITADA

BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM
- RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA

FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA
SIMPLES

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

Sub-total

Renda Variavel

Artigo 8° |
Ativo
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA
FI EM AGOES CAIXA ELETROBRAS
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL
Sub-total

Volatilidade!")

0,05
0,04

0,95

Volatilidade'"
0,04

1,63
0,03

0,02

0,05
0,01

0,22
0,03

0,04

Volatilidade!")
15,20
20,24
23,03
12,93

vaR®?)
0,04
0,03

0,54

var®?)
0,03

0,96
0,02

0,02

0,02
0,02

0,22
0,02

0,03

vaR?
9,07
13,00
12,86
7,95

cvar®® Bvar“ Sharpe Rent.
-0,00 0,04 -0,15 1,13
-0,00 0,03 0,13 1,14
0,06 -0,25 0,90
cvar®® BVarR® Sharpe Rent.
0,00 0,02 0,35 1,15
0,00 0,99 0,05 122
-0,00 0,02 0,39 1,48
-0,00 0,02 0,49 1,186
-0,00 0,02 0,03 1,14
0,00 0,00 -7,64 1,05
0,00 0,02 -0,42 1,05
-0,00 0,02 0,26 1,15
0,00 0,08 1,14
cvar® BVaR4 Sharpe Rent.
0,08 1,48 0,34 6,32
0,02 10,41 -0,28 -4 .52
0,01 7,51 0,25 6,85
0,12 0,20 3,72

Valor(R$)

11.287.239,68
2.046.109,24

132.991.058,14

Valor(R$)
71.252.916,82

2.658.183,11
18.845.014,66

32.433.066,51

9.709.873,81
14.169.427,96

3.438.344,95
18.143.687,64

170.650.515,46

% Carteira

2,60
0,47

30,60

% Carteira

16,40

0,61
434

7,46

2,23
3,26

0,79
4,17

39,27

Value-At-Risk: 7,95%

Valor(R$)
4.941.874,43
1.5696.462,77

579.130,56
7.117.467,76

% Carteira
1,14
0,37
0,13
1,64
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 30/05/2025

Investimentos no Exterior

Artigo 9° Il
Ativo

BB AGOES ALOCAGAO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FIA

BB AGOES BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO FIC FIA - BDR
ETF NIVEL |

m_m AGOES BOLSAS EMERGENTES FIC FIA - BDR ETF
NIVEL |

Sub-total
Investimentos Estruturados

Artigo 10° |
Ativo

BRADESCO FIC FIM BOLSA AMERICANA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il FIC FIF
MULTIMERCADO LP - RESP LIMIT

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

FIC DE FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO
MULTIMERCADO LP

FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV
MULTIMERCADO

Sub-total

Fundos Imobiliarios

Artigo 11°
Ativo
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI IMOBILIARIO - FlI

CAIXA RIO BRAVO FI DE Fll - CXRI11

JT PREV FI IMOBILIARIO DESENVOLVIMENTO
HABITACIONAL - JTPR11

Volatilidade!")
16,47

16,87
14,06

11,06

Volatilidade(")
16,41
513

16,35
3,66

7,66

7,37

Volatilidade!")
0,00
2,50
18,29

var(?
8,93

9,23
8,78

5,84

vaR®
9,26
2,99

9,26
3,20

4,90

4,58

vaR@
NaN
10,99
0,18

cvar®

-0,01
0,03
0,01

0,03

cvar®
0,07
0,03

0,18
0,03

0,156

0,45

cvar®
0,00
0,00
-0,00

BvaR'?)
11,86

7,46

T

BvaR®
1,07
8,67

1,07
3,20

4,28

BVaR*
NaN
10,96
0,26

Sharpe
0,35

0,23
0,22

0,45

Sharpe
0,35
0,27

0,36
-0,17

0,01

0,25

Sharpe
0,00
-0,16
0,23

Rent.

6,90

5,09

4,29

6,12

Rent.

6,87
2,54

6,90
0,53

1,21

2,94

Rent.

0,00
0,73
5,42

Value-At-Risk: 5,84%

Valor(R$)
4.456.871,63

1.872.657,11

828.666,66

7.158.196,40

% Carteira

1,03

0,43

0,19

1,65

Value-At-Risk: 4,568%

Valor(R$)
4.041.767,98
5.316.362,43

10.108.108,42
9.694.101,95

15.672.522,22

44.832.863,00

% Carteira

0,93
1,22

2,33
2,23

3,61

10,32

Value-At-Risk: 2,39%

Valor(R$)
0,00
948.300,00
3.404.318,39

% Carteira

0,00
0,22
0,78
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Volatilidade'") vaR?) cvar® Bvar¥ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

>=<o
Sub-total 13,84 2,39 0,00 0,18 3,65 4.352.618,39 1,00

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribuigéo no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
@

Limite Politica de Investimentos (%)
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CONSULTORIA

Carteira: JUAZEIRO DO NORTE Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Observacgoes

-Referente ao més de maio de 2025, vale observar que:

e O Instituto esta com 15,30% do patriménio liquido do fundo BB ACOES BOLSAS EMERGENTES FIC FIA - BDR ETF NIVEL |, percentual este superior ao permitido no Artigo 19 da
Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021;

e O Instituto esta com 22,67% do patriménio liquido do fundo JT PREV FI IMOBILIARIO DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL - JTPR11, percentual este superior ao permitido no
Artigo 19 da Resolugdo CMN n° 4,963 de 25 de novembro de 2021;

e O fundo JT PREV Fl IMOBILIARIO DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL - JTPR11 néo estd aderente a Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021.
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PARECER DE INVESTIMENTOS N° 09/2025

OBJETO: RELATORIOS DE INVESTIMENTOS DO FUNDO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE JUAZEIRO DO NORTE -
PREVIJUNO

PERIODO: MAIO/2025

1. Introducao

Este Parecer de Investimentos tem como objetivo apresentar a analise detalhada do
desempenho da carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia
Social dos Servidores de Juazeiro do Norte (PREVIJUNO) referente a maio de
2025. A analise considerara:

« As condi¢goes econdmicas do periodo.

« O cumprimento da Politica de Investimentos de 2025 do PREVIJUNO.

« Os requisitos da Resolugcao CMN n° 4.963/2021, que regulamenta as
aplicacoes dos regimes préprios de previdéncia social.

O foco da avaliagdo sera na adequacao da alocagcdo dos recursos, no
comportamento da rentabilidade da carteira em relagcao a Meta Atuarial, e no
cumprimento dos limites legais estabelecidos pela legislacao e pela prépria Politica
de Investimentos do PREVIJUNO.

2. Contexto Econdmico de Maio/2025

De acordo com os dados divulgados pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica), o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) referente a
maio de 2025 registrou uma variacdo de 0,26%. Este valor representa uma
desaceleracao em relacdo a variacao de 0,43% registrada em abril de 2025. No
acumulado dos ultimos doze meses, encerrados em maio de 2025, o IPCA alcangou
5,32%. Complementarmente, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC)
apresentou uma variacao de 0,35% em maio de 2025, também mostrando um ritmo
menor de crescimento na comparacao com os 0,48% de abril de 2025. Esses dados
indicam um cenario de inflagdo que, embora continue sendo monitorada, demonstra
uma moderagao no meés.

Em paralelo, a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo Municipal de
Previdéncia Social dos Servidores de Juazeiro do Norte (PREVIJUNO), cujo
parametro € a Meta Atuarial de IPCA + 5,21% ao ano, demonstrou um desempenho
obusto no periodo. A rentabilidade registrada foi de 1,36%, superando
significativamente a meta projetada para o més, que era de 0,69%. Isso resultou em
um superavit de 0,68% em relacdo a meta atuarial mensal, indicando uma gestao
eficaz frente aos desafios do mercado.

No contexto da politica monetaria, o Comité de Politica Monetaria (COPOM), em sua
reunido de maio de 2025, realizada nos dias 06 e 07 de maio de 2025, alterou a taxa
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Selic em 14,75% ao ano, reafiirmando uma postura restritiva para combater as
pressodes inflacionarias.

Os ativos de renda fixa permanecem com retornos atrativos devido a alta Selic.
Contudo, a moderacgéo na inflacdo (conforme os dados de IPCA de maio) sugere uma
possivel moderagao na rentabilidade futura desses ativos. Por outro lado, ativos de
risco, como renda variavel e fundos imobiliarios, enfrentaram maior volatilidade.
Esse cenario foi influenciado por uma recuperacdo econdmica global, mas com
mercados que permanecem suscetiveis a oscilagbes. A gestdo da carteira do
PREVIJUNO, neste ambiente de juros altos e inflagcdo persistente optou-se por ativos
de renda fixa atrelado a inflacao e a taxa SELIC.

3. Composigao da Carteira de Investimentos

A carteira do PREVIJUNO, conforme a posicdo em 30 de maio de 2025, esta alinhada
com a Politica de Investimentos 2025 e a Resolugao CMN n° 4963/2021, que orienta
sobre a diversificacdo dos recursos e o cumprimento de limites especificos para
diferentes classes de ativos. A seguir, detalhamos a composicéo:

Renda Fixa: R$ R$ 371.125.569,32 (85,40% da carteira)
Titulos do Tesouro Nacional (Art. 7° I, Alinea a): R$ 67.483.995,72 (15,53% da carteira)

— A alocacéo esta bem dentro do limite minimo (0%) e do limite maximo (100%),
atendendo as diretrizes da Politica de Investimentos, com o objetivo de (30,56%).

Fundos 100% Titulos Puablicos (Art. 7° I, Alinea b): R$ 132.991.058,14 (30,60% da
carteira) — O fundo mantém uma exposi¢cao dentro do limite maximo de 100% e esta
abaixo do objetivo em 0,65%.

Fundos Renda Fixa (Art. 7° lll, Alinea a): R$ 170.650.515,46 (39,27% da carteira) — A
exposicao a fundos de renda fixa esta acima do objetivo em 28,51%, mas dentro do
limite maximo de 75%.

Renda Variavel: R$ 7.117.467,76 (1,64% da carteira)
Fundos de Acbes (Art. 8° I): R$ 7.117.467,76 (1,64% da carteira) — A alocagdo esta

abaixo do objetivo de 5%, evidenciando um posicionamento conservador, dentro do
limite maximo de 45%.

Investimentos no Exterior: R$ 7.158.195,40 (1,65% da carteira)

Fundos de Acdes - BDR Nivel | (Art. 9° lll): R$ 7.158.195,40 (1,65% da carteira) — A
alocacgao esta abaixo do objetivo de 10% e dentro do limite maximo de 10%.

Investimentos Estruturados: R$ 44.832.863,00 (10,32% da carteira)

a

Pagina 2 de 5



Republica Federativa do Brasil

,‘“4' PREFEITURA DE EStadOdocearé
JUAZEIRO Municipio de Juazeiro do Norte
oo NORTE Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de
N Juazeiro do Norte — CE — PREVIJUNO
( Pré-Gestio e s e S e
N RPPS

Fundos Multimercados (Art. 10° [): R$ 44.832.863,00 (10,32% da carteira) — A
exposicao ligeiramente abaixo do objetivo de 14,52% ¢é aceitavel, pois esta dentro do
limite maximo de 15%.

Fundos Imobiliarios: R$ 4.352.618,39 (1,00% da carteira)

Fundo de Investimento Imobilidrio (Art. 11): R$ 4.352.618,39 (1,00% da carteira) — A
alocacao esta acima do objetivo de 0,00%, respeitando o limite maximo de 15%.

A alocacgao diversificada esta em conformidade com as diretrizes da Resolugdo CMN
n°® 4963/2021, que exige que os Regimes Préprios de Previdéncia Social -RPPS
respeitem a prudéncia na gestdo dos investimentos, garantindo a diversificacdo
adequada e o cumprimento dos limites estabelecidos para proteger os interesses dos
participantes.

4. Rentabilidade da Carteira em Maio/2025

A rentabilidade global da carteira em maio 2025 foi de 1,36%, comparada a meta
atuarial no periodo que foi de 0,69%, resultado em uma diferenca positiva de 0,68%.

A rentabilidade mensal da carteira, conforme apresentado, foi a seguinte:

ilidades da Cartei Meta Atuarial
Ano Jan Fov Mar Abr e Jun Jut Ago Set Out Now Dez Rent. Anc
2025 131 o7 .75 i 138 5.46

IPCA +3521%
p.p. indexador

2024 0,30 .00 0.51 Q.43 0.78 .62 118 113 0.13 072 0.24 0.04 8.19
IPCA + 5.00% 3 14 5% 5 8 g 1 £ o]
p.p. indexador 0,55 3,30 0.04 124 -0.00

Em termos de performance relativa:

o Meses Acima da Meta Atuarial: 3 meses (64,71%).
o Meses Abaixo da Meta Atuarial: 2 meses (35,29%).

Em termos de performance relativa, no més de maio de 2025, a rentabilidade da
carteira de investimentos do PREVIJUNO apresentou um desempenho dividido em:
64,71% dos meses ficaram acima da Meta Atuarial e 35,29% abaixo. Especificamente,
o fundo superou a Meta Atuarial em 3 meses, enquanto também apresentou resultado
abaixo da meta em 2 meses. Esse desempenho reflete um cenario econdémico
desafiador registrado no periodo analisado, caracterizado por uma inflagdo ainda
elevada e pela persisténcia de pressdes inflacionarias, conforme evidenciado pelo
indice IPCA de 0,26% em maio e um acumulado de 5,32% nos ultimos doze meses.

Esse contexto econdmico mais dificii também influenciou o desempenho de
investimentos que estavam mais expostos a fatores externos, tornando o cenario de
2025 particularmente desafiador para a manutengdo do equilibrio entre seguranca e
rentabilidade da carteira. O relatério de desempenho reflete, portanto, ndo apenas os

A
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numeros financeiros, mas também o reflexo direto das condigdes econdmicas e dos
ajustes feitos pela equipe de gestdao em resposta a essas dificuldades.

5. Desenquadramento da Resolugao CMN n° 4963/2021

Os fundos JT PREV FI Imobiliario Desenvolvimento Habitacional - JTPR11, e o BB
ACOES BOLSAS EMERGENTES FIC FIA BDR ETF NIVE 1, estdo atualmente
desenquadrados em 22,67% e 15,30% do limite de 15% previsto no Art. 19 da
Resolugcao CMN n° 4963/2021, respectivamente:

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 1,65%
Artgo & 1 (5
Rentabildede (%)
Gestor Adrrun. Ativo Voistihd Valor (RS} % Cartera PLdoFundo % Fundo
as (%) Dia Mée Ano
B8 B8 g}m ALOCAGAQ ETF INVESTIMENTO NO 1808 128 600 4w 4436.871.63 1.03 73882 345.34 6.05
FA
=] 88 68 ACOES BOLEAS ASIATICAS EX-JAPAO FIC FIA - 1028 .22 500 014 1.872657.11 0.43 48.600.952.21 385
BOR ETF NIVEL |
88 B8 E»Qéesmmm FIA-BORETF 17.77 113 420 8 828 600.60 c.19 5416.584.46 1530
IVEL |
Sub-total Artigo 92 1 mit 03R 612 018 7.158.195,40 1,85
Investimentos no Exterior mnn 032 832 Q0718 715810540 185
FUNDOS IMOBILIARIOS 1.00%
Artigo 112 (Funda d
Rentabeiicdade (%)
Gestor Admin Ativo Volatifid Valor (RS} % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (%) Dia Més Amo
RIO BRAVO 8e 68 RECEBIVEIS IMOBILARIOS F1 IMOBRLIARIO - Fil 43261 000 000 000 0.00 0.00 0.00
CAIXA DTVM CEF CAIXA RO BRAVO FI DE Fil - CXRIT1 S080 189 137 148 942.300,00 oz 128.527.425.60 0.74
PLANNER PLANNER  JT PREV FI IMOBILIARIO DESENVOLVIMENTO 960 542 507 407 340431830 ors 15.014.344,56 14
HABITACIONAL - JTPR11 *
Sub-total Artigo 11* 955 378 385 282 435261839 1,00
Fundos imobiliarios 955 378 305 2@ 435261830 1,00
Total 18 003 138 538 43450071387 10000

6. Desempenho em Relagao a Meta Atuarial

O desempenho da carteira em relagio a Meta Atuarial demonstrou uma
performance positiva no més de maio de 2025. A Meta Atuarial do PREVIJUNO, que se
baseia no indice IPCA + 5,21%, teve um melhor desempenho neste més.

A rentabilidade de maio/2025 foi 1,36% ficou acima da Meta Atuarial de 0,69%, com
uma diferenca positiva de 0,68%.

7. Volatilidade e Gestao de Risco

A volatilidade da carteira do PREVIJUNO em maio de 2025 foi de 1,89%. Este indice
demonstra que o Fundo tem mantido uma gestao de risco conservadora, um aspecto

d
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crucial para a protecao dos recursos previdenciarios dos servidores de Juazeiro do
Norte frente as possiveis flutuacdes do mercado.

A exposig¢ao ao risco foi controlada, com a maior parte dos ativos alocados em renda
fixa. Embora esses ativos possam ter apresentado uma rentabilidade mensal mais
moderada em comparagdo com outras classes de ativos em periodos de alta
volatilidade, eles foram essenciais para garantir maior estabilidade e seguranga a
carteira. Essa alocacao estratégica reflete o compromisso do PREVIJUNO em conciliar
a busca por retornos com a prioridade de preservar o capital dos beneficiarios, sempre
em alinhamento com a Politica de Investimentos e as diretrizes regulatérias.

8. Conformidade com a Resolugao CMN n° 4963/2021

A Resolucdo CMN n° 4963/2021, que regulamenta os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS), nao foi integralmente cumprida no més de maio de 2025,
em razdo de um desenquadramento passivo ocorrido no periodo. Ainda assim, a
carteira do PREVIJUNO manteve-se dentro dos limites legais de exposigcdo por classe
de ativo e seguiu a politica de diversificagdo, com alocagdo adequada de recursos em
ativos de baixo, médio e alto risco, conforme estabelecido nas diretrizes do fundo.
Apesar do desenquadramento, o alinhamento geral a resolugéo contribuiu para garantir
a seguranca juridica e financeira dos participantes do plano.

9. Conclusao

No més de maio 2025, o PREVIJUNO obteve uma rentabilidade de 1,36%, acima da
Meta Atuarial de 0,69%, o que representou um desvio positivo de 0,68%. A carteira de
investimentos foi gerida com total aderéncia a Politica de Investimentos 2025, em
conformidade com os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4963/2021. A
gestdo da carteira manteve a diversificacdo adequada e os controles necessarios, com
o objetivo de garantir a seguranca dos recursos previdenciarios dos servidores de
Juazeiro do Norte, assegurando, assim, a estabilidade e o crescimento sustentavel do
fundo.

Entretanto, foi identificado que os fundos JT PREV Fl Imobiliario Desenvolvimento
Habitacional - JTPR11, e o BB ACOES BOLSAS EMERGENTES FIC FIA BDR ETF
NIVE 1, estdo atualmente desenquadrados em 22,67% e 15,30% do limite de 15%
previsto no Art. 19 da Resolugcdo CMN n° 4963/2021, respectivamente. Esses
desenquadramentos estdo sendo rigorosamente monitorados e acompanhados pela
equipe de gestdo, que estd tomando as medidas necessarias para regularizar a
alocacéo do fundo, garantindo o cumprimento pleno das normas e a prote¢do dos
recursos.

O relatdrio detalhado sobre o desempenho dos investimentos foi aprovado pelo Comité
de Investimentos, sendo que este parecer sera submetido ao Conselho Fiscal e ao
Conselho Deliberativo para apreciagdo e aprovacao final, conforme os tramites
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estabelecidos. A transparéncia’™e o rigor no cumprimento das normas continuam sendo
fundamentais na gestao do PREVIJUNO, com o objetivo de garantir a integridade dos
recursos e atender as ngcessidades previdenciarias dos servidores.

Juazeiro do Norte, Ceara, 23 de junho de 2025.

Presidente do Comi estimentos do PREVIJUNO

Anexos: 01/34.
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Data:

Local:

Horarios de inicio
e término:

Presentes:
Membros do Copom

Chefes de
Departamento
responsdveis por
apresentagoes técnicas
(presentes em 17/6 e na
manha de 18/6):

Demais participantes
(presentes em 17/6 e na
manha de 18/6):

4 L BANCO CENTRAL
'iLb' DO BRASIL

17 e 18 de junho de 2025

Salas de reunides do 8° andar (17/6 e 18/6 — manha) e do 20° andar (18/6 — tarde) do
Edificio-sede do Banco Central do Brasil — Brasilia — DF

17 de junho: 10h11-11h56; 14h32-18h16
18 de junho: 10h10 - 11h11; 14h36 — 18h32

Gabriel Muricca Galipolo — Presidente
Ailton de Aquino Santos

Diogo Abry Guillen

Gilneu Francisco Astolfi Vivan
izabela Moreira Correa

Nilton José Schneider David

Paulo Picchetti

Renato Dias de Brito Gomes
Rodrigo Alves Teixeira

André Minella — Departamento de Estudos e Pesquisas (também presente na tarde de 18/6)
André de Oliveira Amante — Departamento de Operacdes do Mercado Aberto

Fabio Martins Trajano de Arruda — Dep. de Operacées Bancarias e de Sistema de Pagamentos
Luis Guilherme Siciliano Pontes — Departamento das Reservas Internacionais

Marcelo Antonio Thomaz de Aragdo — Dep. de Assuntos Internacionais

Ricardo Sabbadini— Departamento Fcondmico

Alexandre de Carvalho — Chefe da Assessoria E
André Mauricio Trindade da Rocha -
Arnaldo José Giongo Galvao — Asses
Edson Broxado de Franga Teixeira —
Eduardo José Araujo Lima — Chefe de ¢
Erasto Villa Verde de Carvalho Fitlho - 7
Euler Pereira Gongalves de Mello -
Fernando Augusto Ferreira Lemos — (/

Isabela Ribeiro Damaso Maia — (/e
Investidores internacionais de
Julio Cesar Costa Pinto — (/¢
Laura Soledad Cutruffo Companm
Leonardo Martins Nogueira — (/2/
Mardilson Fernandes Queiroz - ¢
Mario Rubem do Coutto Bastos —
Sistema de Pagamentos
Olavo Lins Romano Pereira — ¢
Ricardo da Costa Martmelh -
Ricardo Franco Moura — ¢/
Rogerio Antonio Lucca - s#
Simone Miranda Burello — 4Azsessor

/
hefe do
-~

Os membros do Copom analisaram a evolucdo recente e as perspectivas para a economia brasileira
e para a economia internacional, no contexto do regime de politica monetdria, cujo objetivo é
atingir a meta fixada pelo Conselho Monetario Nacional para a inflagdo.
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A) Atualizagdo da conjuntura econémica e do cenario do Copom’

1. O ambiente externo mantém-se adverso e particularmente incerto em fungao da
conjuntura e da politica econémica nos Estados Unidos, principalmente acerca de suas
politicas comercial e fiscal e de seus respectivos efeitos.

2. Além disso, o comportamento e a volatilidade de diferentes classes de ativos também
tém sido afetados, com reflexos nas condicdes financeiras globais. Tal cendrio segue
exigindo cautela por parte de paises emergentes em ambiente de acirramento da
tensdo geopolitica.

3. Em relacdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econdmica
e do mercado de trabalho ainda tem apresentado algum dinamismo, mas observa-se
certa moderacdo no crescimento.

4. Nas divulgagoes mais recentes, a inflacdo cheia e as medidas subjacentes
mantiveram-se acima da meta para a inflacdo. As expectativas de inflacdo para 2025 e
2026 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em valores acima da meta, situando-
se em 5,2% e 4,5%, respectivamente.

B) Cenarios e analise de riscos

5. O cenario prospectivo de inflacdo seque desafiador em diversas dimensoes. O Comité
analisou o cendrio internacional, a atividade econdmica, a demanda agregada, as
expectativas de inflacdo e a inflacdo corrente. Em sequida, discutiu as projecoes e
expectativas de inflacdo para entdo deliberar sobre a decisao corrente e comunicacdo
futura.

6. O cendrio externo mostra-se adverso e particularmente incerto. O Comité avaliou
que houve alguns desenvolvimentos que permitiriam a conclusao de uma melhora no
cendrio internacional, como a reversdo parcial das tarifas, mas permaneceu a visao
preponderante de um cendrio internacional ainda incerto e volatil. Em particular, o
Comité segue avaliando que o choque de incerteza pode ser relevante. Tampouco é
clara qual serd a trajetoria fiscal nos Estados Unidos, tanto na magnitude de estimulo
quanto na consolidacao fiscal final. Além disso, o conflito geopolitico no Oriente Médio
e suas possiveis consequéncias sobre o mercado de petréleo também adicionam
incerteza sobre o cenario externo prospectivo. O cenario ja tem provocado mudancas
nas decisdes de investimento e consumo. Ainda é cedo para concluir qual serd a
magnitude do impacto sobre a economia doméstica, que, por um lado, parece menos
afetada pelas recentes tarifas do que outros paises, mas, por outro lado, é impactada
por um cendrio global adverso.

7. As condicbes financeiras globais que prevalecerdo nesse cendrio adverso serao
particularmente importantes, em um ambiente com incertezas econémicas e
geopoliticas amplificadas. Notou-se, novamente, um padrdo de correlacées de ativos,
incluindo moedas, diferente do usual quando da ocorréncia de choques de aversao a
risco. O Comité reforcou que o compromisso dos bancos centrais com o atingimento
das metas é um ingrediente fundamental no processo desinflacionario, corroborado
pelas recentes indicagoes de ciclos cautelosos de distensao monetdria em vdrios paises
e a énfase na ancoragem das expectativas. Como usual, o Comité focard nos
mecanismos de transmissao da conjuntura externa sobre a dindmica de inflacdo interna
e seu impacto sobre o cendrio prospectivo. Reforcou-se, ademais, que um cenario de
maior incerteza global e de movimentos cambiais mais abruptos exige maior cautela na
conducao da politica monetaria doméstica.

8. Aconjuntura de atividade econémica doméstica segue marcada por sinais mistos com
relacdo a desaceleracao de atividade, mas observa-se certa moderacdo de crescimento.

* A menos de mencdo explicita em contrario, esta atualizacdo leva em conta as mudangas ocorridas desde 3
reunido do Copom em maio (2702 reunido).
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Adivulgacao do PIB do primeiro trimestre indicou, conforme esperado, um crescimento
forte nos setores menos sensiveis ao ciclo econdmico, em particular agropecudria.
Houve alguma modera¢do nos demais setores, ainda que apresentando certo
dinamismo em varios subsetores. Observou-se, nesse sentido, uma reversdo parcial do
consumo das familias, apds queda no trimestre anterior, e expansdo do investimento.
No consumo, a resiliéncia pode estar relacionada ao préprio dinamismo do mercado de
trabalho, que mantém a renda em ritmo de crescimento elevado, e o mercado de
crédito, que tem apresentado inflexdao, mas ainda estd dinamico. Para os dados mais
recentes de atividade econdmica, o processo de moderacao de crescimento segue
ocorrendo, embora de forma bastante gradual. Os indicadores mais recentes de
comércio, servicos e inddstria sugerem um crescimento mais moderado, e o0s
indicadores de confianca se mantém em niveis mais baixos, apesar de alguma reversao
recente. Dadas as defasagens inerentes aos mecanismos de transmissdo da politica
monetaria, espera-se que tais efeitos se aprofundem nos préximos trimestres. O
Comité reforca que o arrefecimento da demanda agregada é um elemento essencial do
processo de reequilibrio entre oferta e demanda da economia e convergéncia da
inflacdo a meta.

9. Outro fator que tem contribuido, ao longo dos Gltimos anos, para o dinamismo de
atividade tem sido o mercado de trabalho. Tanto do ponto de vista de renda, com
ganhos reais acima da produtividade, como do emprego, com aumento do nivel de
ocupacao e reducdo expressiva da taxa de desemprego para niveis historicamente
muito baixos, o mercado de trabalho tem dado bastante suporte ao consumo e a renda.
Os dados mais recentes corroboram a interpretacdo de um mercado de trabalho
dindmico com expressiva geracao de empregos formais e reducdo da taxa de
desemprego. Houve, por outro lado, alguma desaceleracdo nos rendimentos, mas ainda
persistem em patamar elevado, dando suporte ao crescimento da renda ampliada das
familias. Ressaltou-se que a inflexdo no mercado de trabalho também é parte dos
mecanismos de transmissao da politica monetéria e deve ficar mais evidente e forte ao
longo do tempo, de modo compativel com um cendério de politica monetdria restritiva.

10. O mercado de crédito também se manteve pujante nos Gltimos trimestres em
funcdo do dinamismo do mercado de trabalho e da atividade econdmica.
Recentemente, condizente com o cendrio atual de aperto de condicdes financeiras e de
elevacdo de prémio de risco, o crédito bancério tem apresentado inflexdo, com elevacao
das taxas de juros, menor apetite ao risco na oferta de crédito e reducdo no ritmo das
concessoes de crédito. Observa-se um recuo nas concessoes de crédito livre, enquanto
as concessoes de crédito direcionado se mantiveram mais resilientes. Em particular, no
crédito as pessoas fisicas, ha um aumento do comprometimento da renda familiar com
o servico das dividas e um aprofundamento do fluxo de crédito negativo, ou seja, maior
pagamento do que contratacdo de divida por parte das pessoas fisicas.

11. A politica fiscal tem um impacto de curto prazo, majoritariamente por meio de
estimulo a demanda agregada, e um impacto de médio prazo, que incorpora os efeitos
do prémio a termo da curva de juros. Uma politica fiscal que atue de forma contraciclica
e contribua para a reducao do prémio de risco favorece a convergéncia da inflacdo a
meta. Assim, o debate mais recente, com énfase na dimensao estrutural do orcamento
fiscal e na reducdo ao longo do tempo de gastos tributdrios, tem potencial de afetar a
percepcao sobre a sustentabilidade da divida e de ter impactos sobre o prémio da curva
de juros. O Comité reforcou a visdo de que o esmorecimento no esforco de reformas
estruturais e disciplina fiscal, 0 aumento de crédito direcionado e as incertezas sobre a
estabilizacdo da divida publica tém o potencial de elevar a taxa de juros neutra da
economia, com impactos deletérios sobre a poténcia da politica monetéria e,
consequentemente, sobre o custo de desinflacdo em termos de atividade. O Comité,
em sua analise de atividade, manteve a firme conviccdo de que as politicas devem ser
previsiveis, criveis e anticiclicas. Em particular, o debate do Comité evidenciou,
novamente, a necessidade de politicas fiscal e monetaria harmoniosas.
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12. As expectativas de inflacdo, medidas por diferentes instrumentos e obtidas de
diferentes grupos de agentes, mantiveram-se acima da meta de inflagdo em todos os
horizontes, tornando o cendario de inflacdo mais adverso. Nos horizontes mais curtos, a
partir da divulgacao dos dados mais recentes, observa-se uma queda nas expectativas
de inflacdo. Para os horizontes mais longos, por outro lado, ndo houve alteragdo
relevante entre as reunides do Copom. A desancoragem das expectativas de inflagdo é
um fator de desconforto comum a todos os membros do Comité e deve ser combatida.
Foi ressaltado que ambientes com expectativas desancoradas aumentam o custo de
desinflacdo em termos de atividade. O cendrio de convergéncia da inflagdo 3 meta
torna-se mais desafiador com expectativas desancoradas para prazos mais longos. Na
discussao sobre esse tema, a principal conclusdo obtida e compartilhada por todos os
membros do Comité foi de que, em um ambiente de expectativas desancoradas, como
é 0 caso do atual, exige-se uma restricdo monetaria maior e por mais tempo do que
outrora seria apropriado.

13. O cendrio de inflacdo de curto prazo segue adverso, mas apresentou surpresas
baixistas no periodo recente em relacdo ao que os analistas previam. A inflacdo de bens
industrializados, que ja tinha mostrado menor forca nos precos ao atacado, continuou
a se arrefecer no periodo mais recente. Os precos de alimentos também apresentaram
uma dindmica um pouco mais fraca do que era esperado. Por fim, ainflacdo de servicos,
que tem maior inércia, segue acima do nivel compativel com o cumprimento da meta,
em contexto de hiato positivo. Para além das variacdes dos itens, ou mesmo das
oscilacoes de curto prazo, o Comité se deteve na anéalise de que os nicleos de inflacdo
tém se mantido acima do valor compativel com o atingimento da meta hd meses,
corroborando a interpretacdo de uma inflacdo pressionada pela demanda e que requer
uma politica monetdria contracionista por um periodo bastante prolongado.

14. O Comité se debrucou entdo sobre as projecoes. No cendrio de referéncia, a
trajetéria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a taxa de cdmbio parte de
R$5,60/US$?, evoluindo segundo a paridade do poder de compra (PPC). O preco do
petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos préximos seis meses e passa a
aumentar 2% ao ano posteriormente. Além disso, adota-se a hipétese de bandeira
tarifaria "verde” em dezembro de 2025 e de 2026.

15. No cendrio de referéncia, as projecoes para a inflacdo acumulada em quatro
trimestres para 2025 e para 2026, atual horizonte relevante de politica monetaria, sdo,
respectivamente, 4,9% e 3,6% (Tabela 1).

16. Com relagdo ao balango de riscos, avaliou-se que o cendrio de maior incerteza seque
apresentando riscos mais elevados do que o usual tanto de alta quanto de baixa para o
cendrio de inflagdo. O Comité avaliou que, entre os riscos de alta para o cendrio
inflaciondrio e as expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma desancoragem das
expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (i) uma maior resiliéncia na
inflagdo de servicos do que a projetada em funcdo de um hiato do produto mais
positivo; e (iii) uma conjuncao de politicas econdmicas externa e interna que tenham
impacto inflacionario maior que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de
cambio persistentemente mais depreciada. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma
eventual desaceleracdo da atividade economica doméstica mais acentuada do que a
projetada, tendo impactos sobre o cenario de inflacdo; (i) uma desaceleracdo global
mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cenério de maior
incerteza; e (iii) uma reducdo nos precos das commodities com efeitos desinflacionérios.

17. Prospectivamente, o Comité sequird acompanhando o ritmo da atividade
econdmica, fundamental na determina¢do da inflacdo, em particular da inflacdo de
servicos; o repasse do cambio para a inflacdo, apds um processo de maior volatilidade

? Valor foi obtido pelo procedimento, que passou a ser adotado na 2582 reunido, de arredondar a cotacdo
média da taxa de cdmbio observada nos dez dias Gteis encerrados no dltimo dia da semana anterior & da
reunido do Copom.
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da taxa de cAmbio; e as expectativas de inflacdo, que se mantém desancoradas e sao
determinantes para o comportamento da inflacdo futura. Enfatizou-se que os vetores
inflaciondrios sequem adversos, como resiliéncia na atividade economica e pressoes no
mercado de trabalho, expectativas de inflacdo desancoradas e proje¢des de inflagdo
elevadas. Tal cendrio prescreve uma politica monetaria em patamar significativamente
contracionista por periodo bastante prolongado para assegurar a convergéncia da
inflacdo a meta.

C) Discussao sobre a conducdo da politica monetaria

18. O Copom passou entdo a discussdo da conducdo da politica monetdria,
considerando o conjunto de proje¢des analisado, assim como o balanco de riscos para a
inflacdo prospectiva.

19. O Comité optou pela elevacdo de 0,25 ponto percentual, avaliando que a economia
ainda apresenta resiliéncia, o que dificulta a convergéncia da inflacdo 3 meta e requer
maior aperto monetario. Por outro lado, ressaltou-se que o ciclo até entdo
empreendido foi particularmente rdpido e bastante firme, reforcando o entendimento
de que, dadas as defasagens inerentes aos efeitos da politica monetdria, grande parte
dos impactos da taxa mais contracionista ainda esta por vir. Em funcdo disso, o Comité
comunicou que antecipa uma interrupcao no ciclo de elevacao de juros para avaliar os
impactos acumulados ainda a serem observados da politica monetaria. Ressaltou-se,
novamente, que a construcdo da confianca necessaria para definir o patamar
apropriado de restricdo monetdria ao longo do tempo passa por assegurar que 0s canais
de politica monetéria estejam desobstruidos e sem elementos mitigadores para sua
acao.

20. O Comité avalia que, ap6s um ciclo rapido e firme de elevacao de juros, antecipa-se,
como estratégia de conducdo de politica monetaria, interromper o ciclo de alta e
observar os efeitos do ciclo empreendido para, entao, avaliar se a taxa de juros corrente
é apropriada para assegurar a convergéncia da inflacdo a meta. Ressaltou-se que,
determinada a taxa apropriada de juros, ela deve permanecer em patamar
significativamente contracionista por periodo bastante prolongado devido as
expectativas desancoradas. O Comité enfatiza que sequira vigilante, que os passos
futuros da politica monetéria poderdo ser ajustados e que nao hesitard em prosseguir
no ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

D) Decisdo de politica monetaria

21. O Comité seqgue acompanhando com aten¢dao como os desenvolvimentos da
politica fiscal impactam a politica monetaria e os ativos financeiros. O cendrio segue
sendo marcado por expectativas desancoradas, projecoes de inflacdo elevadas,
resiliéncia na atividade econdmica e pressoes no mercado de trabalho. Para assegurar a
convergéncia da inflacdo a meta em ambiente de expectativas desancoradas, exige-se
uma politica monetdria em patamar significativamente contracionista por periodo
bastante prolongado.

22. O Copom decidiu elevar a taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para
15,00% a.a., e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia
da inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu
objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisao também
implica suavizacdo das flutuagbes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno
emprego.

23. Em se confirmando o cendrio esperado, o Comité antecipa uma interrup¢do no ciclo
de alta de juros para examinar os impactos acumulados do ajuste ja realizado, ainda por
serem observados, e entdo avaliar se o nivel corrente da taxa de juros, considerando a
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sua manutencao por periodo bastante prolongado, é suficiente para assegurar a
convergéncia da inflacdo a meta. O Comité enfatiza que sequird vigilante, que 0s passos
fFuturos da politica monetaria poderdo ser ajustados e que ndo hesitard em prosseguir
no ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

24. Votaram por essa decisao os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca
Galipolo (presidente), Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco
Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa, Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti,
Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.

Tabela 1
Projecoes de inflacdo no cenario de referéncia
Variacao do IPCA acumulada em quatro trimestres (%)

indice de precos 2025 2026
IPCA 4,9 3,6
IPCA livres 5,2 3,4
IPCA administrados 3,8 41
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