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RESOLUGCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022

Dispde sobre a constituicao, o]
funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestacdo de servicos para

os fundos, e revoga as normas que especifica.
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O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 14 de dezembro de 2022, com fundamento no disposto nos
arts. 29, inciso V, 89, inciso |, 19 e 23, § 29, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, na Lei n?
8.167, de 16 de janeiro de 1991, na Lei n? 8.313, de 23 de dezembro de 1991, na Lei n2 8.668, de
25 de junho de 1993, na Lei n2 9.491, de 9 de setembro de 1997, na Lei n? 9.635, de 15 de maio
de 1998, na Medida Provisoria no 2.228-1, de 6 de setembro de 2001, nos arts. 1.368-C a 1.368-F
da Lei n210.406, de 10 de janeiro de 2002, na Lei n2 10.735, de 11 de setembro de 2003, na Lei n2
10.973, de 2 de dezembro de 2004, na Lein211.196, de 21 de novembro de 2005, na Lei n© 11.478,
de 29 de maio de 2007, na Lei n2 11.491, de 20 de junho de 2007, na Lei n2 12.431, de 24 de junho
de 2011, na Resolugdao CMN n2 1.787, de 12 de fevereiro de 1991, na Resolu¢gdo CMN n2 2.424, de
12 de outubro de 1997, e na Resolugao CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, APROVOU a

seguinte Resolugao:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE
Se¢do | — Abrangéncia

Art. 12 Esta Resolucdo dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de

informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servicos para os fundos.

Sec¢do Il — Parte Geral e Anexos Normativos

Art. 29 As regras estabelecidas nesta parte geral da Resolucdo sdo aplicdveis a todas as
categorias de fundos disciplinadas nesta Resolugao, sem prejuizo das regras especificas dispostas

nos Anexos Normativos, conforme o pardagrafo Unico.

Pardgrafo Unico. As regras dispostas nesta parte geral da Resolucdo sdo complementadas
pelas regras especificas aplicaveis a cada categoria de fundo, conforme dispostas nos Anexos
Normativos e demais regulamentacGes aplicaveis, prevalecendo, em caso de conflito, a regra

especifica sobre a regra geral.

CAPITULO Il — DEFINICOES

Art. 32 Para os efeitos desta Resolucdo, entende-se por:
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| — administrador (do fundo): pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de “administrador

fiduciario”, e responsavel pela administracao do fundo;

Il — agéncia de classificacdo de risco de crédito: pessoa juridica registrada ou reconhecida
pela CVM que exerce profissionalmente a atividade de classificacdo de risco de crédito no ambito

do mercado de valores mobiliarios;

[l — amortizacdo (de cotas): pagamento uniforme realizado a todos os cotistas de
determinada classe ou subclasse, de parcela do valor de suas cotas, sem reducdo do numero de
cotas emitidas, efetuado em conformidade com o disposto no regulamento ou com deliberacao

da assembleia de cotistas;

IV — anexos (descritivos de classes): partes do regulamento do fundo essenciais a
constituicdo de classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo complementar

ao disciplinado pelo regulamento;

V — apéndices (descritivos de subclasses): partes do anexo da classe que disciplinam as

caracteristicas especificas de cada subclasse de cotas, se houver;

VI — assembleia especial de cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente os

cotistas de determinada classe ou subclasse de cotas;

VIl — assembleia geral de cotistas: assembleia para a qual sdo convocados todos os cotistas

do fundo;

VIl — categoria (do fundo): classificacdo decorrente da politica de investimentos do fundo,
conforme previstas nos Anexos Normativos, observado que cada Anexo Normativo disciplina uma

Unica categoria;
IX — classe aberta e classe fechada: termos definidos no § 72 do art. 59;
X — classe exclusiva: termo definido no art. 115;
XI — classe previdencidria: termo definido no art. 116;

XIl — classe restrita: termo definido no art. 111;
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Xl — cotas: termo definido no art. 14;

XIV — cotista: aquele que detém cotas de um fundo de investimento, inscrito no registro de

cotistas de sua classe de cotas, o que pode se dar por meio de sistemas informatizados;

XV — cotista efetivo: cotista que ingressa na classe por meio de subscri¢cdo por conta e ordem
do distribuidor;

XVI — custddia: atividade cujo escopo estd definido em norma especifica que dispde sobre a

prestacao de servicos de custddia de valores mobiliarios;

XVII — data da integralizacdo: a data da efetiva disponibilizacdo, para a classe, dos recursos

investidos pelo investidor ou pelo distribuidor que atue por conta e ordem de seus clientes;

XVIIl — data de conversdo de cotas: a data aferida consoante o prazo indicado no
regulamento para apurag¢ao do valor da cota para efeito da aplicacao e do pagamento do resgate

ou amortizagao;

XIX — data de pagamento de resgate: a data do efetivo pagamento, pela classe, do valor

liquido devido ao cotista que efetuou pedido de resgate;

XX — data do pedido de resgate: a data em que o cotista solicita o resgate de parte ou da

totalidade das cotas de sua propriedade;

XXI — distribuidor: intermedidrio contratado pelo gestor, em nome do fundo, para realizar a

distribuicdo de cotas;

XXII — encargos do fundo: despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da

classe de cotas, ndo estando inclusas nas taxas destinadas aos prestadores de servigos essenciais;

XXIIl — escrituracdo: atividade cujo escopo esta definido em norma especifica que dispoe

sobre a prestacdo de servicos de escrituracao de valores mobilidrios;

XXIV — exposicdo a risco de capital: exposicdo da classe de cotas ao risco de seu patriménio

liquido ficar negativo em decorréncia de aplicacdes de sua carteira de ativos;

XXV —fundo (de investimento): termo definido no art. 49;
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XXVI — gestdo (da carteira de ativos): gestdo dos ativos integrantes da carteira, conforme

estabelecido no Regulamento;

XXVII — gestor (do fundo): pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM para o exercicio
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, cuja

atribuicao é realizar a gestdo da carteira de ativos;

XXVIII = intermedidrio: instituicdo habilitada a atuar como integrante do sistema de
distribuicdo, por conta propria e de terceiros, na negocia¢do de valores mobiliarios em mercados

regulamentados de valores mobiliarios;

XXIX - partes relacionadas: tal como definidas pelas regras contdbeis expedidas pela CVM

que tratam dessa matéria;
XXX — prestadores de servicos essenciais: administrador e gestor do fundo;

XXXI — regulamento (do fundo): é o documento que rege a constituicdo e o funcionamento
do fundo de investimento e contém, no minimo, as disposicOes obrigatdrias previstas nesta

Resolucao;

XXXII — Superintendéncia competente: superintendéncia responsavel pelo registro,
supervisdao e demais matérias relacionadas ao fundo de investimento, nos termos do Regimento
Interno da CVM;

XXXIII — taxa de administracdo: taxa cobrada do fundo para remunerar o administrador e os

prestadores dos servigos por ele contratados e que nao constituam encargos do fundo;

XXXIV — taxa de ingresso: taxa paga pelo cotista ao patrimonio da classe ao aplicar recursos

em uma classe de cotas, conforme previsao do regulamento;

XXXV —taxa de gestdo: taxa cobrada do fundo para remunerar o gestor e os prestadores dos

servicos por ele contratados e que ndo constituam encargos do fundo;

XXXVI — taxa de saida: taxa paga pelo cotista ao patrimonio da classe ao resgatar recursos de

uma classe de cotas, conforme previsao do regulamento;
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XXXVIlI — taxa maxima de distribuicdo de cotas: taxa cobrada do fundo, representativa do
montante total para remuneragao dos distribuidores, expressa em percentual anual do patrimoénio
liqguido (base 252 dias);

XXXVIII — valor da cota (do dia): termo definido no art. 14, §§ 12 e 22, conforme o caso;

XXXIX — vinculo familiar: ascendentes, descendentes ou parentes afins, civis e colaterais até

o segundo grau;

XL — vinculo societario familiar: vinculo decorrente da participacdo direta ou indireta em
veiculo de investimento constituido com o objetivo de consolidar patriménio de um grupo de

pessoas que tenham vinculo familiar; e

XLl — vinculo por interesse Unico e indissociavel: vinculo decorrente de controle comum,
conforme definido nas normas contdbeis, ou de acordo que obrigue os cotistas a votarem em

conjunto nas assembleias.
Paragrafo Unico. Para fins do correto entendimento desta Resolugdo:

| — as referéncias a “fundo” ou a “fundo de investimento” alcancam todas as suas classes de

cotas;

Il — as referéncias a “classe” e a “classe de cotas” alcancam os fundos de investimento que

emitem cotas em classe Unica; e

Il — as referéncias a “regulamento” e a “regulamento do fundo” alcancam os anexos

descritivos das classes de cotas e os apéndices das subclasses.

CAPITULO 1l — CARACTERISTICAS, CONSTITUICAO E COMUNICACAO
Secdo | — Caracteristicas Gerais

Art. 42 O fundo de investimento é uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, destinado a aplicacdo em ativos financeiros, bens e direitos, de

acordo com a regra especifica aplicavel a categoria do fundo.
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Art. 52 O regulamento do fundo de investimento pode prever a existéncia de diferentes
classes de cotas, com direitos e obrigacdes distintos, devendo o administrador constituir um

patrimonio segregado para cada classe de cotas.

§ 19 Todas as classes devem pertencer a mesma categoria do fundo, ndo sendo permitida a
constituicao de classes de cotas que alterem o tratamento tributario aplicidvel em relagdo ao fundo

ou as demais classes existentes.

§ 22 Cada patrimonio segregado responde somente por obrigacdes referentes a respectiva

classe de cotas.

§ 32 O fundo que ndo contar com diferentes classes de cotas deve efetuar emissGes de cotas

em classe Unica, preservada a possibilidade de serem constituidas subclasses.

§ 42 E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de

uma classe de cotas a qualquer subclasse.
§ 52 As subclasses de cotas podem ser diferenciadas exclusivamente por:
| — publico-alvo;
Il — prazos e condi¢des de aplicacdo, amortizacdo e resgate; e
lIl — taxas de administracdo, gestdao, maxima de distribuicdo, ingresso e saida.

§ 62 As subclasses de classes restritas podem ser diferenciadas no regulamento por outros

direitos econémicos e direitos politicos.
§ 72 Denominam-se:
| — aberta: a classe cujo regulamento admite que as cotas sejam resgatadas; e
Il — fechada: a classe cujo regulamento ndo admite o resgate de cotas.

Art. 62 Da denominac¢do do fundo deve constar a expressdao “Fundo de Investimento”,

acrescida de referéncia a sua categoria.

§ 12 Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, cada classe deve possuir

denominacado prépria, acrescida de referéncia a sua categoria.
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§ 22 A denominacdo do fundo e de suas classes ndo podem ser acrescidos termos ou
expressdes que induzam a interpretacdo indevida quanto a seus objetivos, politicas de

investimentos, publico-alvo ou eventual tratamento tributario especifico a que estejam sujeitos o

fundo, as classes ou os cotistas.

§ 32 Caso o regulamento limite a responsabilidade dos cotistas ao valor por eles subscrito,

a denominacdo da classe deve ser acrescido o sufixo “Responsabilidade Limitada”.
Sec¢do Il — Constituicdo e Registro

Art. 72 O fundo de investimento deve ser constituido por deliberacdo conjunta dos

prestadores de servigos essenciais, a quem incumbe aprovar, no mesmo ato, o seu regulamento.
Art. 82 O funcionamento do fundo depende do seu prévio registro na CVM.

§ 12 O registro de funcionamento é automaticamente concedido em decorréncia do envio
de documentos e informacgdes pelo administrador por meio de sistema eletronico, conforme

especificado no art. 10 e nas regras especificas de cada categoria de fundo.

§ 22 Caso o fundo tenha mais de uma classe de cotas, cada classe deve obter seu préprio
registro de funcionamento, o qual pode ser requerido a CVM concomitantemente ou apds a

obtencao do registro do fundo.

§ 32 Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a classe de cotas que mantiver, a
qualquer tempo, patrimonio liquido didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a

outra classe de cotas pelo administrador.

§ 42 Na hipdtese de o administrador ndo adotar as medidas dispostas no § 39, a

Superintendéncia competente pode cancelar o registro de funcionamento da classe de cotas.

§ 52 A Superintendéncia competente pode dispensar a liquidacdo ou incorporacdo da classe

de cotas referidas no § 39, desde que:
| — a dispensa seja objeto de pedido circunstanciado de prestador de servigo essencial;

Il — a dispensa seja aprovada pela maioria simples dos cotistas presentes em assembleia;

12


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Il — ocorra comprovacao de situacdo excepcional que impeca a liquidacdo de todos os ativos

remanescentes na carteira relativa a classe em questdo; e
IV — as cotas da classe ndo sejam mais ofertadas publicamente.

Art. 92 A Superintendéncia competente pode indeferir o pedido de registro de
funcionamento de fundo, classe e subclasse de cotas cujo administrador esteja em atraso por mais
de 60 (sessenta) dias no cumprimento dos prazos de entrega das informacdes periddicas previstas

na regulamentac¢ao de fundos de investimento.

Paragrafo Unico. Na andlise da matéria prevista no caput, a Superintendéncia competente

deve considerar, entre outros fatores:

| — se houve alteragdo de prestador de servico essencial apds o inicio do atraso a que se

refere o caput;

Il — se o atraso decorre de indisponibilidade de informacdes por parte de outros fundos ou
outros emissores de valores mobiliarios nos quais a classe invista, sem que o administrador tenha

dado causa a essa indisponibilidade ou tenha meios para sana-la; e

Il — a quantidade de fundos administrados pelo requerente que tenham informacdes

periddicas em atraso.

Art. 10. O pedido de registro de funcionamento do fundo e, se for o caso, de cada classe de

cotas, deve ser instruido com os seguintes documentos e informacoes:

| —regulamento do fundo e, se existirem diferentes classes de cotas, seus anexos, o que inclui

apéndices descritivos de subclasses, se for o caso;

Il — instrumento de deliberacdo de que trata o art. 79, que deve incluir declaracdes dos
prestadores de servigos essenciais de que o regulamento esta plenamente aderente a legislacao

vigente;

IIl — identificacdo dos prestadores de servicos contratados por cada prestador de servigco
essencial em nome do fundo, informando resumidamente os servicos a serem prestados, as

classes de cota que serdo servidas, nome e CNPJ ou CPF, conforme o caso; e
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IV — no caso de classe fechada, patrimonio inicial minimo.

Paragrafo Unico. A disponibilizagdo do regulamento na pdagina da CVM na rede mundial de
computadores é condicdo suficiente para garantir a sua publicidade e a oponibilidade de efeitos

em relagao a terceiros.
Art. 11. A Superintendéncia competente deve cancelar o registro de funcionamento:
| — da classe aberta que ndo houver atendido ao disposto no § 32 do art. 89; e

Il — da classe fechada, quando apds o decurso do prazo de distribuicdo de cotas constitutivas

da classe, nao for subscrito o patrimonio inicial minimo.
Secao Il - Comunicagao

Art. 12. As informagGes ou documentos para os quais essa Resolugdo exija
“encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdao” ou “disponibilizacdao” devem
ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos cotistas e demais destinatdrios especificados

nesta Resolugao.

§ 12 A obrigacao prevista no caput é considerada cumprida na data em que a informacgao ou

documento é tornada acessivel para os cotistas.

§ 22 O regulamento pode prever o envio de correspondéncias por meio fisico aos cotistas
que fizerem tal solicitacdo, hipdtese na qual deve especificar se os custos de envio serdao

suportados pelo fundo ou pelos cotistas que optarem por tal recebimento.

§ 32 Nas hipdteses em que esta Resolugdo exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdao” ou
“concordancia” dos cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico, observado

que:

| — os procedimentos aplicaveis devem estar disciplinados no regulamento do fundo e serem

passiveis de verificacdo; e
Il —toda manifestacdo dos cotistas deve ser armazenada pelo administrador.

Art. 13. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizacdo de seu

endereco fisico ou eletrénico, o administrador fica exonerado do dever de envio das informacgdes

14


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

e comunicacdes previstas nesta Resolu¢cdo ou no regulamento do fundo, a partir da primeira

correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no enderego declarado.

Pardgrafo uUnico. O administrador deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu
registro eletrénico enquanto o cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total de suas cotas,

sem prejuizo do disposto no art. 130.

CAPITULO IV — COTAS
Se¢do | — Disposi¢Oes Gerais

Art. 14. As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragées do patrimonio da

classe de cotas, conferindo direitos e obrigacGes aos cotistas, conforme previstos no regulamento.

§ 12 O valor da cota resulta da divisdo do valor do patrimonio liquido da respectiva classe

pelo nimero de cotas da mesma classe.

§ 22 Caso a classe tenha subclasses, o valor da cota de cada subclasse resulta da divisao do
valor do patriménio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de cotas da mesma

subclasse.

Art. 15. O administrador ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas, se
houver, sao responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacdo, pela inscricdo do nome do
titular ou, no caso de distribuicdo por conta e ordem, das informagdes de que trata o art. 34, § 19,

no registro de cotistas do fundo.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto no caput, o administrador e o escriturador devem
compartilhar as informacGes do registro de cotistas, bem como informacbes referentes a

eventuais direitos, gravames ou outros registros existentes sobre as cotas.

Art. 16. A cota de classe aberta ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia de

titularidade, exceto nos casos de:
| — decisdo judicial ou arbitral;

Il — operagdes de cessao fiducidria;

15


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Il — execucgdo de garantia;
IV — sucessao universal;

V — dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica

gue disponha sobre a partilha de bens;
VI — substituicdo do administrador fiducidrio ou portabilidade de planos de previdéncia;

VIl — integralizacdo de participacdes acionarias em companhias ou no capital social de

sociedades limitadas;

VIIl —integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas

cotas foram integralizadas; e

IX — resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas

ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Pardgrafo Unico. Nos casos previstos nos incisos VIl a IX, o valor das cotas deve estar

respaldado em laudo de avaliacao elaborado por avaliador independente.

Art. 17. Sem prejuizo da portabilidade das cotas pelos seus titulares, as cotas de classe
fechada e seus direitos de subscricao podem ser transferidos, seja por meio de termo de cessdo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessiondrio, ou por meio de negociacdo em mercado

organizado.

§ 12 A transferéncia de titularidade das cotas de classe fechada fica condicionada a
verificacdo, pelo administrador, do atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento,

nesta Resolucdo e demais regulamentacdes especificas.

§ 22 Na hipotese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento e nesta

Resolucdo e demais regulamentacdes especificas.

Art. 18. O regulamento pode prever que a responsabilidade do cotista é limitada ao valor

por ele subscrito.
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Pardgrafo Unico. Caso o regulamento ndo limite a responsabilidade do cotista, os cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo, sem prejuizo da responsabilidade do

prestador de servico pelos prejuizos que causar quando proceder com dolo ou ma-fé.
Sec¢ao Il — Emissao

Art. 19. Na emissao de cotas de classe aberta deve ser utilizado o valor da cota do dia ou do

dia seguinte ao da data da integralizacdo, segundo o disposto no regulamento.

Art. 20. Na emissdo de cotas de classe fechada deve ser utilizado o valor definido ou

calculado conforme definido na assembleia de cotistas que deliberou a emissao.

§ 12 O regulamento pode estabelecer método para o cdlculo do valor de emissdo, que deve

ser consistente e passivel de verificacdo, o que dispensa a definicdo na assembleia.

§ 22 Caso a emissdo seja uma decisao do gestor, nos termos do art. 48, § 29, VI, deve ser

utilizado o método previsto no regulamento, conforme previsto no § 12 deste artigo.
Sec¢do Ill - Distribuicao
Subsecao | — Disposi¢oes Gerais

Art. 21. A distribuicdo de cotas deve ser realizada por instituicdes habilitadas a atuar como
integrantes do sistema de distribuicdo, ressalvadas as dispensas previstas em regulamentagdes

especificas.

§ 12 A distribuicdo referida no caput pode ser realizada exclusivamente por meios

eletrénicos.
§ 29 O gestor é obrigado a:

| — fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e

atualidade das informacgdes contidas no referido material; e

Il — informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na classe, especialmente se
decorrente da mudanca do regulamento, hipdtese em que o gestor deve imediatamente enviar o

material de divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam.
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Subsecao Il — Regime Aberto
Art. 22. Adistribuicdo de cotas de classe aberta independe de prévio registro na CVM.

Pardgrafo unico. E opcional a intermediacdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios na aquisicdo de cotas por classes abertas de outros fundos,
desde que um dos prestadores de servigos essenciais da classe investida fique responsavel pelas
atividades de prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo e proliferacdo

de armas de destruicdo em massa — PLD/FTP.

Art. 23. E facultado ao gestor suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes em classe
ou subclasse aberta, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e

cotistas atuais.

§ 12 A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura

posterior para aplicacdes.

§ 22 O gestor deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a eventual existéncia

de fundos, classes e subclasses de cotas que ndo estejam admitindo captacao.

§ 32 No caso de fundos, classes e subclasses destinadas exclusivamente a investidores
profissionais, o gestor esta autorizado a suspender novas aplicagdes apenas para novos

investidores.
Subsecao Il — Regime Fechado

Art. 24. Adistribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacao especifica

sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios.

Art. 25. A assembleia de cotistas que deliberar a emissdo de novas cotas de classe fechada
pode dispor sobre a quantidade minima de cotas que deve ser subscrita para que a distribuicdo

seja efetivada, e o tratamento a ser dado no caso de a quantidade minima ndo ser alcangada.

Art. 26. Ndo é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a

distribuicdo anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.
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Art. 27. As importancias recebidas na integralizacdo de cotas durante o processo de
distribuicdo de cotas de classe fechada devem ser depositadas em instituicdo integrante do
Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicadas em valores mobiliarios ou outros ativos

financeiros compativeis com as caracteristicas da classe.

§ 12 No caso de classe de cotas ja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicao
de cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplica¢Oes, até o encerramento da
distribuicao.

§ 22 Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo de cotas, os recursos

podem ser investidos na forma prevista no regulamento.

§ 32 O regulamento deve prever que tipos de investimentos podem ser realizados para a
finalidade prevista no caput, e, em caso de possibilidade de aplicagdo em renda varidvel e
derivativos, o material de distribuicdo deve dar destaque a essa informacdo para ciéncia dos

investidores.
Subsecao IV — Subscricao e Integralizagao

Art. 28. Quando do ingresso do cotista no fundo, o agente que tiver realizado a distribuicdo
de cotas deve disponibilizar a versao vigente do regulamento, o que inclui o anexo da classe

investida e o apéndice da subclasse investida, se for o caso.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, o administrador deve manter o
regulamento disponivel ao cotista, o que inclui os anexos e apéndices pertinentes as classes e

subclasses nas quais o cotista ingressar.

Art. 29. Por meio de um termo de adesdo e ciéncia de risco, ao ingressar no fundo todo

cotista deve atestar que:

| — teve acesso ao inteiro teor do regulamento e, se for o caso, ao anexo da classe investida

e ao apéndice da subclasse investida; e
Il — tem ciéncia:

a) dos fatores de risco relativos a classe e, se for o caso, subclasse de cotas;

19


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser

incorridas pela classe de cotas;

c) de que a concessdo do registro de funcionamento nao implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacgdes prestadas ou de adequacdo do regulamento a legislacdo vigente

ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servigos;

d) se for o caso, de que a integralizacdo de cotas ocorrera por meio de chamadas de capital,

nos termos do pardgrafo Unico do art. 30, paragrafo Unico; e

e) quando aplicavel, de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e, caso a responsabilidade do cotista ndo esteja limitada ao valor
por ele subscrito, a consequente possibilidade de o cotista ter que aportar recursos adicionais para

cobrir o patriménio liquido negativo.
§ 12 O termo de adesao deve:
| — conter no maximo 5.000 (cinco mil) caracteres;
Il — observar as orientagdes dispostas no art. 47, § 12, e

IIl — conter a identificacdo de até 5 (cinco) principais fatores de risco inerentes a composicao

da carteira de ativos.

§ 22 Caso o cotista efetue um resgate total e volte a investir na mesma classe ou subclasse
em intervalo de tempo durante o qual ndo ocorra alteracdo do regulamento que impacte a classe
ou subclasse investida, é dispensada a formalizacdao de novo termo, sendo considerado valido o

termo formalizado pelo cotista em seu ultimo ingresso.

§ 32 Caso o regulamento do fundo nao limite a responsabilidade do cotista ao valor por ele
subscritos, o cotista deve atestar que tem ciéncia dos riscos decorrentes da responsabilidade

ilimitada, nos termos do Suplemento A.

Art. 30. A integralizacdo de cotas deve ser realizada em moeda corrente nacional,

ressalvadas as hipéteses especificamente aplicaveis a determinadas categorias de fundo.
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Pardgrafo Unico. O documento de aceitacdo da oferta de cotas de classe fechada pode
conter obrigacdo do investidor de integralizar o valor do capital subscrito de acordo com chamadas
realizadas pelo gestor, observados prazos e demais condi¢cdes estabelecidas no referido

documento.

Art. 31. O administrador deve informar a data da primeira integralizagcdo de cada classe de
cotas, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de

5 (cinco) dias uteis.

Art.32. Sem prejuizo de eventuais san¢des, a Superintendéncia competente pode suspender
a emissdo, subscricdo e distribuicdo de cotas realizada em desacordo com esta Resolugdo,
observada, ainda, a regulamentacdo especifica sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios.
Subsecado V — Investimento por Conta e Ordem

Art. 33. O gestor pode contratar o distribuidor para realizar a distribuicao e subscri¢cdao de

cotas do fundo por conta e ordem dos investidores.

Art. 34. O distribuidor por conta e ordem deve manter registro complementar de cotistas,
especifico para cada classe e, se houver, subclasse de cotas em que ocorra subscri¢cao por conta e
ordem, de forma que a titularidade das cotas seja inscrita no registro em nome dos investidores,

atribuido a cada cotista um cddigo de investidor e sendo informado tal cédigo ao administrador.

§ 12 O administrador ou a instituicdao contratada para realizar a escrituracao de cotas deve
inscrevé-las no registro de cotistas da classe e, se houver, subclasse de cotas, adotando, na
identificacdo do titular, o nome do distribuidor por conta e ordem, acrescido do cédigo de

investidor referido no caput.

§ 22 Os distribuidores que atuem por conta e ordem de clientes devem estar autorizados a
prestar os servicos de escrituracdao de valores mobilidrios, nos termos de norma especifica, ou
providenciar o depdsito das cotas em central depositdria de valores mobilidrios ou seu registro em
entidade administradora de mercado organizado, de modo a possibilitar a identificacdo do cotista

efetivo.
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Art. 35. As aplicagBes, amortizacOes e resgates realizados por meio de distribuidores que
estejam atuando por conta e ordem de clientes devem ser efetuados de forma segregada, de
modo que os bens e direitos integrantes do patrimonio de cada um dos clientes, bem como seus

frutos e rendimentos, ndo se comuniquem entre si ou com o patriménio do distribuidor.

Paragrafo Unico. Os bens e direitos de clientes ndo respondem direta ou indiretamente por
qualquer obrigacdo dos distribuidores por conta e ordem, sendo vedado aos distribuidores deles

dispor sem prévio consentimento do cliente.

Art. 36. Os distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes assumem
todos os Onus e responsabilidades relacionadas aos clientes, inclusive quanto a seu
cadastramento, identificacdo e demais procedimentos que, na forma desta Resolu¢do, caberiam

originalmente ao administrador, em especial no que se refere:

| — ao fornecimento de regulamentos, termos de adesdo e ciéncia de riscos, notas de
investimento e extratos que sejam encaminhados pelos administradores aos distribuidores para

tal finalidade;

Il — a responsabilidade de dar ciéncia aos investidores de que a distribuicdo é feita por conta

e ordem;

Il —ao controle e a manutengdo de registros internos referentes a compatibilidade entre as
movimentagdes dos recursos dos clientes e sua capacidade financeira e atividades econémicas,
nos termos da regulamentacdao especifica sobre prevencdo a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdao de armas de destruicdo em massa
— PLD/FTP;

IV — a regularidade e guarda da documentacado cadastral dos clientes, nos termos da
regulamentacdo em vigor, bem como pelo cumprimento de todas as exigéncias legais quanto a

referida documentacgdo cadastral;

V — a prestacdo de informacdo diretamente a CVM sobre os dados cadastrais dos cotistas

efetivos, quando esta informacao for solicitada;
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VI — a comunicacdo aos cotistas efetivos sobre a convocacdo de assembleias de cotistas e
sobre suas deliberagdes, de acordo com as instrugdes e informagbes que, com antecedéncia
suficiente e tempestivamente, receberem dos administradores, observado, ainda, o disposto no
art. 38;

VIl —a manutencgao de servico de atendimento aos cotistas efetivos, para esclarecimento de

duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

VIIl — ao zelo para que o cotista efetivo tenha pleno acesso a todos os documentos e
informacgdes previstos nesta Resolugao, em igualdade de condi¢des com os demais cotistas da

classe objeto da aplicacao;

IX — a manutenc¢do de informacgdes atualizadas que permitam a identificacdo dos cotistas
finais, a qualquer tempo, bem como do registro atualizado de todas as aplica¢Ges e resgates

realizados em nome de cada um dos cotistas efetivos; e

X — a obrigacdo de efetuar a reteng¢do e o recolhimento dos tributos incidentes nas

aplicagdes, amortizagOes e resgates de cotas, conforme determinar a legislacao tributaria.

Pardgrafo Unico. Para os efeitos do inciso VII, serdo considerados, para fins de antecedéncia

suficiente e tempestiva a ser observada pelo administrador, os seguintes prazos minimos:

| — 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizacdo da assembleia quando a convocagao se

der por via fisica; e

Il — 15 (quinze) dias de antecedéncia da realizacdo da assembleia quando a convocacgdo se

der por meio eletrénico.

Art. 37. O administrador deve disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e

ordem de clientes, por meio eletronico, os seguintes documentos:

| — nota de investimento que ateste a efetiva realizacdo do investimento a cada nova

aplicacdo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizacdo; e

Il — mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias

apos o final do més anterior.
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§ 12 A nota de investimento e o extrato mensal devem ser disponibilizados com a

identificacdo dos prestadores de servigos essenciais e conter:
| — o cddigo de investidor, conforme referido no caput do art. 34;

Il — a denominacdo e o numero de inscricdio no CNPJ do fundo e, caso o fundo possua
diferentes classes de cotas, a denominacdo de toda classe investida, suas inscricdes no CNPJ e, se

for o caso, especificacdo das subclasses investidas;

[l — a quantidade de cotas subscritas e o valor investido, discriminado por classe e, se for o

caso, subclasse de cotas; e
IV —a data da subscricdo.

§ 29 O extrato mensal deve informar ainda o valor atualizado da posi¢ao do cliente em cada

classe e, se for o caso, subclasse de cotas.

§ 32 O gestor e o distribuidor que estiver atuando por conta e ordem podem adotar medidas
adicionais as acima definidas com o objetivo de fornecer ao cliente a seguranga necessaria de que

o investimento foi realizado nos termos demandados pelo cliente.
Subsecao VI — Participagao Politica de Investidor por Conta e Ordem

Art. 38. Previamente a realizagcdo das assembleias de cotistas, o distribuidor que estiver
atuando por conta e ordem de clientes deve fornecer ao cotista efetivo que assim desejar
declaracdo da quantidade de cotas por ele detidas, especificando o fundo, a classe €, se for o caso,
a subclasse, o nome ou denominacgao social do cliente, o cddigo de investidor e o niUmero da sua
inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ,
constituindo tal documento prova habil da titularidade das cotas para fins de participagdao na

assembleia.

§ 19 O distribuidor atuando por conta e ordem de clientes pode comparecer e votar nas
assembleias de cotistas representando os interesses de seus clientes, desde que possua mandato
com poderes especificos para essa representacdo, ficando dispensado de apresentar o
instrumento do mandato nas assembleias de cotistas, sendo, nesta hipdtese, de sua Unica e

exclusiva responsabilidade manter o instrumento em seus arquivos.
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§ 22 Quando da instalacdo da assembleia de cotistas, o distribuidor por conta e ordem que
estiver representando seus clientes deve fornecer ao administrador uma relagdo contendo os
cddigos de investidores, cabendo a mesa da assembleia utilizar a relacdo para fins de apuracdo de

qguéruns de instalacdo e deliberacdo, assim como ao administrador arquiva-la.

Art. 39. O contrato firmado entre o gestor, em nome do fundo, e o distribuidor que atue por
conta e ordem deve prever que na hipétese de sua extin¢do, os clientes que sejam cotistas até a
data da extingdo podem manter o seu investimento por conta e ordem enquanto perdurar, desde

que:

| — o distribuidor mantenha, em relacdo a tais clientes, todos os direitos e obrigacbes

definidos na Subsecdo V, pelo periodo em que tais clientes mantiverem o investimento; ou

Il — o gestor assuma, caso habilitado, ou contrate distribuidor habilitado a assumir todos os

direitos e obrigacoes definidos na Subsecdo V, pelo periodo em que for mantido o investimento.

Secao IV — Resgate e Amortizacao
Art. 40. O resgate de cotas obedece as seguintes regras:

| — o regulamento deve estabelecer os prazos entre a data do pedido de resgate, a data de

conversdo de cotas e a data do pagamento do resgate;
Il — a conversao de cotas deve se dar pelo valor da cota do dia na data de conversao;

Il — o pagamento do resgate deve ser efetuado por meio do Sistema de Pagamentos
Brasileiro — SPB, no prazo estabelecido no regulamento, que ndo pode ser superior a 5 (cinco) dias
Uteis, contados da data da conversao de cotas, ressalvadas as hipdteses previstas em

regulamentacdes especificas;

IV — o regulamento pode estabelecer prazo de caréncia para resgate, com ou sem

rendimento; e

V —salvo na hipdtese de iliquidez excepcional de que trata o art. 44, é devida ao cotista uma
multa de 0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a ser paga pelo administrador, por dia de

atraso no pagamento do resgate de cotas.
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Art. 41. O regulamento pode prever a existéncia de barreiras aos resgates, por meio das
quais o gestor pode, a seu critério e de acordo com parametros estabelecidos no regulamento,
limitar os pedidos de resgate a uma fracdo do patriménio liquido da classe, sem prejuizo do

tratamento equitativo entre os cotistas.
§ 12 Em relagdo ao estabelecimento de barreiras aos resgates:

| — nas classes destinadas ao publico em geral, os parametros de liquidez que autorizam a
adocdo do mecanismo devem levar em considera¢cdo, no minimo, a representatividade dos

resgates solicitados em relacdo ao patrimonio liquido da classe; e

Il — nas classes restritas, o regulamento pode dispor livremente acerca dos parametros de

liquidez.

§ 22 Caso o gestor utilize barreiras aos resgates, deve imediatamente informar ao
administrador, tanto por ocasido do estabelecimento da barreira quanto de sua remocao, para

gue este imediatamente divulgue fato relevante.
Art. 42. As classes abertas podem realizar o resgate compulsério de suas cotas, desde que:

| — o regulamento ou a assembleia de cotistas assim autorize, bem como determine

claramente a forma e condi¢des por meio do qual referido procedimento deve ser realizado;

Il — o resgate compulsdrio seja realizado de forma equanime, simultanea e proporcional

entre todos os cotistas da mesma classe e subclasse; e
Il — ndo seja cobrada taxa de saida.

Art. 43. A amortizacdo de cotas deve ocorrer conforme disposto no regulamento ou

deliberado pela assembleia de cotistas.

Art. 44. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos componentes da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, ou que possam implicar altera¢do do tratamento tributario do fundo ou
do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador, o gestor ou ambos, de
acordo com o disposto no Regulamento, podem declarar o fechamento da classe de cotas para a

realizacdo de resgates.
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§ 12 Caso seja declarado o fechamento para a realizacdo de resgates nos termos do caput,
o administrador deve proceder a imediata divulgacdo de fato relevante, tanto por ocasido do

fechamento, quanto da reabertura da classe.

§ 29 Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversdo quando do

fechamento para resgates devem ser cancelados.

§ 32 Caso a classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) dias
Uteis, o administrador deve convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15
(quinze) dias, assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar sobre as seguintes

possibilidades, que podem ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente:
| — reabertura ou manutenc¢ao do fechamento para resgate;
[l — cisdo do fundo ou da classe;
lIl - liguidacao; e

IV —desde que de comum acordo com os cotistas que terao as cotas resgatadas, manifestada

na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe.

§ 42 No caso de assembleia de cotistas de fundo que emita cotas em classe Unica, em
acréscimo as possibilidades previstas no § 32 deste artigo, pode ser deliberada a substituicao do

administrador, do gestor ou de ambos.

§ 52 Desde que a possibilidade esteja prevista no regulamento, alternativamente a
convocacao da assembleia prevista no § 32 deste artigo, a seu exclusivo critério e sob sua
responsabilidade, o gestor pode cindir do patrimoénio da classe os ativos excepcionalmente
iliquidos, para sua utilizacdo na integralizacdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma

nova subclasse de classe fechada ja existente.

§ 62 A cisdo referida no § 52 deste artigo ndo pode resultar em aumento dos encargos

atribuidos a classe de cotas.

§ 792 A classe deve permanecer fechada para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de

suspensao de resgates.
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§ 82 O fechamento para resgate deve ser imediatamente comunicado a CVM pelo gestor.

§ 92 Cabe ao gestor tomar as providéncias necessarias para que a liquidagao fisica de ativos,
conforme hipdteses previstas em regras especificas, ndo resulte no fechamento da classe para

resgates.
Secao V — Negociacdao com Uso Indevido de Informagdo Privilegiada

Art. 45. E vedada a utilizagdo de informacdo relevante ainda n3o divulgada, por qualquer
pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem,

mediante negocia¢ao de cotas em mercados organizados.
§ 19 Para fins de caracterizacao do ilicito de que trata o caput, presume-se que:

| — a pessoa que negociou cotas dispondo de informagao relevante ainda nao divulgada fez

uso de tal informacdo na referida negociacgao;

Il — os diretores do gestor que participam de decisdes relacionadas a gestdo da carteira de

ativos tém acesso a toda informacao relevante ainda nao divulgada a respeito do fundo;

Il — o diretor do administrador que é responsavel pelo fundo, no ambito de sua esfera de

atuacdo, tem acesso a informacdes relevantes ainda ndo divulgadas a respeito do fundo;

IV — os cotistas que participem das decisdes relacionadas a gestao da carteira de ativos tém

acesso a toda informacao relevante ainda ndo divulgada a respeito da classe da qual sao cotistas;

V — as pessoas listadas nos incisos Il, 1ll e IV deste § 12, bem como aqueles que tenham
relacdo comercial, profissional ou de confianga com o fundo, ao terem tido acesso a informacao

relevante ainda ndo divulgada ao mercado, sabem que se trata de informacao privilegiada; e

VI — o prestador de servicos que se afasta ou é afastado do fundo dispondo de informacao
relevante e ainda ndo divulgada se vale de tal informacdo caso negocie cotas no periodo de 3 (trés)

meses contados do seu afastamento.
§ 22 As presuncdes previstas no § 12:

| — sdo relativas e devem ser analisadas em conjunto com outros elementos que indiquem

se o ilicito previsto no caput foi ou ndo, de fato, praticado; e
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Il — podem, se for o caso, ser utilizadas de forma combinada.

§ 32 A proibicdao de que trata o caput ndo se aplica a subscricdes de novas cotas, sem prejuizo
da incidéncia das regras que dispdem sobre a divulgacdo de informacgdes no contexto da emissao

e distribuicdo de cotas.

Art. 46. As pessoas referidas noinciso V do § 12 do art. 45 podem formalizar plano individual
de investimento e desinvestimento, com o objetivo de afastar a aplicabilidade daquelas

presungodes.
§ 12 O plano de investimento ou desinvestimento deve:
| — ser formalizado por escrito;

Il — ser passivel de verificacdo, inclusive no que diz respeito a sua formalizacao e a realizacao

de qualquer alteragdo em seu contetdo;

Il — estabelecer, em cardter irrevogavel e irretratdvel, as datas ou os eventos e os valores ou
as quantidades dos negdcios a serem realizados pelos participantes, podendo inclusive se valer de
metodologias consistentes e passiveis de verificagdo para a determinacao de tais valores ou

guantidades de negdcios; e

IV — prever prazo minimo de 3 (trés) meses para que o proprio plano, suas eventuais

modificacdes e seu cancelamento produzam efeitos.
§ 22 E vedado as pessoas indicadas no caput:

| — manter simultaneamente em vigor mais de um plano relativamente a mesma classe de

cotas; e

Il — realizar operacdes que anulem ou mitiguem os efeitos econdmicos das operacoes a
serem determinadas pelo plano, sem prejuizo de o plano poder contar com opera¢des com

derivativos que possam produzir efeitos analogos.

§ 32 A adocdo de plano de investimento e desinvestimento:

29


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

| — pelas pessoas referidas no inciso Il do § 12 do art. 45 deve ser formalizada por escrito
perante os diretores responsaveis pela gestdo e pelo cumprimento de regras, politicas,

procedimentos e controles internos do gestor;

Il — pelas demais pessoas referidas no inciso V do § 12 do art. 45 deve ser formalizada por
escrito perante os diretores responsaveis pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e

controles internos da administradora fiduciaria.

CAPITULO V — DOCUMENTOS E INFORMAGOES
Se¢do | — Disposi¢des Gerais

Art. 47. A divulgacdo de informacGes sobre a classe de cotas deve ser abrangente, equitativa
e simultanea para todos os cotistas da classe, inclusive, mas ndo limitadamente, por meio da
disponibilizacdo dos seguintes documentos e informagdes nos canais eletronicos e nas paginas na
rede mundial de computadores do administrador, do gestor, do distribuidor, enquanto a
distribuicao estiver em curso, e da entidade administradora do mercado organizado em que as

cotas sejam admitidas a negociacao:
| — regulamento atualizado; e
Il — descricdo da tributacao aplicavel ao fundo.
§ 12 As informacdes referidas no caput devem ser:

| — suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma

tomada de decisdao fundamentada a respeito do investimento;
Il — escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa; e
Il — Gteis a avaliacdo do investimento.

§ 22 As informagdes referidas no caput ndo podem assegurar ou sugerir a existéncia de

garantia de resultados futuros ou isencdo de risco para o investidor.

§ 32 Informacgdes factuais devem vir acompanhadas da indicacdo de suas fontes e ser

diferenciadas de interpretagdes, opinides, projecdes e estimativas.
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§ 49 Caso as informacgdes divulgadas ou quaisquer materiais de divulgacdo apresentem
incorregdes ou impropriedades que possam induzir o investidor em erro de avaliagdao, a

Superintendéncia competente pode exigir:
| — a cessacao da divulgacdo da informacao; e

Il — a veiculagdo, com igual destaque e pelo mesmo veiculo utilizado para divulgar a
informacdo original, de retifica¢cOes e esclarecimentos, devendo constar, de forma expressa, que

a informacao estd sendo republicada por determinagdo da CVM.
Secao Il - Regulamento

Art. 48. O fundo de investimento é regido pelo regulamento e, se for o caso, suas classes de

cotas sdao complementarmente regidas por anexos ao regulamento.
§ 12 A parte geral do regulamento, comum a todas as classes de cotas, deve dispor sobre:

| — identificacdo e qualificacdo dos prestadores de servicos, com informacdo sobre os seus

registros na CVM;

Il — responsabilidade, bem como parametros de sua aferi¢ao, dos prestadores de servigos,

perante o fundo e entre si;

IIl — definicdo sobre se o fundo conta com classe Unica de cotas ou diferentes classes de cotas

e, caso conte com classes diferentes, definicdo das despesas que sdo comuns as classes;

IV — forma de rateio das despesas em comum entre as classes, se for o caso, que deve ser

passivel de verificagdo e ndao implicar em transferéncia indevida de riqueza entre as classes;

V - forma de rateio das contingéncias que recaiam sobre o fundo, ndo sobre o patrimoénio de
alguma(s) classe(s) em especifico, que deve ser passivel de verificacdo e ndo implicar em

transferéncia indevida de riqueza entre as classes;
VI — prazo de duracgdo, que pode ser indeterminado;
VIl — taxas de administracdo e de gestdo, que devem ser expressas em:

a) um percentual anual fixo do patrimonio liquido (base 252 dias); ou
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b) um valor nominal em moeda corrente nacional, que pode variar em funcao de faixas de

valores do patrimonio liquido; e
VIII — exercicio social.

§ 292 Os anexos descritivos de classes, cada qual relativo a uma classe em especifico, devem

dispor sobre:
| — o publico-alvo;

Il —a responsabilidade dos cotistas, determinando se esta limitada ao valor por eles subscrito

ou se é ilimitada;
Il — o regime da classe, se aberta ou fechada;

IV — o prazo de duragdo, que pode ser indeterminado e deve ser compativel com o prazo de

duragao do fundo;
V —a categoria, nos termos do inciso VIl do art. 32 desta Resolugdo;
VI — a politica de investimentos, aderente a categoria;

VIl — a possibilidade ou ndo de futuras emissdes de cotas de classe fechada e, se for o caso,
autorizacdo e eventuais condicGes para a emissao de novas cotas a critério do gestor, inclusive
guanto a existéncia ou n3ao de direito de preferéncia para os cotistas, sem necessidade de

aprovacao em assembleia de cotistas;

VIl — as condicOes para a aplicacdo e o resgate de cotas nas classes abertas, inclusive no que

se refere a feriados estaduais e municipais;

IX — condigGes para a utilizacdo de barreiras aos resgates, contendo no minimo os

parametros de liquidez que autorizam o gestor a utilizar a medida;
X — os procedimentos aplicaveis a amortizacao e resgate compulsérios de cotas;
XI — a taxa maxima de distribuicdo;

Xl — taxas de ingresso e de saida, se houver;
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XIll — a distribuicdo de resultados, se for o caso, compreendendo os prazos e condicdes de

pagamento;

XIV —ointervalo para a atualiza¢do do valor da cota da classe aberta, que deve ser compativel

com o prazo de resgate;

XV — a forma de comunicac¢do que deve ser utilizada pelo administrador, em conformidade

com o disposto no art. 12;

XVI — os procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas por meio

eletronico, observado o disposto no art. 12, § 39, [;

XVII — os eventos que obrigam o administrador a verificar se o patriménio liquido da classe

esta negativo; e

XVIII — os procedimentos aplicaveis a liquidacdo da classe, o que pode incluir hipéteses de

liquidacdo antecipada.

§ 32 Na classe de cotas que possua subclasses, os apéndices das subclasses, cada qual
relativo a uma subclasse em especifico, devem dispor sobre as particularidades das respectivas

subclasses, conforme previstas nesta Resolucdo e seus Anexos Normativos.

Art. 49. O regulamento do fundo e o anexo descritivo da classe de cotas cuja denominacgao
contenha referéncia a fatores ambientais, sociais e de governanga, tais como “ESG”, “ASG”,

III

“ambiental”, “verde”, “social”, “sustentavel” ou quaisquer outros termos correlatos as finangas

sustentaveis, deve estabelecer:

| — quais os beneficios ambientais, sociais ou de governanca esperados e como a politica de

investimento busca origina-los;

Il — quais metodologias, principios ou diretrizes sdo seguidas para a qualificacdo do fundo ou

da classe, conforme sua denominacao;

Il — qual a entidade responsavel por certificar ou emitir parecer de segunda opinido sobre a
qualificacdo, se houver, bem como informacgdes sobre a sua independéncia em relacao ao fundo;

e
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IV — especificacdo sobre a forma, o conteldo e a periodicidade de divulgacdo de relatdrio
sobre os resultados ambientais, sociais e de governanga alcangados pela politica de investimento

no periodo, assim como a identificacdo do agente responsdavel pela elaboracdo do relatério.

Pardgrafo Unico. Caso a politica de investimento integre fatores ambientais, sociais e de
governanca as atividades relacionadas a gestdao da carteira, mas ndo busque originar beneficios
socioambientais, fica vedada a utilizacdo dos termos referidos no caput, devendo o regulamento

dispor acerca da integracao dos referidos fatores a politica de investimento.

Art. 50. As alteragdes do regulamento dependem da prévia aprovacdo da assembleia de

cotistas, salvo nas hipdteses previstas no art. 52.

Paragrafo Unico. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas reunidos em assembleia,

as alteragdes de regulamento sao eficazes:

| — no caso de classes abertas, com relagdo as matérias a seguir, apenas a partir do decurso
de, no minimo, 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido no

regulamento, o que for maior, e apés a disponibilizacao do resumo de que trata o art. 79:

a) aumento ou alteracdo do célculo das taxas de administracdo, de gestdo, maxima de

distribuicdo, de ingresso ou de saida;
b) alteracdo da politica de investimento;
¢) mudanca nas condicOes de resgate; ou

d) incorporacdo, cisdo, fusdo ou transformacdo que acarrete alteracdo, para os cotistas

envolvidos, das condicdes elencadas nas alineas anteriores; e

Il — no caso de classe fechada, com relacdo a incorporacdo, cisdo, fusdao ou transformacao,
apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos cotistas, nos termos do §
22 doart. 119.

Art. 51. O administrador deve encaminhar exemplar do novo regulamento, consolidando as
alteracgdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial

de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia.
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Pardgrafo Unico. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em assembleia especial de cotistas,
pode ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os cotistas da mesma

classe.

Art. 52. O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,

sempre que tal alteragao:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade

autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

Il — for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores de servigos
da classe, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores

e telefone; ou
Il — envolver redug¢do de taxa devida a prestador de servigos.

§ 12 As alteragdes referidas nos incisos | e Il devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo

de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.
§ 292 A alteracdo referida no inciso Il deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

Art. 53. O administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM em
contrdrio, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das

referidas exigéncias.
Secdo lll - Material de Divulgacao
Art. 54. Qualquer material de divulgacdo do fundo deve:
| — ser consistente com o regulamento;

Il — ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para os riscos

do investimento;

Ill — ser identificado como material de divulgacao;
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IV — mencionar a existéncia do regulamento, anexos e apéndices, conforme o caso, bem
como os endere¢os na rede mundial de computadores nos quais os documentos podem ser

obtidos;
V — observar o disposto nos §§ 12, 22 e 32 do art. 47.

Art. 55. Qualquer material que divulgue informacdo sobre os resultados da classe sé pode
ser utilizado, por qualquer meio, apds um periodo de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira

emissao de cotas da classe a ser divulgada.

Paragrafo Unico. A restricdo prevista no caput ndo se aplica a classes ou subclasses

exclusivamente destinadas a investidores profissionais.

Art. 56. Toda informacdo divulgada, por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a

rentabilidade, deve obrigatoriamente:
| — mencionar a data do inicio do funcionamento da classe divulgada;

Il — contemplar, adicionalmente a informacdo divulgada, a rentabilidade mensal e a
rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses, ndo sendo obrigatéria, neste caso, a
discriminacdo més a més, ou no periodo decorrido desde a sua constituicdo, se inferior, observado,

ainda, o disposto no art. 57;

[ll — ser acompanhada do valor do patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze)

meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente;

IV —divulgar as taxas de administracdo, de gestao e maxima de distribuicdo, observado que,
na hipdtese de a taxa ser calculada na forma do art. 48, § 19, VII, “b”, a informacdo deve consistir
no percentual do patrimonio liquido correspondente ao valor da taxa debitada da classe, na

mesma data; e

V — destacar o publico-alvo da classe ou subclasse de cotas que estiver sendo divulgada,
assim como as restricdes quanto a captacdo, se houver, ressaltando eventual impossibilidade,

permanente ou tempordria, de acesso por parte do publico em geral.

§ 12 Caso o gestor contrate os servicos de empresa de classificacdo de risco, todo o material

de divulgacdo deve apresentar o grau mais recente conferido a classe ou subclasse de cotas a que
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se referir o material, bem como a indicacdo de como obter maiores informacdes sobre a avaliacao

efetuada.

§ 22 Caso ocorra mudanca significativa na politica de investimentos, o material pode
divulgar, adicional e separadamente a divulgacdo referida no inciso Il do caput, a rentabilidade

relativa ao periodo posterior a mudanga, informando as razdes dessa dupla divulgacgao.

Art. 57. A divulgacdo de rentabilidade em qualquer material de divulgacdo deve ser
acompanhada de comparac¢do, no mesmo periodo, com indice de mercado compativel com a

politica de investimento, se houver.

Pardgrafo uUnico. A comparacdo prevista no caput é facultativa caso a classe seja

exclusivamente destinada a investidores profissionais.

Art. 58. No caso de divulgacdo de informag¢des que tenham por base analise comparativa
com outras classes ou subclasses de cotas, devem ser informados simultaneamente as datas, os
periodos, a fonte das informagGes utilizadas, os critérios de comparacdo adotados e eventuais
outros elementos que o prestador de servicos essenciais considere relevantes para possibilitar

uma adequada avaliacdo dos dados comparativos divulgados.

Art. 59. Sempre que o material de divulgacdao apresentar informacdes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaque, de

que:
| — a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador, pelo gestor, por

gualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Art. 60. O material de divulgacdo que contiver mencao a fatores ambientais, sociais ou de

governanca deve informar, de modo objetivo, se o fundo ou a classe:
| — possui uma politica de investimentos que busca originar beneficio socioambiental; ou

Il — integra os fatores socioambientais a politica de investimentos, sem, contudo, buscar a

originacdo de beneficio socioambiental.

37


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
CAPITULO VI - DIVULGAGCAO DE INFORMACOES
Se¢do | — Disposi¢des Gerais

Art. 61. As informacgdes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina do
fundo, do administrador ou do gestor, conforme previsto no regulamento, na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim

como mantidas disponiveis para os cotistas.

Art. 62. A Superintendéncia competente pode determinar que as informacgdes periddicas e
eventuais e aquelas relativas a distribuicdo de cotas sejam apresentadas por meio eletrénico ou
da pagina da CVM na rede mundial de computadores, de acordo com a estrutura de banco de

dados e programas especificados pela Superintendéncia.

Art. 63. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicao da carteira,
a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacao de informacgdes aos prestadores de servigos, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos orgdaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes

legais, regulamentares e estatutdrias por eles formuladas.
Secao Il - Fatos Relevantes

Art. 64. O administrador é obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que
dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos
informar imediatamente ao administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter

conhecimento.

§ 12 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor

das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter cotas.

§ 22 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo, da classe

ou aos ativos da carteira deve ser:

| — comunicado a todos os cotistas da classe afetada;
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Il —informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam

admitidas a negociagao, se for o caso;
IIl — divulgado por meio da pdgina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — mantido nas paginas dos prestadores de servicos essenciais e, ao menos enquanto a

distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.
§ 392 S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes:
| — alteracao no tratamento tributdrio conferido ao fundo, a classe ou aos cotistas;
[l- contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;
Il — contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no regulamento;
IV — mudanga na classificacdo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;
V — alteragao de prestador de servigo essencial;
VI —fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao da classe de cotas;
VIl — alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas;
VIl — cancelamento da admissdo das cotas a negociagdao em mercado organizado; e
IX — emissdo de cotas de classe fechada.

Art. 65. Ressalvado o disposto no paragrafo Unico, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o gestor e o administrador, em conjunto,
entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do fundo, da classe de cotas ou

dos cotistas.

Pardgrafo unico. O administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na
hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou

guantidade negociada de cotas.
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Secdo lll - Demonstragdes Contabeis e Relatdérios de Auditoria

Art. 66. O fundo de investimento e suas classes de cotas devem ter escrituragdao contabil
préprias, devendo as suas contas e demonstracdes contdbeis ser segregadas entre si, assim como

segregadas das demonstracdes contabeis dos prestadores de servico essenciais.

Art. 67. O exercicio social do fundo de investimento deve ser encerrado a cada 12 (doze)
meses, quando devem ser levantadas as demonstracdes contabeis do fundo e, se houver, de suas

classes de cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

§ 12 As demonstragdes contabeis dos fundos que contam com diferentes classes sao
compostas, no minimo, pelo balanco patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e
demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar demonstra¢des contabeis

consolidadas.

§ 22 A data do encerramento do exercicio social do fundo deve coincidir com o fim de um

dos meses do calendario civil.

Art. 68. A elaboracao e a divulgacao das demonstragdes contdbeis devem observar as regras

especificas editadas pela CVM, conforme a categoria do fundo de investimento.

Art. 69. As demonstragcdes contdbeis do fundo de investimento e de suas classes de cotas
devem ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as

normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Pardgrafo Unico. A auditoria das demonstracdes contdbeis ndo é obrigatéria para fundos e

classes em atividade hd menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO VII — ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Secao | — Competéncia
Art. 70. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:
| — as demonstracdes contabeis, nos termos do art. 71;

Il — a substituicdo de prestador de servigo essencial;
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Il —a emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipétese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto no art.
48, § 29, inciso VII;

IV — a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacao do

fundo ou da classe de cotas;
V —a alteracdo do regulamento, ressalvado o disposto no art. 52;
VI — o plano de resolugao de patriménio liquido negativo, nos termos do art. 122; e
VIl — o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

§ 12 Caso o fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada classe

deliberem substituir prestador de servico essencial, tal classe deve ser cindida do fundo.

§ 22 Para fins da presente Resolugao, considera-se que a cisdo é total quando toda a classe
de cotas é cindida do fundo de investimento e parcial quando somente uma parcela da classe de

cotas é cindida do fundo.

§ 32 A alteracao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes

de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Art. 71. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contdbeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve
deliberar sobre as demonstracées contabeis do fundo, no prazo previsto nas regras especificas de

cada categoria de fundo de investimento.

§ 12 A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds
estarem disponiveis aos cotistas as demonstracGes contdbeis relativas ao exercicio encerrado,

contendo parecer do auditor independente.

§ 22 A assembleia de cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar o prazo

estabelecido no § 22.
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§ 32 As demonstracdes contdbeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja

instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.
Sec¢do Il — Convocacao e Instalagao

Art. 72. A convocacao da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da
classe convocada e disponibilizada nas paginas do administrador, gestor e, caso a distribuicdo de

cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

§ 12 A convocacdo da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais

haja matérias que dependam de deliberagdo da assembleia.

§ 22 Caso seja admitida a participacdo do cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocacao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacgdes necessarias e suficientes para acesso
e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de

modo eletronico.

§ 32 As informagdes requeridas na convocac¢ao, conforme dispostas no § 22, podem ser
divulgadas de forma resumida, com indicacdao dos enderecos na rede mundial de computadores

onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

§ 42 A convocacdo da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, sem prejuizo de regras especificas, aplicaveis

ao fundo em funcdo de sua categoria.

§ 52 Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou

exclusivamente eletrdnica.

§ 62 O aviso de convocacado deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da

assembleia.
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§ 792 A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Art. 73. Os prestadores de servigos essenciais, o cotista ou grupo de cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da

comunhdo de cotistas.

§ 12 O pedido de convocacdo pelo gestor ou por cotistas deve ser dirigida ao administrador,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a assembleia de

cotistas.

§ 22 A convocacdo e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes,

salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.
Art. 74. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
Art. 75. A assembleia de cotistas pode ser realizada:

| — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar

por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

§ 12 A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como

ocorrida na sede do administrador.

§ 22 No caso de utilizacdo de modo eletrénico, o administrador deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os votos,
gue devem ser proferidos por meio de assinatura eletrébnica ou outros meios eficazes para

assegurar a identificacdo do cotista.

§ 32 Os cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica, desde que

recebida pelo administrador antes do inicio da assembleia, observado o disposto no regulamento.
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Secgdo Il - Deliberagdes

Art. 76. As deliberagdes da assembleia de cotistas sao tomadas por maioria de votos dos

presentes.

§ 12 O regulamento pode estabelecer quérum qualificado para as deliberacgdes, inclusive as

relativas as matérias previstas no art. 70.

§ 22 Na hipdtese de deliberacdo que possa resultar na destituicdo ou substituicdo de
prestador de servico essencial da classe aberta, o quérum qualificado a que se refere o § 12 nao

pode ultrapassar cotas representativas da metade do patriménio liquido da classe.

§ 32 Sem prejuizo da possibilidade prevista no art. 52, § 62, para os efeitos de cOmputo de
quérum e manifestacdes de voto, na assembleia de cotistas a cada cotista cabe uma quantidade

de votos representativa de sua participa¢do no fundo, classe ou subclasse, conforme o caso.

§ 42 Na classe restrita que possua subclasses, o regulamento pode dispor livremente sobre
a forma de calculo da quantidade de votos atribuida as diferentes subclasses, desde que a

participacdo de cotistas da mesma subclasse seja equitativa.

§ 52 O regulamento pode dispor sobre a possibilidade de as delibera¢cdes da assembleia

serem adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas.

§ 62 Na hipdtese a que se refere o0 § 52, deve ser concedido aos cotistas o prazo minimo de
10 (dez) dias para manifestacao, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias,

contado da consulta por meio fisico.

Art. 77. Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos.

§ 12 As deliberagOes da assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de

interesse exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

§ 22 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para

sua utilizacdo e arquivamento pelo administrador.
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Art. 78. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:
| — o prestador de servigo, essencial ou ndo;
Il — os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;
IIl — partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

IV — o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se

refere a matéria em votacdo; e

V — o cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua

propriedade.
§ 192 N3o se aplica a vedacdo prevista no caput quando:

| — os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou subclasse,

conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da mesma classe
ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prdpria assembleia ou constar de
permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo

administrador.

§ 22 Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do caput

declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Art. 79. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos
cotistas da respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da

assembleia.

CAPITULO VIII - PRESTACAO DE SERVICOS
Secao | — Disposi¢des Gerais

Art. 80. O funcionamento do fundo de investimento se materializa por meio da atuacdo dos
prestadores de servicos essenciais e terceiros por eles contratados, por escrito, em nome do

fundo.
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Pardgrafo Unico. A contratacdo de terceiros por prestador de servico essencial deve contar
com prévia e criteriosa analise e sele¢ao do contratado, devendo o prestador de servigos essencial,

ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

Art. 81. Os prestadores de servicos essenciais e demais prestadores de servicos do fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao regulamento do fundo ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas nesta Resolucao, bem

como naquelas eventualmente previstas no regulamento.

Pardgrafo Unico. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigacdes previstas nesta Resolucdo e em regulamentacgdes especificas, assim

como aquelas previstas no regulamento e no respectivo contrato de prestagdo de servigos.
Secao Il — Servigos Essenciais
Subsecao | - Fung¢6es do Administrador

Art. 82. O administrador, observadas as limita¢cdes legais e as previstas na regulamentacao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do fundo de

investimento, na sua respectiva esfera de atuacao.

Art. 83. Incluem-se entre as obriga¢des do administrador contratar, em nome do fundo, com

terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:
| —tesouraria, controle e processamento dos ativos;
Il — escrituracdo das cotas; e
IIl — auditoria independente, nos termos do art. 69.

§ 12 O fundo administrado por instituicdo financeira ou instituicdo de pagamento autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil ndo precisa contratar os servicos previstos no inciso | do
caput guando forem executados pelo seu administrador, que neste caso fica autorizado para a sua

prestagao.
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§ 22 O administrador habilitado e autorizado pela CVM a prestar o servico de escrituracao

de cotas pode prestar o referido servigo para os fundos que administra.

§ 32 O administrador pode contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que

ndo estejam listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso:

| — a contratacdao nao ocorre em nome do fundo, salvo previsao no regulamento ou

aprovacao em assembleia; e

Il — caso o prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servico prestado ao fundo n3o se encontre dentro da esfera de atuagao da
Autarquia, o administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao

fundo.
Subsecao Il — Fungdes do Gestor

Art. 84. O gestor, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva

esfera de atuacao.

Art. 85. Inclui-se entre as obrigacdes do gestor contratar, em nome do fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:
| — intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;
Il — distribuicdo de cotas;
[l — consultoria de investimentos;
IV — classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V — formador de mercado de classe fechada; e
VI — cogestdo da carteira de ativos.

§ 12 O gestor e o administrador podem prestar os servicos de que tratam os incisos | e Il do

caput, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.
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§ 22 Os servigos de que tratam as alineas dos incisos Ill a VI do caput somente sao de
contratacao obrigatdria pelo gestor caso assim disposto no regulamento ou deliberado pela

assembleia de cotistas da classe de cotas.

§ 32 Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as atribuicdes
de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacao de cada gestor e a classe

ou classes de cotas objeto da cogestao.

§ 42 O gestor pode contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que nao

estejam listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso:

| — a contratacdo ndo ocorre em nome do fundo, salvo previsdo no regulamento ou

aprovac¢ao em assembleia; e

Il — caso o prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da

Autarquia, o gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.
Subsecao lll - Negociagao de ativos em mercados organizados

Art. 86. Compete ao gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja

a sua natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade.

§ 12 O regulamento pode prever que a gestdo da carteira alcanca a utilizacdo de ativos na

prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco.

§ 22 Caso a classe de cotas seja destinada ao publico em geral, a retencdo de risco referida
no § 12 deve ser previamente autorizada pela assembleia de cotistas e contar com alerta em

destaque no material de divulgacgao.

Art. 87. O gestor deve encaminhar ao administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes

a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da classe de cotas.

Art. 88. As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas pelo gestor
com a identificacdo precisa do fundo e, se for o caso, da classe de cotas em nome da qual devem

ser executadas.
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§ 12 Quando uma mesma pessoa juridica for responsavel pela gestdo das carteiras de

diversas classes, é admitido o grupamento de ordens, desde que referida pessoa juridica:

| — conte com processos que possibilitem o rateio, entre as classes de cotas, das operacdes
realizadas, por meio de critérios equitativos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de

verificacao; e

Il — diligencie para que a documentacao relacionada ao grupamento e rateio de ordens seja

mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem.
Subsecao IV - Limites de composi¢do e concentragao da carteira

Art. 89. O gestor é responsavel pela observancia dos limites de composicao e concentracao
de carteira e de concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos nesta Resolugdo e no

regulamento.

Pardgrafo Unico. Quando da realizacdo de operacdes em nome da classe de cotas, o gestor
deve avaliar seus efeitos para fins de observancia da carteira de ativos aos limites referidos no

caput.

Art. 90. O gestor ndo estd sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites
de concentracdo e diversificacdo de carteira e concentracdo de risco definidos no regulamento e
nesta Resolu¢do quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no

patrimonio liquido ou nas condices gerais do mercado de valores mobiliarios.

§ 12 Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos,

ao final desse prazo o gestor deve encaminhar a CVM suas explicacdes para o desenquadramento.
§ 292 O gestor deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

Art. 91. Caso constate que o descumprimento dos limites de composicao, diversificacdo de
carteira e concentracdo de risco estendeu-se por periodo superior ao do prazo concedido ao fundo

na regra especifica de sua categoria, a Superintendéncia competente pode determinar ao
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administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de assembleia de cotistas para

decidir sobre uma das seguintes alternativas:
| —incorporacdo a outra classe de cotas;

Il — cisdo total para fundo de investimento sob a gestdo de outro gestor, ndo integrante do

mesmo grupo econdmico; ou
[ll = liquidagao.

Pardgrafo Unico. Caso se trate de fundo de investimento com classe Unica de cotas, a
assembleia geral de cotistas pode decidir, ainda, sobre a alternativa de transferir a administracao

ou a gestao do fundo, ou ambas.

Subsec¢ao V- Gestdo de Liquidez

Art. 92. Nas classes abertas, os prestadores de servicos essenciais, conjuntamente, cada qual
na sua esfera de atuacdo, devem adotar as politicas, procedimentos e controles internos

necessarios para que a liquidez da carteira de ativos seja compativel com:
| — os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e
Il — o cumprimento das obrigacdes da classe de cotas.

§ 12 As politicas, procedimentos e controles internos de que trata o caput devem levar em

conta, no minimo:
| — a liquidez dos diferentes ativos;
Il — as obrigacdes, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias;

Il — os valores de resgate esperados em condi¢des ordinarias, calculados com critérios

estatisticos consistentes e passiveis de verificacao; e

IV — o grau de dispersao da propriedade das cotas.
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§ 22 Os critérios utilizados na elaboracdo das politicas, procedimentos e controles internos
de liquidez, inclusive, se for o caso, em cendrios de estresse, devem ser consistentes e passiveis de

verificacao.

§ 32 Caso a classe invista em cotas de outros fundos de investimento, o gestor deve avaliar

a liquidez da classe investida, considerando, no minimo:
| — o volume a ser investido;
Il — as regras de pagamento de resgate da classe investida; e
[Il — os sistemas e ferramentas utilizados na gestdo de liquidez da classe investida.

§ 49 Qs prestadores de servicos essenciais podem se acertar livremente para dar

cumprimento a gestdo de liquidez da classe, seja formal ou operacionalmente.

Art. 93. O gestor deve submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com
cenarios que levem em consideracdo, no minimo, as movimentac¢des do passivo, a liquidez dos

ativos, as obrigacOes e a cotizac¢ao da classe de cotas.

Paragrafo Unico. A periodicidade dos testes de estresse deve ser adequada as caracteristicas
da classe de cotas, as varia¢Oes histéricas dos cenarios eleitos para o teste e as condices de

mercado vigentes.
Subsecao VI - Direito de voto

Art. 94. Compete ao gestor exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela
classe, realizando todas as a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica

de voto da classe.
Subsecao VIl — Contratacdao de Agéncia de Classificacao de Risco de Crédito
Art. 95. Caso o fundo contrate agéncia de classificacao de risco de crédito:

| — o contrato deve conter clausula obrigando a agéncia de classificacdo de risco de crédito a
divulgar, imediatamente, em sua pdagina na rede mundial de computadores e comunicar a CVM,

ao gestor e ao administrador qualquer alteracao da classificacdo, ou a rescisdao do contrato;
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Il — na hipdtese de que trata o inciso |, o administrador deve, imediatamente, divulgar fato

relevante ao mercado; e

Il — as informacgdes fornecidas a agéncia de classificacdo de risco de crédito devem abranger,

no minimo, aquelas fornecidas aos cotistas.

§ 12 Arescisao do contrato firmado com agéncia de classificacdo de risco de crédito somente
é admitida mediante a observancia de periodo de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias, sendo
obrigatdria a apresentacdo, ao final desse periodo, de relatério de classificacdo de risco elaborado

pela mesma agéncia.

§ 22 Caso a rescisdo do contrato firmado com agéncia de classificacdo de risco de crédito

ocorra por deliberagdo da assembleia de cotistas, o prazo referido no § 12 é de 90 (noventa) dias.
Subsecao VIII - Constituicdao de Conselhos Consultivos e Comités

Art. 96. Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de servicos, podem
ser constituidos, por iniciativa dos cotistas ou de prestador de servico essencial, conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos, os quais ndo podem ser remunerados pelo

fundo.

§ 12 As atribuigcdes, a composicdo, e os requisitos para convoca¢ao e deliberacdao dos

conselhos e comités devem estar estabelecidos no regulamento.

§ 22 A existéncia de conselhos e comités ndo exime o gestor da responsabilidade sobre as

operagdes da carteira de ativos.

§ 32 Os membros dos conselhos ou comités devem informar ao administrador, e este aos
cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de

interesses com a classe de cotas.

§ 42 Quando constituidos por iniciativa de prestador de servico essencial, os membros do
conselho ou comité podem ser remunerados com parcela da taxa de administracdo ou gestao,

conforme o caso.
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§ 52 Quando constituido com o objetivo de fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas
por prestador de servicos essencial, a remuneracdo de membros do comité pode constituir

encargo do fundo, desde que expressamente prevista no regulamento.
Secdo lll - Remuneragao

Art. 97. O prestador de servigo essencial pode reduzir unilateralmente taxa que lhe
compete, sem que seja requerida deliberacdo de assembleia de cotistas para que seja promovida

alteragdo do regulamento.

Art. 98. A classe de cotas que possa adquirir cotas de outros fundos de investimento deve
estabelecer em seu regulamento que suas taxas de administracdo e gestdo compreendem as taxas

dos fundos investidos.

§ 12 Para efeitos do disposto no caput, o regulamento pode estabelecer taxas maximas,
compreendendo as taxas dos fundos investidos, e taxas minimas, que ndo incluam as taxas dos
fundos investidos, caso em que qualquer canal ou material de divulgacdo que efetue comparacao
de qualquer natureza entre classes de cotas, deve referir-se, na comparagao, apenas as taxas

maximas, permitida a referéncia, em nota, as taxas minimas e as taxas efetivas em outros periodos.

§ 22 As aplicagdes em classes de cotas dos seguintes fundos de investimento ndo devem ser

consideradas para os efeitos do caput e do § 12:
| — fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado organizado; e
Il — fundos geridos por partes nao relacionadas ao gestor do fundo investidor.

Art. 99. Na hipdtese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de administracao,
performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes investidoras,
nos termos do inciso XVII do art. 117, o valor das correspondentes parcelas das taxas de
administracdo ou gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida

ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

Paragrafo unico. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte
em desconto, abatimento ou reducdo de taxa de administracdo, performance, gestdo ou qualquer

outra taxa devida pela classe investidora a investida.
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Art. 100. Cumpre ao prestador de servico essencial zelar para que as despesas com a
contratacao de terceiros prestadores de servicos que ndo constituam encargos do fundo nao
excedam o montante total, conforme o caso da taxa de administracdo ou de gestao, conforme
estabelecida no regulamento, correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse

limite as expensas do prestador de servico essencial que a contratou.
Secdo IV — Vedagoes

Art. 101. E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas respectivas esferas de

atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relagdo a qualquer classe:
| — receber depdsito em conta corrente;

Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e
122, inciso Il, alinea “a”, item 3, ou, ainda, em regra especifica para determinada categoria de

fundo;

[ll — vender cotas a presta¢do, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de

cotas subscritas;
IV — garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V — utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

cotistas; e

VI — praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doac¢des que o fundo estiver

autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art. 118.

§ 12 O gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operacées
de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM.

§ 22 O gestor pode utilizar ativos da carteira na retencdo de risco da classe em suas

operacdes com derivativos.
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Art. 102. E vedado ao gestor e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer
remuneracado, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique

sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Art. 103. E vedado o repasse de informacao relevante ainda n3o divulgada a que se tenha
tido acesso em razao de cargo ou posicdao que ocupe em prestador de servi¢co do fundo ou em

razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do fundo.
Seg¢do V — Obrigagoes

Art. 104. Incluem-se entre as obriga¢ées do administrador, além das demais previstas nesta

Resolucdo e em regulamentacdo especifica:
| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;
b) o livro de atas das assembleias gerais;
c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e
e) os registros contdbeis referentes as operacées e ao patriménio do fundo;

Il —solicitar, se for o caso, a admissao a negocia¢ao das cotas de classe fechada em mercado

organizado;

IIl — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada

dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;
IV — elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados
pelo fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes

cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas

e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;
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VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIl — monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada, se houver;
IX — observar as disposi¢des constantes do regulamento; e
X — cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas.
Paragrafo Unico. O servico de atendimento ao cotista deve ser subordinado diretamente:
| — ao diretor responsavel perante a CVM pela administracdo do fundo; ou

Il — alternativamente, a outro diretor especialmente indicado a CVM para essa func¢do pelo

administrador; ou

Il — a um diretor indicado pela instituicdo responsavel pela distribuicdo de cotas ou pela

gestdo da carteira de ativos.

Art. 105. Incluem-se entre as obrigacGes do gestor, além das demais previstas nesta

Resolucdo e em regulamentacdo especifica:

| — informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em prestador de

servigco por ele contratado;

Il — providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

Il — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacdo relativa as operacdes da classe de cotas;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragao e, se

for o caso, de exposicdo ao risco de capital;
V — observar as disposicGes constantes do regulamento; e
VI — cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.
Secdo VI — Normas de Conduta

Art. 106. Os prestadores de servicos, nas suas respectivas esferas de atuacdo, estdo

obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:
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| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicdes para o fundo e suas
classes de cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em relagcdo aos
interesses dos cotistas, do fundo e de suas classes, evitando praticas que possam ferir a relacao
fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que

venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicdes;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimoOnio e das atividades da classe de cotas, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao

exercicio de direito de voto; e

lll — empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegurd-los, e adotando as medidas judiciais,

extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paragrafo Unico. Os prestadores de servicos devem transferir a classe de cotas qualquer

beneficio ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condi¢ao.
Secdo VII — Substituicao de Prestador de Servigo Essencial
Art. 107. Os prestadores de servigos essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de:

| — descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao
fundo, por decisdo da CVM;

Il — rendncia; ou

Il — destituicdo, por deliberacdo da assembleia geral de cotistas.

Pardgrafo unico. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do fundo impede o

administrador de renunciar a administragao fiduciaria do fundo, mas nao sua destitui¢cdo por forca

de deliberacdo da assembleia de cotistas.

Art. 108. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica o administrador obrigado a
convocar imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que

detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.
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§ 12 No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de

suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de:

| — 90 (noventa) dias, contados a partir da renudncia, para os fundos de investimento
financeiro disciplinados no Anexo Normativo A e fundos mutuos de privatizacdo — FGTS

disciplinados no Anexo Normativo F; ou

Il — 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia, para as demais categorias de

fundos de investimento.

§ 22 Caso o prestador de servigo essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do
prazo referido no § 12, o fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV, devendo o gestor
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da liquidagdo e o administrador até o

cancelamento do registro do fundo na CVM.

§ 32 No caso de descredenciamento de prestador de servigco essencial, a Superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive para

viabilizar a convocac¢do de assembleia de cotistas de que trata o caput.

§ 49 Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
assembleia geral de cotistas, o fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV, devendo o
gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e o administrador

até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

§ 52 No caso de alteragdo de prestador de servico essencial, o administrador ou gestor
substituido deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao referida no art. 130, em

até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracao.

CAPITULO IX — CARTEIRA

Art. 109. O fundo de investimento deve manter o patrimonio aplicado em ativos nos termos
estabelecidos no regulamento, observadas, ainda, as regras especificas de cada categoria de

fundo.
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Art. 110. E vedado ao fundo a aplicagdo em cotas de classes que nele invistam, assim como

é vedada a aplicag¢do de recursos de uma classe em cotas de outra classe do mesmo fundo.

CAPITULO X — CLASSES RESTRITAS E PREVIDENCIARIAS
Se¢do | — Classes Restritas

Art. 111. Considera-se “Restrita” a classe ou subclasse exclusivamente destinada a aplicacdo

de recursos de investidores qualificados e profissionais.

Art. 112. E permitida a permanéncia e a realizacdo de novas aplicacdes em classes e
subclasses de cotas restritas, de cotistas que nao se enquadrem nos requisitos de qualificagdo
previstos em regra especifica, desde que tais cotistas tenham ingressado em concordancia com os

critérios de admissdo anteriormente vigentes.

§ 12 Podem ser cotistas de uma classe ou subclasse restrita os empregados ou sdcios dos
prestadores de servicos essenciais e partes relacionadas, desde que expressamente autorizados

pelo diretor responsavel do prestador de servigo essencial.
§ 292 Podem ser cotistas de uma classe ou subclasse para investidores profissionais:

| — administradores, empregados, colaboradores e sécios dos prestadores de servicos
essenciais e partes relacionadas, desde que expressamente autorizados pelo diretor responsavel

do prestador de servigo essencial; e

Il — investidores relacionados a investidor profissional por vinculo familiar ou vinculo
societdrio familiar, desde que no minimo 90% (noventa por cento) das cotas da classe ou subclasse

em que se pretenda ingressar sejam detidas por tais investidores.
Art. 113. O regulamento da classe de cotas restrita pode:

| — admitir a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacao e resgate de cotas, com o

estabelecimento de critérios detalhados e precisos para ado¢ao desses procedimentos;

Il — admitir que os pedidos de resgate de cotas sejam aceitos somente em determinadas
datas ou periodos, hipdtese na qual as datas ou periodos de resgate devem estar expressamente

definidos no regulamento;
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lIl — calcular e cobrar as taxas previstas na regulamentacdo consoante qualquer critério

estabelecido em seu regulamento;

IV — admitir a prestacdo de fiancga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, em

nome da classe, relativamente a operacdes relacionadas a sua carteira de ativos; e

V — permitir que o gestor contraia empréstimos em nome da classe de cotas para fazer frente
ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as cotas que subscreveram, observado
que o valor do empréstimo estd limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para garantir a continuidade

de suas operacoes.

Art. 114. Na classe de cotas exclusivamente destinada a investidores profissionais, o
regulamento pode afastar, total ou parcialmente, as hipdteses de vedacao ao direito a voto em

assembleia de cotistas, conforme dispostas no art. 78.
Secao Il - Classes Exclusivas

Art. 115. Considera-se “Exclusiva” a classe ou subclasse de cotas constituida para receber
aplicacoes exclusivamente de um Unico investidor profissional, de cotistas que possuam vinculo

societdrio familiar ou de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel.
Pardgrafo Unico. A classe exclusiva é considerada um investidor profissional.
Secdo lll - Classes Previdenciarias

Art. 116. Considera-se “Previdenciaria” a classe ou subclasse constituida para a aplicacdo de

recursos de:
| — entidades abertas ou fechadas de previdéncia privada;

Il — regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito

Federal ou por Municipios;

lll — planos de previdéncia complementar aberta e seguros de pessoas, de acordo com a

regulamentacdo editada pelo Conselho Nacional de Seguros Privados; e

IV — FAPI — Fundo de Aposentadoria Programada Individual.
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Pardgrafo Unico. As classes de cotas de que trata o caput e, se for o caso, suas subclasses
devem indicar em seu cadastro na CVM a condi¢do de “Previdenciarias” e a categoria de plano ou

seguro a que se encontram vinculadas.

CAPITULO XI — ENCARGOS

Art. 117. Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas classes de cotas, se houver, sem prejuizo de outras despesas

previstas nesta Resolu¢cdo ou em regulamentacao especifica:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos, impressado, expedicdo e publicagdo de relatérios

e informacgdes periddicas previstas nesta Resolucdo;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicacdes aos

cotistas;
IV — honordrios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de

garantia ou de acordo com devedor;

VIl — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao

imputada, se for o caso;

VIl — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas

respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
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X — despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

Xl — despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdao, transforma¢dao ou

liqguidagdo da classe;
Xl — despesas com liquidacao, registro e custédia de operacdes com ativos da carteira;
Xl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
XIV — no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
a) distribuicdo primaria de cotas; e
b) admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos

sobre o indice;
XVI —taxas de administracdo e de gestao;

XVIl — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao com

base na taxa de administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99;
XVl — taxa maxima de distribuicdo; e
XIX — despesas relacionadas ao servigo de formac¢ao de mercado.

§ 12 Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, compete ao administrador
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes, nos termos do art.
48, § 19, incisos IV e V.

§ 22 Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servicos devem ser
provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas conforme estabelecido

no regulamento.

Art. 118. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive aquelas de
gue trata o art. 96, § 49, correm por conta do prestador de servigo essencial que a tiver contratado,

sem prejuizo do disposto no § 52 do mesmo artigo.
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§ 12 O administrador e o gestor podem estabelecer que parcelas de taxa de administracao
ou gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados,
observado que o somatério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da taxa de

administracdo ou gestao, conforme o caso.

§ 22 O regulamento pode estabelecer que parcela de taxa de administragao ou gestao,
conforme o caso, seja destinada a doagbes para entidades sem fins lucrativos, a serem efetuadas
diretamente pelo fundo, para uso em programas, projetos e finalidades de interesse publico,
desde que as referidas entidades possuam demonstragdes contdbeis anualmente auditadas por

auditor independente registrado na CVM.

CAPITULO XIl — INCORPORACAO, FUSAO, CISAO E TRANSFORMACAO

Art. 119. As operacgOes de incorporacgao, fusao, cisao e transformacdo devem observar as

seguintes condicdes:

| — caso as politicas de investimento e o publico-alvo sejam compativeis, a implementacao
da operacdo pode ocorrer imediatamente apds a realizagdo da assembleia de cotistas que a tiver

deliberado; ou

Il — caso as politicas de investimento ou o publico-alvo sejam diferenciados, a implementacao

da operacgao requer prévia alteracdo do regulamento, efetuada nos termos do art. 50.

§ 12 No caso de incorporacdo, cisdo, fusdo ou transformacado envolvendo classe fechada, o

administrador deve:
| — proceder as alteragdes de regulamento que sejam pertinentes a operacdo; e

Il — acatar a solicitacdo de reembolso de cotas dos cotistas que dissentirem da deliberacao

da assembleia de cotistas, se abstiverem ou ndo comparecerem a assembleia.

§ 22 O pedido de reembolso de cotas previsto no inciso Il do § 12 deve ser formulado em
até 10 (dez) dias apds a comunicacdo da deliberacdo aos cotistas, e o pagamento do valor do

reembolso realizado no maximo 10 (dez) dias apds a solicitacdo do cotista.
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Art. 120. As demonstracdes contdbeis de cada classe de cotas objeto de cisdo, incorporacao,
fusao, transferéncia de administracao ou transformac¢dao de categoria, levantadas na data da
operacdo, devem ser auditadas, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contado da data da
efetivacdo do evento, por auditor independente registrado na CVM, devendo constar em nota

explicativa os critérios utilizados para a equalizacdao das cotas entre as classes.

Pardgrafo Unico. O parametro utilizado para as conversdes dos valores das cotas nos casos
de incorporagao, fusdo ou cisdao, bem como o valor das cotas das classes resultantes de tais

operagdes devem constar de nota explicativa.

Art. 121. Nos casos de cisdo, incorporacdo, fusdo, transferéncia de administracdo e
transformacdo de categoria, devem ser encaminhados a CVM e a entidade administradora do
mercado organizado onde as cotas sejam admitidas a negociagdo, por meio de sistema disponivel
na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia dos eventos deliberados em

assembleia:
| — novos regulamentos;

Il — comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ, se houver, das classes

encerradas por fusao ou incorporacao;
Il — material de divulgacao, atualizado, se houver;
IV — cdpia da ata da assembleia de cotistas que aprovou a operacao;
V — lista de cotistas presentes a assembleia referida no inciso IV; e

VI — demonstracdes contdbeis de que trata o art. 120, no prazo maximo de 120 (cento e

vinte) dias, contado da data da efetivacdo dos eventos mencionados no caput.

Pardgrafo Unico. Em caso de transferéncia de administracdao, o administrador do fundo ou
da classe transferida deve encaminhar as demonstracdes contdbeis previstas no inciso VI ao novo

administrador.
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CAPITULO XIIl — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

Art. 122. Caso o administrador verifique que o patrimoénio liquido da classe de cotas estd

negativo e a responsabilidade dos cotistas seja limitada ao valor por eles subscrito, deve:
| —imediatamente, em relacdo a classe de cotas cujo patriménio liquido esta negativo:
a) fechar para resgates e ndo realizar amortizacao de cotas;
b) ndo realizar novas subscrigdes de cotas;
c) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo ao gestor;
d) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64;
e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e
Il —em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolu¢ao do patriménio liquido negativo, em conjunto com o

gestor, do qual conste, no minimo:
1. analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;
2. balancete; e

3. proposta de resolucdo para o patriménio liquido negativo, que, a critério dos prestadores
de servicos essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no § 42 deste artigo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o
patrimonio liquido negativo; e

b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do

a_n

patrimonio liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a

elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

§ 12 Caso apds a adogdo das medidas previstas no inciso | do caput os prestadores de
servicos essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas, a adocdo das

medidas referidas no inciso Il do caput se torna facultativa.
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§ 22 Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il
do caput, o administrador verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, o gestor e
o administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo,
devendo o administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patrimoénio liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio

liquido negativo.

§ 32 Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il
do caput, e anteriormente a sua realizacdo, o administrador verifique que o patriménio liquido
deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que o gestor apresente aos cotistas
o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido

negativo, ndo se aplicando o disposto no § 49.

§ 42 Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput, em caso de ndo aprovacao
do plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as

seguintes possibilidades:

| — cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipdtese que afasta a

proibicdo disposta no art. 122, inciso I, alinea “b”;

Il — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja

analisada pelos prestadores de servigos essenciais;

Il — liquidar a classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que nao

remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

IV — determinar que o administrador entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia

da classe de cotas.

§ 52 O gestor deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput,
na qualidade de responsdvel pela gestao da carteira de ativos, observado que a auséncia do gestor

ndo impoe ao administrador qualquer dbice quanto a sua realizacdo.
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§ 62 Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso |l do caput, é permitida a manifestacao
dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa

ou pelos cotistas presentes.

§ 72 Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade prevista no § 42, o administrador deve ingressar com pedido

de declaracdo judicial de insolvéncia da classe.

Art. 123. A CVM pode pedir a declaracgdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando
identificar situagdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Art. 124. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragado judicial de insolvéncia da

classe de cotas, o administrador deve divulgar fato relevante, nos termos do art. 64.

Pardgrafo Unico. Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia constitui um evento

de avaliacdo obrigatério do patriménio liquido da classe afetada pelo administrador.

Art. 125. T3o logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia de classe de cotas, o

administrador deve adotar as seguintes medidas:
| — divulgar fato relevante, nos termos do art. 64; e
Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

§ 12 Caso o administrador ndo adote a medida disposta no inciso Il de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de

computadores.

§ 22 O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das

eventuais infracGes cometidas antes do cancelamento.
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CAPITULO XIV — LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO
Se¢do | — Liquidagao

Art. 126. Na hipétese de liquidacdo da classe de cotas por deliberacdo da assembleia de
cotistas, o administrador deve promover a divisdo de seu patrimbénio entre os cotistas, na

proporg¢do de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.
§ 12 A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:

| — o plano de liquidagao elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, em conjunto,

de acordo com os procedimentos previstos no regulamento; e

Il — o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser

contatados quando da convocag¢ao da assembleia.

§ 22 Do plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento

dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

§ 32 O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdao da movimentacao
do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes
contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentacdes

ocorridas no periodo.

§ 42 Deve constar das notas explicativas as demonstra¢des contdbeis, andlise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condic¢des equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou

passivos ndo contabilizados.

§ 52 Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo

previsto no caput deste artigo, a critério do gestor:

| — a transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacdo de cada cotista na

classe; ou

Il — a negociacdo dos proventos pelo valor de mercado.
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§ 62 O administrador deve enviar cépia da ata da assembleia e do plano de liquidacao de
que trata o § 22 a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias uteis contado da realizagdo da

assembleia.
Art. 127. No dmbito da liquidacdo da classe de cotas, o administrador deve:

| — suspender novas subscri¢cdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate, salvo
se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a assembleia de que trata o
§ 12 do art. 126;

Il — fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os cotistas pertencentes a
classe em liquidacdo, de maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informacdes, devendo

providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se modifiquem;

[Il — verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos cotistas, ainda que os resultados ndo
sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicio de resultados sejam

contemplados diferentes cotistas; e

IV — planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacdo da classe com prazo
de duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o encerramento

da classe.

Art. 128. No ambito da liquidacdo da classe de cotas, e desde que de modo aderente ao

plano de liquidacgao, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

| — submissdo da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse de que trata o
art. 93;

Il — prazos de que trata o inciso | do caput do art. 40, entre a data do pedido de resgate de

cotas, a data de convers3do de cotas e a data do pagamento do resgate;
Il — método de conversdo de cotas de que trata o inciso Il do art. 40;

IV —vigéncia diferida de alteracdes do regulamento em decorréncia de delibera¢cdo unanime

dos cotistas, nos termos do paragrafo Unico do art. 50;
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V — compatibilidade da carteira de ativos com os prazos de que trata o inciso | do art. 40,

para pagamento dos pedidos de resgate; e

VI — limites relacionados a composicdo e diversificacdo da carteira de ativos, conforme

estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de fundo.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos
regulatdrios no ambito da liquidacdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos prestadores
de servicos essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de
dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da

norma no caso concreto.
Se¢do Il - Encerramento

Art. 129. Apds pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de amortizacao
ou resgate, o administrador deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe,
por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da assembleia de
cotistas que tenha deliberado a liquidagao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado

pelo administrador, decorrente do resgate ou amortizacdo total de cotas.

Paragrafo Unico. E vedado ao administrador cancelar o registro de funcionamento caso o
fundo figure como acusado em processo administrativo sancionador perante a CVM pendente de

encerramento.

CAPITULO XV — MANUTENGAO DE ARQUIVOS

Art. 130. Todos os documentos e informacGes exigidas por esta Resolucdo, assim como as
comunicacbes ocorridas entre os cotistas e o administrador quando da assembleia de cotistas,
devem ser mantidos pelo prestador de servico responsavel pelos documentos e informacdes, pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM ou da

entidade administradora de mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociacao.

§ 12 Asimagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde

gue o processo seja realizado de acordo com a lei que dispGe sobre a elaboragdo e o arquivamento
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de documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacao que

estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizacdo desses documentos.

§ 22 O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se

apresentar danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO XVI — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA

Art. 131. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 39, da Lei n2

6.385, de 1976, as seguintes condutas em desacordo com as disposi¢cdes desta Resolugao:

| — distribuicdo de cotas de fundos, classes e subclasses sem registro de funcionamento na
CVM;

Il — exercicio de atividade ndo autorizada, ou contratacdo de terceiros ndo autorizados ou

habilitados a prestacdo dos servigos contratados;
IIl — ndo observancia das disposicdes do regulamento;

IV — ndo manter atualizados e em perfeita ordem os documentos referidos no inciso | do art.
104;

V — descaracterizacdo da categoria adotada pelo fundo, exceto nos fundos de investimento

financeiro do tipo “Multimercado”;
VI — ndo observancia das normas contabeis aplicaveis aos fundos;
VIl — ndo observancia do disposto nos arts. 88, 92, 101 e 106;

VIl — ndo encaminhamento da documentac¢do do fundo pelo administrador substituido, nos

termos do art. 108, § 59;
IX—ndo adocgdo das acdes de que trata o art. 122;
X —nado divulgacao de fato relevante;

Xl — ndo cumprimento das deliberacGes tomadas em assembleias de cotistas;
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Xll — ndo comparecimento do gestor a assembleia de cotistas que for convocada para

deliberar sobre a resolugdo de patrimonio liquido negativo;

Xlll — ndo monitoramento pelos prestadores de servicos essenciais das hipdteses de

liquidacdo antecipada previstas no regulamento, dentro de suas esferas de atuacdo; e

XIV — ndo execucdo dos procedimentos relacionados a liquidacdo da classe, conforme

previstos no regulamento.

Art. 132. Sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976, o administrador esta
sujeito a multa didria prevista na norma especifica que trata de multas cominatdrias, em virtude

do ndo atendimento dos prazos para entrega de informacgdes periddicas a CVM.

CAPITULO XVII — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 133. Em caso de decretagdo de intervencdo, administracdo especial temporaria,
liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia de prestador de servigo essencial, o liquidante, o
administrador temporario ou o interventor, conforme o caso, fica obrigado a dar cumprimento ao

disposto nesta Resolucao.

§ 12 E facultado ao liquidante, administrador temporario ou interventor, conforme o caso,

convocar assembleia geral de cotistas para deliberar sobre:
| — a transferéncia da administracao ou gestao do fundo para outra instituicao; ou
Il —a liquidagdo do fundo.

§ 22 A partir de pedido fundamentado do liquidante, administrador temporario ou
interventor, conforme o caso, a Superintendéncia competente pode nomear um administrador ou

gestor temporario.

Art. 134. Os fundos de investimento que estejam em funcionamento na data de inicio da
vigéncia da norma devem adaptar-se integralmente as disposicGes desta Resolucdo até 31 de
dezembro de 2024, com excec¢do dos fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC, que

devem adaptar-se até 31 de dezembro de 2023.
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Pardgrafo Unico. Uma vez concluida a adaptacdo do fundo de investimento, o administrador
pode transformd-lo em uma classe de cotas de outro fundo, sem que seja necessaria deliberagao

da assembleia de cotistas.

Art. 135. No ambito da adaptacdo dos fundos de investimento a presente Resolucao,
admite-se que os prestadores de servigos essenciais promovam alteragdes no regulamento para

tratar das seguintes matérias:

| — taxas de administracdo, gestdo e maxima de distribuicdo, desde que seu somatdrio ndo

exceda a taxa de administracao vigente;

Il — procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas por meio eletronico,

caso nado previstos no regulamento; e
Il — limitagdo da responsabilidade dos cotistas ao valor subscrito.

§ 12 As adaptacdes no regulamento de quaisquer outras matérias que ndo aquelas

especificadas nos incisos do caput carecem de deliberagdo da assembleia geral de cotistas.

§ 22 Caso a assembleia de cotistas referida no § 12 n3do se instale por insuficiéncia de
gudrum, apds duas convocagdes, com intervalo minimo de 10 (dez) dias Uteis entre a primeira e a
segunda convocac¢ao, o administrador pode alterar o regulamento, exclusivamente naquilo que
for necessario para promover sua adaptacdo a esta Resolucdo, devendo comunicar as alteragdes

aos cotistas no prazo de até 10 (dez) dias contados da adaptacdo.

§ 32 As adaptagdes necessdrias no regulamento que nao sejam de delibera¢ao dos cotistas
devem ser promovidas pelo administrador e por ele informadas aos cotistas, no prazo de até 10

(dez) dias contados das alteragdes.

Art. 136. Quando da entrada em vigor desta Resolucdo, o fundo de investimento sera
automaticamente considerado como constituido na forma de classe Unica de cotas, devendo o

administrador atualizar seu cadastro na CVM em func¢do de sua adaptacdo a nova regulamentacao.

Art. 137. A Resolucdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, passa a vigorar com a seguinte

redacdo:
“ArE. 12 oo
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§ 392 Esta Resolucdo aplica-se a todo administrador e gestor de fundo de investimento.

§ 3-A2 Os administradores e gestores de fundos de investimento em atividade que nao

sejam registrados na CVM devem obter o referido registro até 31 de dezembro de 2024.

Art. 138. O Anexo C a Resolu¢cdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, passa a vigorar com a

seguinte redacdo:

“Informacgdes do Prospecto

n

3.4 Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentdvel” ou

termos correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos

para qualificacdo da oferta conforme item acima;
b) qual a entidade responsavel pela averiguacao acima citada e tipo de avaliacdo envolvida;

c) obrigacbes que a oferta impde quanto a persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”,

“sustentaveis” ou termos correlatos, informando metodologias, principios ou diretrizes; e

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca
do cumprimento de obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecugdo de objetivos “verdes”,
“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes

amplamente reconhecidos.” (N.R.)

Art. 139. A Resolucdo CVM 172, de 12 de novembro de 2022, passa a vigorar com a seguinte

redacdo:

“Art. 12 Esta Resolucdo promove alteracdes tempordrias, em carater experimental, em
requisitos regulatdrios relacionados ao envio e a publicidade do demonstrativo de composicao e
diversificacdo de carteira (“CDA”) previsto na Resolugdo CVM n2 175, de 22 de dezembro de 2022,
exclusivamente para os fundos de investimento classificados como “acbes — ativos” e como

“previdenciarios de acbes — acdes ativos” (“Fundos”), conforme definidos nas Regras e
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Procedimentos para Classificacdo de Fundos 555 n2 07, de 23 de maio de 2019, conforme alteradas
(“Regras”), elaborada pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais — ANBIMA, nos arts. 72, § 19, II, e 14, Il, respectivamente.” (N.R.)

“Art. 22 Os Fundos a que se refere o art. 12 podem omitir, por até 180 (cento e oitenta) dias,
na forma do art. 22, § 4°, inciso Il, do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n2 175, de 2022, a
identificagdo e a quantidade de valores mobilidrios no CDA, sem necessidade de enviar solicitagao

fundamentada a CVM para promover a ocultagdo.” (N.R.)

“Art. 32 Observado o paragrafo Unico, o CDA enviado a CVM em observancia ao art. 24,
inciso I, alinea “b”, da Resolucdo CVM n?2 175, de 2022, deve ser disponibilizado, pela CVM, em
sua pagina na rede mundial de computadores, trimestralmente, com base no calendario civil,

permanecendo inalterada a obrigacdo de envio mensal do CDA.

Pardgrafo Unico. O disposto no caput somente entra em vigor apds a implementacdo dos
ajustes necessarios no sistema previsto no art. 24, caput, da Resolucdo CVM n2 175, de 2022, fato
gue sera comunicado pela Superintendéncia de Supervisao de Investidores Institucionais — SIN.”
(N.R.)

“Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de dezembro de 2022, observado o disposto

no art. 32, pardgrafo unico.” (N.R.)
Art. 140. Esta Resolucdo entra em vigor em 3 de abril de 2023.

§ 12 O art. 48, § 29, inciso X desta Resolugao, referente ao estabelecimento da taxa maxima
de distribuicdo no regulamento, bem como os demais comandos relacionados a referida taxa,

entram em vigor em 12 de outubro de 2023.

§ 22 O art. 52 desta Resolugdo, referente a possibilidade de os fundos possuirem diferentes
classes e subclasses de cotas, entra em vigor em 12 de abril de 2024.

§ 32 O art. 73 do Anexo Normativo A, referente ao estabelecimento de limites para os fundos
de investimento financeiro no tocante a exposicdo a risco de capital, entra em vigor em 12 de
outubro de 2023.

Art. 141. Na entrada em vigor desta Resolucao ficam revogadas:
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| —a Instrucdo CVM n2 153, de 24 de julho de 1991;
Il —a Instrugdo CVM n? 186, de 17 de margo de 1992;
Il —a Instrugdo CVM n? 213, de 23 de maio de 1994;
IV —a Instrugdo CVM n? 279, de 14 de maio de 1998;
V —a Instrucdao CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001;
VI —a Instrugdo CVM n? 359, de 22 de janeiro de 2002;
VIl — a Instrugao CVM n2 393, de 22 de julho de 2003;
VIl — a Instrugao CVM n2 398, de 28 de outubro de 2003;
IX —a Instrucdo CVM n? 399, de 21 de novembro de 2003;
X —a Instrugdo CVM n2 423, de 28 de setembro de 2005;
Xl —a Instrugdao CVM n2 432, de 12 de junho de 2006;
XIl —a Instrucdo CVM n? 435, de 5 de julho de 2006;
Xl —a Instru¢do CVM n2 442, de 8 de dezembro de 2006;
XIV —a Instrucao CVM n2 444, de 8 de dezembro de 2006;
XV —a Instrucdo CVM n2 446, de 19 e dezembro de 2006;
XVl —a Instrucdao CVM n2 458, de 16 de agosto de 2007,
XVII - a Instrucdo CVM n2 459, de 17 de setembro de 2007,
XVIII - a Instrucdo CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008;
XIX —a Instrugdo CVM n? 484, de 21 de julho de 2010;
XX—a Instrucdo CVM n2 498, de 13 de junho de 2011;
XXI —a Instrugcdo CVM n2 504, de 21 de setembro de 2011;
XXII — a Instrugdo CVM n2 531, de 6 de fevereiro de 2013;

XXIIl — a Instrugdo CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014;
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XXIV —a Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014;
XXV —a Instrugdao CVM n2 563, de 18 de maio de 2015;
XXVI —a Instrugdo CVM n2 564, de 11 de junho de 2015;
XXVIl — a Instrucdo CVM n2 572, de 26 de novembro de 2015;
XXVIIl — a Instru¢ao CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016;
XXIX — a Instru¢do CVM n2 582, de 22 de junho de 2016;
XXX — a Instru¢do CVM n2 587, de 29 de junho 2017;
XXXI —a Instrugdao CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018;
XXXII —a Instrucdo CVM n2 605, de 25 de novembro de 2019;
XXXIII = a Instrugao CVM n? 606, de 25 de marc¢o de 2019;
XXXIV —a Instrugao CVM n2 609, de 25 de junho de 2019;
XXXV —a Instrucdo CVM n2 615, de 2 de outubro de 2019;
XXXVI — a Deliberagdao CVM n2 546, de 4 de agosto de 2008;
XXXVII - a Deliberagao CVM n2 571, de 31 de margo de 2008; e

XXXVIII - a Deliberacdo CVM n? 782, de 25 de outubro de 2017.

Assinado eletronicamente por
JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO

Presidente
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RESOLUGCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
ANEXO NORMATIVO | = FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

DispGe sobre as regras especificas para os
fundos de investimento em acgdes, cambiais,

multimercado e em renda fixa.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo | a Resolucdo n? 175 (“Resolucdo”) dispde sobre as regras
especificas para os fundos de investimento financeiro — FIF, que, em fung¢do da sua politica de

investimento, podem ser dos seguintes tipos:
| — Fundos de Investimento em Acdes;
Il = Fundos de Investimento Cambial;
Il = Fundos de Investimento Multimercado; e

IV — Fundos de Investimento em Renda Fixa.

CAPITULO Il — DEFINIGOES
Art. 22 Para os efeitos deste Anexo Normativo |, entende-se por:
| — ativos financeiros, por natureza ou equiparagado:
a) titulos publicos federais;
b) contratos derivativos;

c) créditos de descarbonizacdo — CBIO e créditos de carbono, desde que registrados em
sistema de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizado pela CVM ou pelo Banco Central
do Brasil ou negociados em mercado administrado por entidade administradora de mercado

organizado autorizado pela CVM;

d) criptoativos, desde que negociados em entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM, ou, em caso de operagdes no exterior, por supervisor local, que possua competéncia

legal para supervisionar e fiscalizar as operacdes realizadas, inclusive no que tange a coibir praticas
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abusivas no mercado, assim como a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo e

proliferacdo de armas de destruicdo em massa;

e) desde que o ativo tenha sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou o registro da
oferta tenha sido dispensado, acdes, debéntures, notas comerciais, notas promissérias, titulos de
securitizacdo, bonus e recibos de subscricdo, cupons, certificados de depdsito de valores
mobilidrios, Brazilian depositary receipts — BDR, cotas de fundos de investimento e contratos de

investimento coletivo;
f) ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padrao internacionalmente aceito;

g) quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacdo ou coobrigacdo de

instituicdo financeira; e

h) warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos
para entrega ou prestacdo futura, titulos ou certificados representativos desses contratos e
quaisquer outros créditos, titulos, contratos e modalidades operacionais, desde que

expressamente previstos no regulamento;

Il — ativos financeiros no exterior: ativos financeiros negociados no exterior que tenham a

mesma natureza econdmica dos ativos financeiros no Brasil;

IIl — Brazilian depositary receipts — BDR: certificados de depdsito de valores mobiliarios
emitidos por instituicao depositaria no Brasil e representativos de valores mobiliarios de emissao

de companhia aberta ou assemelhada cuja sede esteja localizada:

a) no exterior, no caso de certificados de depdsito de acGes negociadas no exterior (“BDR-

Acbes”); e

b) no Pais ou no exterior, no caso de certificados de depdsito de valores mobiliarios

representativos de titulos de divida (“BDR-Divida Corporativa”);

IV — BDR-ETF: certificado representativo de ETF-Internacional, emitido por instituicao

depositaria no Brasil;

V — carteira (de ativos): conjunto de ativos financeiros e disponibilidades da classe de cotas;
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VI — classe de investimento em cotas: classe de cotas que deve aplicar no minimo 95%

(noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido em cotas de outras classes;
VIl — cota base:

a) no caso de cobranca de taxa de performance pelo método do ativo, o valor da cota logo

apos a ultima cobranca efetuada; ou

b) no caso de cobranca de performance pelo método do passivo ou do ajuste, o valor da cota
de cada aplicagdo dos cotistas ou o valor da cota logo apds a ultima cobranca de taxa de

performance efetuada em relagdo a cada aplicag¢do dos cotistas, conforme o caso;

VIl — créditos de carbono: titulos representativos de direitos de emissdo de gases de efeito-
estufa, originados pela reducdo da emissao de didxido de carbono ou remocdo de diéxido de
carbono da atmosfera, emitidos por autorizagdao de autoridade governamental no Brasil ou em

jurisdicao estrangeira;

IX — créditos de descarbonizagdao — CBIO: instrumento definido no art. 59, inciso V, da Lei n?
13.576, de 26 de dezembro de 2017;

X — criptoativo: ativo representado digitalmente, devendo possuir no minimo as seguintes

caracteristicas:
a) sua existéncia, integridade e titularidade sdo protegidas por criptografia; e

b) suas transacOes sdo executadas e armazenadas utilizando tecnologia de registro
distribuido;

Xl — demonstracdao de desempenho: relatério padronizado cujo modelo constitui o

Suplemento C da Resolucdo;

XIl — ETF: fundo de investimento em indice de mercado admitido a negociacdo em mercado

organizado de valores mobilidrios;

Xl — ETF- Internacional: fundo de investimento em indice de mercado admitido a negociacao

em mercado organizado de valores mobilidrios no exterior;
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XIV —lamina (de informacgdes basicas): documento cujo modelo constitui o Suplemento B da

Resolugao;

XV — perfil mensal: formulario de periodicidade mensal cujo modelo constitui o Suplemento

D da Resolucgao;

XVI — supervisor local: autoridade estrangeira com a qual a CVM tenha celebrado acordo de
cooperacdao mutua que permita o fornecimento de informacGes sobre operacdes cursadas nos
mercados por ela supervisionados, ou que seja signatdria do memorando multilateral de

entendimentos da Organizac¢do Internacional das Comissdes de Valores — OICV/IOSCO;

XVII — taxa de performance: taxa cobrada do fundo em fungado do resultado da classe ou do

cotista;

XVIII —termo de adesao (e ciéncia de risco): documento referido no art. 29 da parte geral da

Resolucdo;

XIX — titulo de securitiza¢do: ativo definido na regulamentacdo que dispde sobre as

companhias securitizadoras de direitos creditérios registradas na CVM; e

XX —veiculo de investimento: entidade, dotada ou ndo de personalidade juridica, constituida

com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou mais investidores.

§ 12 Entende-se por principal fator de risco de uma classe de cotas o indice de precos, a taxa
de juros, o indice de agBes ou o ativo cuja variacdo de preco produza, potencialmente, maiores

efeitos sobre o valor de mercado da carteira de ativos.

§ 22 O criptoativo que seja a representacao digital ou cuja natureza ou caracteristicas o
enquadre na definigdo de outro ativo financeiro, conforme definidos no inciso | do caput, deve ser
considerado tal como esse outro ativo financeiro para os fins deste Anexo Normativo |, inclusive
aqueles relacionados aos limites de concentracdo e de exposicdo a risco de capital da carteira de

ativos, conforme dispostos neste Anexo Normativo I.
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CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUIGAO

Art. 32 Da denominagdo do fundo e de suas classes de cotas, caso existentes, deve constar
a expressao "Fundo de Investimento", acrescida da referéncia ao seu tipo, que deve observar o

estabelecido na Secdo VIl do Capitulo VIII deste Anexo Normativo I.

§ 12 Caso o fundo possua somente classes de investimento em cotas, sua denominacgao pode

utilizar a expressdo “Fundo de Investimento em Cotas”.

§ 22 Deve constar da denominacgdo da classe de investimento em cotas a expressdo “Classe

de Investimento em Cotas”.

§ 32 A classe que dispuser, em seu regulamento, que tem o compromisso de obter o
tratamento fiscal destinado a fundos de longo prazo previsto na regulamentacao fiscal vigente,

esta obrigada a:
| —incluir a expressao “Longo Prazo” em sua denominacao; e

Il — atender as condicdes previstas na referida regulamentac¢ado, de forma a obter o referido

tratamento fiscal.

§ 42 Admite-se a utilizacdo cumulativa dos sufixos e expressdes descritos na parte geral da
Resolucdo e neste Anexo Normativo |, sempre em conjunto com a designacdo dos respectivos

tipos, conforme os incisos do caput do art. 12 deste Anexo.
Art. 42 As classes de cotas dos FIF podem ser abertas ou fechadas.

Art. 52 Para fins de obtencao do registro de funcionamento de classe aberta que seja
destinada ao publico em geral, em acréscimo aos documentos e informacgdes requeridos no art.
10 da parte geral da Resoluc¢do, o administrador deve encaminhar versao atualizada da lamina

prevista no Suplemento B.

Paragrafo Unico. O campo “Taxa Total de Despesas” do item 4 e os itens 5,7, 8 e 9 da lamina
ficam dispensados de apresentacdo na instrucdo do pedido de registro de funcionamento e até

que a classe complete 1 (um) ano de operacao.
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CAPITULO IV — COTAS
Se¢do | — Disposi¢des Gerais

Art. 62 Quando se tratar de classes de cotas tipificada como “Renda Fixa” ou registradas
como “Exclusivas” ou “Previdencidrias”, o regulamento pode estabelecer que o valor da cota do
dia seja calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por 1

(um) dia util.

§ 12 Para efeitos do disposto no caput, os eventuais ajustes decorrentes das movimentagdes
ocorridas durante o dia devem ser langados contra as aplicagdes ou resgates dos cotistas que
efetuaram essas movimentacdes ou, ainda, contra o patrimoénio, conforme dispuser o

regulamento.

§22 O regulamento da classe que se valer da possibilidade de que trata o caput deve

especificar o indice utilizado para a atualizacao.

Art. 72 Para os efeitos deste Anexo Normativo I, o valor da cota deve ser calculado no
encerramento do dia, que deve ser entendido como o horario de fechamento dos mercados em

gue a classe de cotas atue.

§ 12 Quando se tratar de atuagdao em mercados no exterior, o encerramento do dia pode
ser considerado como o horario de fechamento de um mercado especifico indicado no

regulamento.

§ 22 A classe que efetuar cobranca de taxa de performance utilizando o método do ajuste
deve calcular o valor da cota da classe que serd debitada sempre antes de descontada a provisao

para o pagamento da taxa de performance.
Secao Il — Distribuicdo e Subscricao

Art. 82 Durante o periodo de distribuicdo de cotas da classe fechada, o administrador deve
remeter mensalmente demonstrativo das aplicacdes da carteira, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo

de 10 (dez) dias contado do encerramento do més.
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Art. 92 Caso o numero minimo de cotas da classe fechada nao seja subscrito no prazo de
distribuicdo, os valores integralizados devem ser imediatamente restituidos aos subscritores,
acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicacdes dos valores, liquidos de

encargos e tributos.

Art. 10. Em acréscimo ao regulamento, quando do ingresso do cotista na classe de cotas, o

administrador e o distribuidor devem disponibilizar uma versao atualizada da lamina, se aplicavel.

Art. 11. Em acréscimo as informac¢des contidas no caput do art. 29 da parte geral da
Resolugao, quando de seu ingresso na classe de cotas, o cotista deve atestar, no termo de adesao

e ciéncia de risco, que teve acesso ao inteiro teor da lamina, se aplicavel.

Art. 12. Caso a responsabilidade dos cotistas ndo esteja limitada ao valor por eles subscrito

e a politica de investimento admita a possibilidade de exposicao a risco de capital.

Pardgrafo Unico. No termo de adesdo, o cotista deve atestar que possui ciéncia dos riscos

derivados de sua responsabilidade ilimitada.

CAPITULO V — DOCUMENTOS E INFORMACOES
Secao | — Disposicoes Gerais

Art. 13. Em acréscimo aos materiais referidos nos incisos do caput do art. 47 da parte geral
da Resolucdo, a divulgacdo de informagdes dos FIF deve contemplar a disponibilizacdo dos

seguintes documentos:
| — lamina atualizada, se aplicavel,
Il — demonstracdo de desempenho, se aplicével; e
IIl — politica de voto, se houver.
Sec¢ao Il — Lamina de Informagdes Basicas

Art. 14. O administrador de classe aberta que seja destinada ao publico em geral deve

elaborar lamina de informacgdes basicas e manté-la atualizada.

§ 12 E facultado ao administrador formatar a lamina livremente desde que:
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| —a ordem das informacdes seja mantida;
Il — o contelddo do Suplemento B ndo seja modificado;
[Il — os logotipos e formatagao nao dificultem o entendimento das informagdes; e
IV — quaisquer informacdes adicionais:
a) sejam acrescentadas ao final do documento;
b) ndo dificultem o entendimento das informagdes contidas na lamina; e
c) sejam consistentes com o conteudo da prépria lamina e do regulamento.

§ 22 Caso o regulamento estabeleca taxas minimas e mdximas, englobando as taxas das
classes investidas, conforme previsto no art. 98, § 12, da parte geral da Resolucdo, a lamina deve

destacar as taxas maximas.
Secao lll - Regulamento

Art. 15. Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da Resolucdo, o

regulamento do FIF deve dispor sobre:

| — taxa maxima de custddia, expressa em percentual anual do patriménio liquido da classe;
(base 252 dias); e

Il — taxa de performance, se houver.

Art. 16. A politica de investimento da classe de cotas deve estar de acordo com seu tipo e

conter, no minimo, as seguintes informacoes:

| — o percentual maximo de aplicagdo em ativos financeiros de emissao do gestor e outros
emissores de seu grupo econdmicos, observado o disposto no inciso | do § 22 do art. 44 deste

Anexo Normativo I;

Il — o percentual maximo de aplicacdo em cotas de fundos de investimento administrados

pelo gestor ou partes relacionadas;
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Il - o percentual maximo de aplicacdo em ativos financeiros de um mesmo emissor,
observado o disposto no art. 44 Anexo Normativo | e sem prejuizo do disposto no art. 45, inciso

awn

IV, alinea “j”, ambos deste Anexo Normativo |;
IV — o percentual maximo de aplicacdo em ativos financeiros no exterior; e

V — a possibilidade de a classe ficar exposta a risco de capital, com a indicagdo do limite de
exposicdo maxima sob a forma de percentual do patrimonio liquido que pode ser utilizado em

margem bruta, conforme definida no § 12 do art. 73 deste Anexo Normativo |.

Paragrafo Unico. A classe fica exposta a risco de capital quando realiza opera¢des em valor

superior ao seu patrimoénio.

Art. 17. Em acréscimo as matérias previstas nos incisos do pardgrafo Unico do art. 50 da
parte geral da Resolugdo, salvo se aprovada pela unanimidade dos cotistas reunidos em
assembleia, o aumento ou alteracdo do calculo da taxa de performance e da taxa maxima de
custédia sdo eficazes apenas a partir do decurso de, no minimo, 30 (trinta) dias, ou do prazo para
pagamento de resgate estabelecido no regulamento, o que for maior, e apds a disponibilizacao

aos cotistas do resumo previsto no art. 79 da parte geral da Resolucao.

Art. 18. Em acréscimo aos documentos previstos no art. 51 da parte geral da Resolugdo, na
data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia o administrador deve
encaminhar a lamina atualizada, se for o caso, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela

CVM na rede mundial de computadores.
Sec¢do IV — Material de Divulgagdo
Art. 19. Qualquer material de divulgacdo dos FIF deve:
| — ser consistente com a lamina;
Il — ser apresentado em conjunto com a lamina;

Il — mencionar a existéncia da lamina, se for o caso, bem como os enderecos na rede mundial

de computadores nos quais pode ser obtida; e

IV — conter as informacdes do item 12 da lamina, se esta ndo for aplicavel.

86


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
§ 12 O disposto no inciso Il do caput n3o se aplica:

| — aos materiais de divulgag¢do veiculados em dudio, video ou em midia impressa, tais como

jornais e revistas;

Il — aos materiais que citem mais de uma classe de cotas, sem destacar qualquer classe

citada;

Il —aos materiais que, exclusivamente, citam a rentabilidade de mais de uma classe de cotas;

IV —aos materiais de natureza fisica ou eletronica que ndo permitam, por restri¢des técnicas,

a disponibilizacdo de documentos.

§ 22 Os materiais mencionados no § 192 deste artigo devem veicular, em destaque e
preferencialmente em formato de hyperlink, o endereco na rede mundial de computadores em

gue a lamina possa ser obtida.

Art. 20. Caso o material de divulgacao inclua informacgao sobre a rentabilidade da classe de
cotas, em acréscimo as informacgdes contidas no art. 56 da parte geral da Resolugdo, deve ser
informada a taxa de performance, se houver, conforme expressa no regulamento vigente nos

ultimos 12 (doze) meses ou desde sua constituicdo, se mais recente.

Art. 21. As disposi¢des constantes da Secao Ill do Capitulo V da parte geral da Resolucgado e

desta Secgao IV ndo se aplicam a [amina.

CAPITULO VI — DIVULGACAO DE INFORMACOES
Art. 22. O administrador do fundo é responsavel por:

| — calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das classes e subclasses de

cotas abertas:

a) diariamente; ou
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b) para classes e subclasses que ndo oferecam liquidez didria a seus cotistas, em
periodicidade compativel com a liquidez da respectiva classe ou subclasse, desde que a

periodicidade esteja expressamente prevista no regulamento;

Il — disponibilizar a demonstracdo de desempenho aos cotistas das classes e subclasses de

investimentos do publico em geral, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pdgina na rede mundial de computadores e

disponivel para acesso gratuito do publico em geral, a demonstracdo de desempenho relativa:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada

ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano; e

IV — disponibilizar as informacgées da classe de forma equanime entre todos os cotistas da
mesma classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido no art. 24 deste Anexo

Normativo | no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes.

§ 19 Caso a taxa de performance seja cobrada pelo método do ajuste, o administrador deve
divulgar o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da taxa de performance,

com o mesmo destaque dado ao valor da cota referida no inciso | do caput.

§ 22 O administrador esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas

que expressamente concordarem em ndo receber o documento.

§ 32 Caso existam posicdes ou operagdes em curso que, a critério do gestor, possam vir a
ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicao da carteira pode omitir sua
identificacdo e quantidade, registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total

da carteira.

§ 42 As operacoes omitidas com base no paragrafo anterior devem ser divulgadas na forma

do inciso Il do caput no prazo maximo de:

| — 30 (trinta) dias, improrrogaveis, nas classes tipificadas como “Renda Fixa” que sejam

“Longo Prazo”, “Referenciada” ou “Simples”; e
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Il — nos demais casos, 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo
ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitagao fundamentada

submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).
§ 52 A demonstracdo de desempenho deve:

| — ser preparada para todas as classes abertas em opera¢ao ha, no minimo, 1 (um) ano na
data base a que se refere a demonstracdo de desempenho, observado que na hipotese de a classe
possuir subclasses de cotas, a contagem do prazo se inicia para cada subclasse quando do inicio

de seu préprio funcionamento; e
Il — ser produzida conforme o modelo constante do Suplemento C.

§ 62 E facultado ao administrador formatar a demonstracdo de desempenho livremente

desde que:
| —a ordem das informacdes seja mantida;
Il — o conteudo do Suplemento C nao seja modificado;
IIl — os logotipos e a formatacao nao dificultem o entendimento das informacgdes; e
IV — quaisquer informagdes adicionais:
a) sejam acrescentadas ao final do documento;

b) ndo dificultem o entendimento das informagbes contidas na demonstracdo de

desempenho; e
c) sejam consistentes com o conteudo da demonstracdao de desempenho.

§ 72 Para fins de elaboracdo da demonstracdo de desempenho, a classe de cotas que realize
aplicacdes em outros fundos deve acrescentar as despesas dos fundos investidos as suas préprias

despesas.
§ 82 Para os efeitos do § 79, a classe:

| — deve considerar o valor das ultimas despesas divulgadas pelo fundo investido, conforme

inciso Il do caput, proporcionalmente aos montantes investidos e prazos de aplicagao; e
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Il — estd dispensada de consolidar as despesas dos fundos investidos quando os fundos ndo

estiverem obrigados a divulgd-las em relagdo ao semestre anterior a data base da demonstragao

de desempenho.

§ 99 Caso ocorram divergéncias relevantes entre os valores apresentados na demonstracao
de desempenho e aqueles que teriam sido calculados para o mesmo periodo com base nas
demonstracdes contdbeis auditadas, o administrador deve enviar uma demonstracao retificadora
aos cotistas, em até 15 (quinze) dias Uteis da remessa do parecer dos auditores independentes
para a CVM, sem prejuizo da divulgacdo de fato relevante, nos termos do art. 64 da parte geral da

Resolucao.

Art. 23. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas previsto no art. 79 da parte geral

da Resolu¢ao pode ser disponibilizado por meio do extrato de conta.

Pardgrafo Unico. Caso a assembleia de cotistas seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, a comunicacdo de que trata o caput pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao més

seguinte ao da realizacao da assembleia.

Art. 24. O administrador deve encaminhar a CVM, por meio sistema eletronico disponivel

na rede mundial de computadores, os seguintes documentos da classe de cotas:
| —informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
Il — mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;
b) demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira; e

c) perfil mensal, observado que as questdes 5, 6 e 11 a 16 do documento n3o precisam ser
respondidas pelos administradores das classes de investimento dispensadas da obrigacdo de

consolidacdo, nos termos do § 42 do art. 46 deste Anexo Normativo I; e

d) lamina de informacgdes basicas, se aplicavel;
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[ll — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstragdes contabeis do fundo e, caso existentes, de suas

classes de cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente; e

IV — formuldrio padronizado com as informacdes bdsicas da classe de cotas, sempre que
houver alteracdo do regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em

assembleia.

§ 12 O prazo de retificacdo das informacgdes é de 3 (trés) dias Uteis, contado do fim do prazo

estabelecido para a apresentagdao dos documentos.

§ 29 As informacdes previstas no inciso | do caput devem ser prestadas para cada subclasse

em separado.

§ 32 Caso a classe de cotas adote politica que preveja o exercicio de direito de voto

decorrente da titularidade de ativos financeiros, o perfil mensal deve incluir:
| — resumo do teor dos votos proferidos no periodo a que se refere o perfil; e

Il — justificativa sumaria do voto proferido ou as razées sumarias para eventual abstenc¢do ou

nao exercicio do direito de voto.

CAPITULO VIl — PRESTACAO DE SERVICOS
Secdo | — Obrigagdes do Administrador, Gestor e Custodiante

Art. 25. Em acréscimo as obrigacdes previstas na parte geral da Resolucdo e neste Anexo A,

incluem-se entre as obriga¢cdes do administrador:

| — verificar, apds a realizacdo das operacdes pelo gestor, a compatibilidade dos precos
praticados com os precos de mercado, bem como informar ao gestor e a CVM sobre indicios

materiais de incompatibilidade; e

Il — verificar, apds a realizacdo das operacdes pelo gestor, em periodicidade compativel
com a politica de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de

composicdo, concentracao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital, devendo informar ao
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gestor e a CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da

verificagdo.

Art. 26. Caso a classe de cotas conte com cogestdo da carteira de ativos, na forma do art.
85, VI, da parte geral da Resolugdo, o contrato de prestacdo de servicos ao fundo celebrado com
o cogestor deve conter dispositivo limitando as ordens, perante o custodiante da classe, ao

mercado especifico de atuacdo de cada gestor.

Art. 27. O custodiante deve, além de observar o que dispde a parte geral da Resolucdo e a

regulamentacao especifica que trata de custddia de valores mobiliarios:

| — acatar somente as ordens emitidas pelo administrador, gestor e, se houver, cogestor, ou

por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e
Il — executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da classe.
Secao Il - Taxa de Performance
Art. 28. O regulamento pode estabelecer a cobranca de taxa de performance pelo gestor.
§ 12 A cobranca da taxa de performance deve atender aos seguintes critérios:

| — vinculagdo a um indice de referéncia verificavel, originado por fonte independente,

compativel com a politica de investimento;

Il — vedagao da vinculagdo da taxa de performance a percentuais inferiores a 100% (cem por

cento) do indice de referéncia;
IIl — cobranca por periodo, no minimo, semestral; e

IV — cobranga apds a deducdo de todas as despesas, inclusive das taxas devidas aos
prestadores de servicos essenciais, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos

cotistas a titulo de amortizacdo ou de rendimentos previstos no art. 36 deste Anexo Normativo I.

§ 22 E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota for inferior ao

valor da cota base.

§ 32 Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota no momento de apuracao

do resultado deve ser comparado ao valor da cota base atualizado pelo indice de referéncia.
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§ 49 Fica dispensada a observancia dos §§ 19, lll, 22 e 32 deste artigo na hipdtese de
substituicdo do gestor, caso o regulamento contenha expressa previsao neste sentido e os

gestores atual e anterior ndo sejam partes relacionadas.

§ 52 Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da

cota base, a taxa de performance a ser provisionada e paga deve ser:

| — calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o

pagamento da taxa de performance e o valor da cota base valorizada pelo indice de referéncia; e

Il — limitada a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o

pagamento da taxa de performance e a cota base.

§ 62 Na hipdtese do § 59, a critério do gestor é permitido ndo apropriar a taxa de
performance provisionada no periodo, prorrogando a cobranca para o periodo seguinte, desde

que:
| — o valor da cota seja superior ao valor da cota base;

Il — tal possibilidade esteja expressamente prevista em regulamento, inclusive com relacao
a possibilidade, se for o caso, de a prorrogacao da cobranca da taxa de performance se estender

por mais de um periodo de apuracao; e

[l —a préxima cobrancga da taxa de performance sé ocorra quando o valor da cota superar o

seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada.

§ 72 A classe de cotas fechada tipificada como “A¢des — Mercado de Acesso” pode utilizar
indices atrelados a juros ou a inflacdo como parametro de referéncia para o célculo da taxa de

performance.

§ 82 A classe que utilizar a prerrogativa prevista no § 72 deve observar, além dos critérios

de que trata o § 19, incisos Il a IV, ao menos um dos seguintes mecanismos:

| — a taxa de performance deve ser calculada sobre os valores efetivamente recebidos pelos
cotistas, seja a titulo de amortizacao ou de rendimentos, nos termos do art. 36 deste Anexo
Normativo I, e que superem o valor do capital total investido ajustado de acordo com o parametro

de referéncia mencionado no § 72, desde a data da primeira integralizacdo; ou
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Il — caso se verifique, ao final do periodo de apuracdo da taxa de performance, que o valor
da cota esta abaixo do valor da cota por ocasido da ultima cobranca da taxa de performance, o
gestor deve restituir a diferenca entre o valor de taxa de performance pago e aquele que seria
devido de acordo com o valor atual da cota nos mesmos prazos e condicdes estabelecidos para o

pagamento da taxa de performance.

§ 99 Para efeito do calculo da taxa de performance, o regulamento da classe fechada
tipificada como “Ac¢des — Mercado de Acesso” que se valer da prerrogativa prevista no § 89, inciso
|, pode prever que os valores recebidos pelos cotistas a titulo de amortizagdo ou de rendimentos,
nos termos do art. 36 deste Anexo Normativo |, sejam corrigidos da data do seu recebimento a

data de cobranca da taxa, no maximo, pelo parametro de referéncia.
Art. 29. O regulamento deve especificar se a taxa de performance é cobrada:
| — com base no resultado da classe ou subclasse de cotas (método do ativo);

Il — com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por cada cotista (método do passivo);

ou

Il — com base no resultado da classe ou subclasse de cotas, acrescida de ajustes individuais
(método do ajuste), exclusivamente nas aplicagcdes efetuadas posteriormente a data da ultima
cobranca de taxa de performance, até o primeiro pagamento de taxa de performance,

promovendo a correta individualizacdo dessa despesa entre os cotistas.

§ 12 Para a classe ou subclasse cuja taxa de performance seja calculada pelo método do

ajuste:

| — na emissdo de cotas, deve ser utilizado o valor da cota do dia ou do dia seguinte ao da
efetiva disponibilidade, sempre antes de descontada a provisdao para o pagamento da taxa de
performance, cabendo ao ajuste individual corrigir qualquer beneficio ou prejuizo que possa surgir

em relacdo as demais cotas;

Il — o ajuste individual é calculado de acordo com a situagdo particular de cada aplicacdao do

cotista e ndo é despesa do fundo; e
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[l —a implementagao do ajuste individual pode resultar, conforme o caso, no cancelamento
ou emissdo de cotas para o respectivo cotista no momento do pagamento da taxa de performance,
ou no resgate, o que ocorrer primeiro, devendo tal valor ser indicado nos correspondentes

extratos de conta.

§ 22 E permitida a cobranca de ajuste sobre a performance individual do cotista que aplicar
recursos na classe ou subclasse posteriormente a data da ultima cobranca por método distinto

daquele descrito no inciso Il do caput, desde que causando os mesmos efeitos.

Art. 30. Desde que expressamente previsto em seus regulamentos, as classes e subclasses

de cotas destinadas exclusivamente a:

| —investidores qualificados ficam dispensadas de observar o disposto no art. 28, §§ 12, 22 e

52 deste Anexo Normativo |; e

Il — investidores profissionais ficam dispensadas de observar o disposto nos arts. 28 e 29

deste Anexo Normativo I.

Art. 31. Ao adquirir cotas de classes que cobrem taxa de performance, a classe deve atender
as condicOes estipuladas no art. 28, sem prejuizo das dispensas previstas no art. 30, ambos deste

Anexo Normativo .

Art. 32. Caso exista acordo de remuneragao com base na taxa de performance, nos termos
do inciso XVII do art. 117 da parte geral da Resolucdo, o material de divulgacdo deve informar as
principais caracteristicas do acordo, suficientes para que se compreenda em que termos e

condicOes se dard a distribuicdo dos recursos entre as partes envolvidas.
Secgdo lll - Vedagoes

Art. 33. E vedado ao gestor realizar operacdes com acdes fora de mercado organizado,
ressalvadas as hipoteses de distribuicdes publicas, exercicio de direito de preferéncia, conversao
de debéntures em agdes, exercicio de bonus de subscricdo, integralizacdes e resgates em ativos e

negociacdo de acdes vinculadas a acordo de acionistas.

Paragrafo Unico. A SIN deve autorizar transferéncia de ativos de forma privada, em excecao

ao disposto no caput, desde que, cumulativamente, os seguintes requisitos sejam atendidos:
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| — carteiras de ativos com liquidez que garanta uma adequada marcac¢do a mercado, e um

consequente tratamento isondmico aos investidores envolvidos;

Il — manutencdo das caracteristicas mais relevantes das classes envolvidas, tais como
condicOes de resgate, politica de investimento a que as classes se sujeitam na pratica, politica de

divulgacao ou taxas totais cobradas das classes;

IIl — convocacdo de assembleias para apreciacdo da proposta pelos cotistas, nas quais seja

garantido um suficiente detalhamento das vantagens e riscos da operagao aos cotistas afetados;
IV — manutencdo das regras de tributagcdo aplicdveis as classes envolvidas;
V —volume de recursos que justifique a adocao de operacao de conferéncia de ativos; e

VI — compatibilidade entre as carteiras de ativos, de modo a afastar a possibilidade de

coexisténcia de investidores com perfis de risco distintos.

Art. 34. E vedado ao gestor emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em
operagdes cursadas por meio de servigo que nao seja autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM.

CAPITULO VIII — CARTEIRA
Se¢ao | — Disposi¢des Gerais

Art. 35. A classe de cotas deve manter o patriménio aplicado em ativos financeiros, nos
termos estabelecidos no regulamento, observados os limites de concentracdo de que trata este

Anexo Normativo I.

Art. 36. Desde que expressamente autorizado pelo regulamento ou pela assembleia de
cotistas, a classe de cotas pode destinar diretamente aos cotistas as quantias que Ihe forem
atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio, reembolso de proventos decorrentes
do empréstimo de valores mobiliarios, ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros que

integrem a carteira.

Art. 37. Todo ativo financeiro integrante da carteira deve ser identificado por um cédigo ISIN

- Internacional Securities Identification Number.
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Pardgrafo Unico. Alternativamente ao cddigo ISIN, a critério da SIN, pode ser aceito qualquer

outro cédigo que seja capaz de identificar os ativos financeiros, de maneira individualizada.

Art. 38. O regulamento pode reduzir, mas ndo pode aumentar, os limites maximos

estabelecidos nos arts. 44, 45, 60 e 73 deste Anexo Normativo .
Secao Il — Ativos Financeiros no Brasil

Art. 39. Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em
sistema de registro ou objeto de depdsito central, em ambos os casos junto a instituicdes
devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar as referidas
atividades, nas suas respectivas dreas de competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente

aprovados pela CVM.

§ 19 Ativos financeiros cujo emissor seja pessoa referida nos incisos Il a IV do art. 44 deste
Anexo Normativo | devem obrigatoriamente ser objeto de depdsito central, ressalvadas as
posi¢cdes em derivativos cujos ativos subjacentes sejam de emissdao de tais pessoas e operagoes

com derivativo em que elas atuem como contraparte da classe.

§ 292 Sem prejuizo do disposto no § 12, as cotas de classes abertas ndo estdo sujeitas aos
requisitos de que trata o caput, bem como as classes fechadas cujas cotas ndao estejam admitidas

a negociacdao em mercado organizado.

§ 392 O registro e depdsito a que se refere o caput deste artigo devem ser realizados em

contas especificas, abertas diretamente em nome da classe.

Art. 40. Os ativos financeiros cuja liquidacdo possa se dar por meio da entrega de produtos,

mercadorias ou servicos devem:

| — ser negociados em mercado organizado que garanta sua liquida¢ao, observado, ainda, o

disposto no art. 44, § 82, da parte geral da Resolucdo; ou

Il — ser objeto de contrato que assegure a classe o direito de sua alienacdo antes do
vencimento, com garantia de instituicdao financeira ou de sociedade seguradora, observada, neste

ultimo caso, a regulamentacdo da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.
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Secao lll - Ativos Financeiros no Exterior

Art. 41. Os ativos financeiros referidos no art. 39 deste Anexo Normativo | incluem os ativos

financeiros no exterior, nos casos e limites admitidos neste Anexo Normativo |.

§ 12 Para efeitos deste Anexo Normativo |, os ativos financeiros negociados em paises
signatarios do Tratado de Assunc¢do equiparam-se aos ativos financeiros negociados no mercado

nacional.

§ 22 Os ativos financeiros no exterior, incluindo aqueles citados no § 12 deste artigo, devem

observar, ao menos, uma das seguintes condic¢des:

| — serem registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de
custédia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicGes devidamente

autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por supervisor local; ou

Il — terem sua existéncia diligentemente verificada pelo custodiante da classe, que deve
verificar, ainda, se tais ativos estdao escriturados ou custodiados por entidade autorizada para o

exercicio de tais atividade por autoridade que seja supervisionada por supervisor local.

§ 32 As operagOes com derivativos no exterior devem observar, ao menos, uma das

seguintes condic¢des:

| — serem registradas em sistemas de registro, objeto de escrituracdo, objeto de custédia ou
registradas em sistema de liquidacdo financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente

autorizados em seus paises de origem e supervisionados por supervisor local;
Il — serem informadas as autoridades locais;

Il — serem negociadas em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de

contraparte central; ou

IV — terem como contraparte instituicdo financeira ou entidades a ela filiada e aderente as
regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito, na avaliacdo do gestor, e

gue seja supervisionada por supervisor local.

§ 42 N3o se aplica o requisito previsto no § 22 no caso de créditos de carbono, desde que:
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| — o crédito de carbono seja negociado em mercado regulado de emissdes de gases do

efeito-estufa que possua autoridade local reconhecida como seu regulador; e

Il — o custodiante da classe investidora diligencie para assegurar a existéncia, integridade e

titularidade do crédito de carbono.

Art. 42. A aplicagcdo de recursos em fundos de investimento ou veiculos de investimento no

exterior deve observar, no minimo, as seguintes condicdes:

| — o custodiante da classe investidora deve certificar-se de que o custodiante ou escriturador
do fundo ou veiculo de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles internos

adequados para desempenhar as seguintes atividades:
a) prestar servico de custédia ou escrituragdo de ativos, conforme aplicavel;

b) realizar a boa guarda e regular movimentacdo dos ativos mantidos em custédia ou, no

caso de escriturador, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos ativos; e

c) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentacdo dos ativos integrantes da

carteira do fundo ou veiculo de investimento no exterior; e

Il — o gestor deve assegurar que o fundo ou veiculo de investimento no exterior atenda, no

minimo, as seguintes condic¢des:
a) seja regulado e supervisionado por supervisor local;

b) possua periodicidade de calculo do valor da cota compativel com a liquidez oferecida aos

cotistas da classe investidora, nos termos de seu regulamento;

c) possua administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servicos que desempenhem
funcbes equivalentes e sejam capacitados, experientes, de boa reputacdo e devidamente

autorizados a exercer suas fung¢des por supervisor local;
d) possua custodiante supervisionado por supervisor local;

e) tenha suas demonstrac¢des financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;
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f) possua politica de controle de riscos e limites de exposicdo a risco de capital compativeis

com a politica de investimento da classe investidora.

§ 19 Caso o gestor da classe investidora detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas
decisdes de investimento dos fundos ou outros veiculos de investimento no exterior, as seguintes

condig¢Oes adicionais devem ser observadas:

| — os ativos integrantes das carteiras dos fundos e outros veiculos investidos devem ser
detalhados no demonstrativo mensal de composicao e diversificacdo da carteira referido no art.

24, inciso I, alinea “b”, deste Anexo Normativo [; e

Il — os fundos ou outros veiculos de investimento investidos no exterior s podem realizar

operag¢des com derivativos que observem o disposto no art. 41, § 32, deste Anexo Normativo |; e

Ill — para os efeitos de controle de limites de exposi¢do a risco de capital, a exposi¢do da
carteira da classe investidora deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo de investimento no
exterior, considerando o valor das margens exigidas em operagcdes com garantia somada a
margem potencial de operagdes de derivativos sem garantia, observado que o calculo da margem
potencial de operacdes de derivativos sem garantia deve ser realizado pelo administrador, e ndo

pode ser compensado com as margens das operagdes com garantia.

§ 22 Nas hipbteses em que o gestor da classe investidora ndo detenha, direta ou
indiretamente, influéncia nas decisoes de investimento dos fundos ou veiculos de investimento no
exterior, o calculo da exposicdo da carteira deve considerar a exposicdo maxima possivel, de

acordo com as caracteristicas do fundo investido.

§ 32 O gestor da classe de cotas destinada exclusivamente a investidores profissionais fica

dispensado do cumprimento do inciso Il do caput e do § 12 deste artigo.

§ 42 Para fins deste artigo, os fundos ou veiculos de investimento no exterior nao

compreendem os ETF-Internacional, que sdo uma modalidade de ativo a parte.

Art. 43. As classes de cotas de FIF devem observar os seguintes limites de concentragao ao

aplicar em ativos financeiros no exterior:

| —ilimitado, para:

100


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
a) classes categorizadas como “Renda Fixa — Divida Externa”; e
b) classes exclusivamente destinadas a investidores profissionais.

Il — até 40% (quarenta por cento) de seu patrimonio liquido para classes exclusivamente

destinadas a investidores qualificados; e

[1l —até 20% (vinte por cento) de seu patrimonio liquido para as classes destinadas ao publico

em geral.

§ 12 O regulamento da classe de cotas destinada exclusivamente a investidores qualificados

pode extrapolar o limite estabelecido no inciso Il do caput, desde que:
| — a tipificacdo da classe seja preservada;

Il — o regulamento disponha pormenorizadamente sobre os ativos que pretende adquirir no

exterior, indicando:
a) o pais em que foram emitidos;
b) se a sua gestdo é ativa ou passiva;
c) se é permitida compra de cotas de fundos e veiculos de investimento no exterior;
d) o risco a que estdo expostos; e
e) qualquer outra informacao que julgue relevante; e

Il = no caso de aplicagdes em fundos de investimentos ou veiculos de investimento no
exterior, o gestor deve assegurar que os fundos e veiculos investidos, seja por forca de regulacao
exercida por supervisor local ou em virtude de sua documentacgao, estao sujeitos ao cumprimento

dos seguintes requisitos:

a) obrigatoriedade de demonstracGes financeiras auditadas por empresa de auditoria

independente;

b) seus documentos devem ser aprovados pelo supervisor local ou mantidos a sua disposicao

e disponibilizados ao investidor;
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c) periodicidade de calculo do valor da cota que seja compativel com a liquidez da classe

investidora;

d) regras sobre gestdo de riscos, inclusive de liquidez, que tenham requisitos formais para o
monitoramento, revisdo e avaliagdes qualitativas e quantitativas;

e) principios para precificacdao dos ativos e que a precificacao seja feita por area segregada
ou por terceiros habilitados;

f) regras para diversificagdo dos investimentos, limites de concentracdo por emissor ou

alertas acerca do risco de eventual concentragao, aplicdveis também aos ativos subjacentes, no

caso de derivativos;
g) tratamento para venda a descoberto e exposicdo a risco de capital;

h) no caso de operagdes de balcdo, que a contraparte associada seja instituicao financeira

regulada e supervisionada por supervisor local;

i) demonstracdo dos niveis de controle de risco, e a estrutura de governancga dos fundos e
veiculos investidos, indicando o administrador, gestor, custodiante, demais prestadores de

servico, e suas respectivas funcoes;
j) evidenciacdo das remuneracgdes, taxas e demais despesas; e
k) identificacdo dos fatores de riscos e as restricdes de investimentos.

§ 22 Nas classes de cotas destinadas ao publico em geral, o regulamento pode extrapolar o
limite estabelecido no inciso Ill do caput, desde que todos os investimentos ocorram por meio de
fundos ou veiculos de investimento no exterior que, em acréscimo aos requisitos estabelecidos no

§ 19, contem com, no minimo, o seguinte aparato:

| — metodologia de cdlculo para precificacdo dos ativos e de alavancagem reconhecida e

monitorada por supervisor local;

Il — gerenciamento de riscos que leve em consideracdo potencial descasamento entre ativo

e passivo do fundo ou veiculo no exterior, com necessidade de reporte periddico;
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Il — gerenciamento de liquidez adequado ao perfil dos investimentos e aos prazos de resgate

a classe investidora, com liquidez, no minimo, semanal;

IV —regras que ndo permitam que o fundo ou veiculo no exterior possua patrimonio liquido
negativo ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais acima do capital comprometido

para cobrir eventual prejuizo do fundo ou veiculo no exterior;
V — seja destinado ao publico em geral, ou equivalente em sua jurisdicdo de origem;

VI —regras de concentragdo de ativos reconhecida e monitorada por supervisor local, sendo

que os fundos ou veiculos no exterior devem estar sujeitos aos seguintes limites:

a) até 10% (dez por cento) de seu patrimbnio em ativos que ndo estejam listados em

segmento de negociacdo de valores mobiliarios;

b) até 20% (vinte por cento) de seu patriménio em depdsito bancadrio em uma Unica
instituicao; e
c) até 20% (vinte por cento) de seu patrimoénio em ativos de um mesmo emissor, considerado

no calculo do referido limite, cumulativamente, os depdsitos bancarios e o valor das posicdes em

contratos de derivativos com ativos subjacentes do emissor ou em que ele atue como contraparte.

§ 32 No codmputo dos limites dispostos neste artigo, devem ser considerados os contratos
derivativos investidos pelos fundos ou veiculos de investimento no exterior, em fung¢do do valor
de exposicdo, corrente e potencial, que acarretem sobre as posices detidas pelo fundo investidor,

apurado com base em metodologia consistente e passivel de verificagao.

§ 42 As aplicagdes em ativos financeiros no exterior ndao sdao cumulativamente consideradas
no cdlculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo

financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.
Secao IV — Limites por Emissor

Art. 44. A classe de cotas deve observar os seguintes limites maximos de concentracdo por
emissor, sem prejuizo das demais regras de concentracao aplicaveis ao seu tipo, nos termos da

Secdo VI:
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| — até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido quando o emissor for instituicdo

financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il — até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido quando o emissor for companhia aberta,
e, no caso de aplicacGes em BDR - A¢bes, quando o emissor for companhia aberta ou assemelhada,

nos termos de norma especifica;

Il — até 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido quando o emissor for sociedade de
propodsito especifico que seja subsidiaria integral de companhia securitizadora registrada na

categoria S2;

IV — até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido quando o emissor for pessoa natural ou
pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituicdo financeira

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e
V —ndo ha limites quando:
a) o emissor for a Unido Federal;
b) o emissor for fundo de investimento; ou

c) a politica de investimento prever a aquisicao de ativos, fungiveis, de uma Unica emissao
de valores mobilidrios, hipdtese na qual o termo de adesdo deve conter alerta de que a classe esta

exposta ao risco de concentragdo em um Unico emissor.
§ 19 Para efeito de cdlculo dos limites estabelecidos no caput:

| — considera-se emissor a pessoa natural ou juridica, a classe de cotas e o patrimonio
separado na forma da lei, assim como seus congéneres estrangeiros, obrigados ou coobrigados

pela liquidagdo do ativo financeiro; e

Il — consideram-se como de um mesmo emissor os ativos financeiros emitidos por
integrantes de um mesmo grupo econémico, com excecao das emissdes de titulos de securitizacdo

que contem com segregacao patrimonial.

§ 29 E vedada:
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| — a aplicacdo de mais de 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da classe em ativos

financeiros de emissao do gestor e de companbhias integrantes de seu grupo econémico; e

Il — a aquisicdo de acoes de emissdo do gestor e de companhias integrantes de seu grupo
econdmico, exceto no caso de a politica de investimento consistir em buscar reproduzir indice de
mercado do qual as referidas agGes facam parte, hipdtese em que podem ser adquiridas na mesma

proporcdo de sua participacdo no respectivo indice, observado o § 3¢9.

§ 32 A vedacgdo de que trata o § 29, inciso |, ndo é aplicdvel nos casos em que a politica de
investimento consistir em investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio
liquido em ac¢des ou certificados de depdsito de acdes do prdprio gestor ou companhias de seu

grupo econoémico.

§ 492 O valor das posicdes em contratos derivativos é considerado no calculo dos limites

estabelecidos neste artigo, cumulativamente, em relacao:
| —ao emissor do ativo subjacente; e

Il — a contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidacao por camaras
ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco

Central do Brasil ou pela CVM.

§ 52 Para efeito do disposto no § 42, os contratos derivativos sdao considerados em fungao
do valor de exposicdo, corrente e potencial, que acarretem sobre as posicGes detidas pela classe,

apurado com base em metodologia consistente e passivel de verificagao.

§ 62 Nas operacdes sem garantia de liquidacdo por cdmaras ou prestadores de servicos de
compensacao e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM,
as posicdes em operagdes com uma mesma contraparte devem ser consolidadas, observando-se,
nesse caso, as posicles liquidas de exposicdo, caso a compensacao bilateral ndo tenha sido

contratualmente afastada.

§ 72 Nas operagcOes compromissadas, os limites estabelecidos para os emissores devem ser

observados:

| —em relagdo aos emissores dos ativos objeto:
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a) quando alienados com compromisso de recompra; e

b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com base em operagdes a termo a que se refere o
art. 19, inciso V, do Regulamento anexo a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n2 3.339, de

26 de janeiro de 2006, sem prejuizo do disposto nos §§ 52 e 62; e

Il — em relacdo a contraparte da classe, nas operagdes sem garantia de liquidacdo por
camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo

Banco Central do Brasil.
§ 82 Nao se submetem aos limites de que trata este artigo as opera¢des compromissadas:
| — lastreadas em titulos publicos federais;

Il — de compra, pela classe, com compromisso de revenda, desde que contem com garantia
de liquidagdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagdo autorizados

a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

Il — de vendas a termo, referidas no art. 19, inciso V, do Regulamento anexo a Resolu¢dao do
Conselho Monetdrio Nacional n? 3.339, de 2006.

§ 92 Devem ser observadas as disposicOes previstas nos §§ 52 a 62 deste artigo nas seguintes

modalidades de opera¢des compromissadas:

a_n o_n

| —as liquiddveis a critério de uma das partes (art. 12, inciso |, alinea “c”, e inciso Il, alinea “c

do Regulamento anexo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 3.339, de 2006); e

Il — as de compra ou de venda a termo (art. 19, incisos V e VI do Regulamento anexo a

Resolugao do Conselho Monetdrio Nacional n2 3.339, de 2006).
Secdo V — Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

Art. 45. Cumulativamente aos limites de concentracdo por emissor, a classe de cotas deve
observar os seguintes limites de concentracdo por modalidade de ativo financeiro, sem prejuizo

das normas aplicaveis ao seu tipo:

| — até 20% (vinte por cento) do patrimodnio liquido para o conjunto dos seguintes ativos:
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a) cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores qualificados, sendo de 5% (cinco
por cento) o limite para aplicagdo em cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores

profissionais;
b) cotas de fundos de investimento imobilidrio — Fll; e

c) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC, sendo de 5% (cinco por
cento) o limite para aplicagdo em cotas de FIDC cujas politicas de investimento admitam a
aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no art. 29, inciso Xlll, do

Anexo Normativo ll;
Il — até 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido no conjunto dos seguintes ativos:
a) cotas de fundos de investimento em participacdes — FIP; e

b) cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — FIAGRO, sendo
de 5% (cinco por cento) o limite para aplicacdo em cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisicdo de direitos creditdérios ndo-padronizados, conforme definidos no art. 29,

inciso Xlll, do Anexo Normativo Il;
Il — até 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido para o conjunto dos seguintes ativos:

a) titulos e contratos de investimento coletivo, o que inclui, mas ndo se limita, aos CIC-

hoteleiros, observado o requisito previsto no § 12 do art. 39 deste Anexo Normativo |;
b) CBIO, créditos de carbono e créditos de metano; e
c) criptoativos;

d) valores mobilidrios emitidos por meio de plataformas eletrénicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de escrituracao realizada por escriturador autorizado pela
CVM; e

IV — ndo ha limite de concentracdo por modalidade de ativo financeiro para o investimento

em:
a) titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

b) ouro financeiro, desde que negociado em mercado organizado;

107


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

c) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo

Banco Central do Brasil e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

d) notas promissérias, debéntures, notas comerciais, acdes e certificados de depdsito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta
publica;

e) bonus e recibos de subscricdo, cupons e quaisquer outros ativos decorrentes dos valores

mobiliarios referidos na alinea “d”;
f) cotas de classe de FIF destinadas ao publico em geral;
g) ETF;
h) BDR-A¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF;

i) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados nos incisos | a Ill deste

artigo; e

j) ativos, perfeitamente fungiveis de uma uUnica emissdo de valores mobilidrios, desde que
essa aplicagdao em especifico constitua a politica de investimento da classe e os ativos tenham sido

emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica.

§ 12 O limite previsto no inciso | do caput pode alcangar até 40% (quarenta por cento) do
patrimoénio liquido da classe, caso os 20% (vinte por cento) adicionais ao limite ordindrio sejam
compostos por ativos que contem com formador de mercado, que mantenha ofertas de compra e
venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessées do mercado organizado em que

os ativos estejam admitidos a negociacao.

§ 22 O limite previsto no inciso Il do caput pode alcancar até 25% (vinte e cinco por cento)
do patriménio liquido da classe, caso os 10% (dez por cento) adicionais ao limite ordindrio sejam
compostos por cotas que contem com formador de mercado, que mantenha ofertas de compra e
venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado organizado em que

as cotas estejam admitidas a negociacao.
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§ 32 As operagOes com contratos derivativos referenciados nos ativos listados nos incisos |
a IV do caput incluem-se no computo dos limites estabelecidos para seus ativos subjacentes,

observado, ainda, o disposto no art. 43, § 32, deste Anexo Normativo I.

§ 42 Aplicam-se os limites de concentracdo de que trata o caput aos ativos objeto das

operagdes compromissadas em que seja assumido compromisso de recompra.

§ 52 Somente as classes exclusivamente destinadas a investidores profissionais, nos limites
previstos em seus regulamentos, podem aplicar recursos em classes de cotas das seguintes

categorias:
| — fundos de financiamento da indUstria cinematografica nacional - FUNCINE;
Il — fundos mutuos de agbes incentivadas - FMAI; e
[l — fundos de investimento cultural e artistico — FICART.

§ 62 Os limites dispostos neste artigo ndo se aplicam a carteira de ativos da classe de cotas

do fundo incentivado de investimento em infraestrutura — Fl-Infra.
Secao VI — Deveres Quanto aos Limites de Concentragao

Art. 46. Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicdo a risco de capital
e de concentra¢dao em fatores de risco devem ser cumpridos pelo gestor, com base no patrimonio
liquido da classe, cabendo ao gestor, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no

melhor interesse dos cotistas.

§ 12 Sem prejuizo da responsabilidade do gestor, o administrador deve informar a CVM caso
a carteira de ativos permaneca desenquadrada por 10 (dez) dias uteis consecutivos, até o final do
dia util seguinte ao encerramento do prazo, bem como informar seu reenquadramento tao logo

verificado.

§ 22 Na hipotese prevista no § 19, o gestor deve encaminhar a CVM um plano de agdo para
o reenquadramento da carteira, no mesmo prazo, de modo isolado ou conjuntamente ao

expediente do administrador.
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§ 32 O gestor deve assegurar-se de que, na consolidacdo das aplica¢des da classe investidora

com as das classes investidas, os limites referidos no caput ndo sao excedidos.
§ 49 Ficam dispensadas da obrigacao de que trata o § 32 as aplicac¢des realizadas em:
| — classes geridas por terceiros ndo ligados ao gestor da classe investidora;
II-ETF; e
Il — fundos e classes de cotas que ndo sejam categorizados como FIF.

§ 52 Para que possa se valer da dispensa de que trata o § 42, o regulamento da classe
investidora deve prever vedagao expressa a aplicacdo em cotas de classes e subclasses destinadas

exclusivamente a investidores profissionais.

Art. 47. As classes de cotas tém os seguintes prazos maximos para atingir os limites de
concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro, conforme estabelecidos por este

Anexo Normativo | e por seu regulamento:

| — 60 (sessenta) dias, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas, para as classes

abertas; e

Il — 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de encerramento da distribuicdo, para as

classes fechadas.

§ 12 A classe tipificada como “A¢des — Mercado de Acesso” possui o prazo de 180 (cento e
oitenta) dias para atingir os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo

estabelecidos em seus regulamentos.

§ 22 A classe de cotas do Fl-Infra possui o prazo disposto na legislacdo especifica para atingir
o limite percentual de enquadramento de suas aplicacdes em ativos financeiros elencados no art.
22 da Lei n?12.431, de 24 de junho de 2011.

§ 32 A classe de cotas do Fl-Infra possui o prazo de 2 (dois) anos para atingir os limites
dispostos no art. 60 deste Anexo Normativo |, contado da data da primeira integralizacdo de cotas,

para as classes abertas, e da data de encerramento da distribuicdo, para as classes fechadas.
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Art. 48. Caso constate que o descumprimento dos limites de composicado, diversificacdo de
carteira e concentragdo de risco estendeu-se por periodo superior ao do prazo previsto no art. 47
deste Anexo Normativo |, a SIN pode determinar ao administrador, sem prejuizo das penalidades
cabiveis, a convocacdo de assembleia de cotistas para deliberar sobre uma das seguintes

alternativas:
| —incorporagdo ao patrimoénio de outra classe de cotas;

Il — cisdo total para fundo de investimento sob a gestdao de outro gestor que nao seja parte

relacionada ao gestor a ser eventualmente substituido; ou
Il - liquidagao.

Paragrafo Unico. Caso se trate de fundo de investimento com classe Unica de cotas, a
assembleia geral pode decidir, ainda, sobre a alternativa de transferir a administracdo ou a gestao

do fundo, ou ambas.
Secao VII - Tipificagao
Subsecao | — Fundos de Renda Fixa

Art. 49. A classe tipificada como “Renda Fixa” deve ter como principal fator de risco de sua

carteira a variacao de taxa de juros, indice de precos ou ambos.

Paragrafo Unico. Na classe tipificada como "Renda Fixa" é vedada a cobranga de taxa de

performance, salvo quando se tratar de:
| — classe ou subclasse de cotas exclusivamente destinada a investidores qualificados;

Il — classe que dispuser, em regulamento, que tem o compromisso de obter o tratamento

fiscal destinado a fundos de longo prazo previsto na regulamentacao fiscal vigente; ou
Il — classe tipificada como “Renda Fixa - Divida Externa”.

Art. 50. Para fins de liquidacdo do resgate no mesmo dia do pedido, na conversdo de cotas
da classe de cotas aberta tipificada como “Renda Fixa”, o regulamento pode estabelecer que o
valor da cota do dia deve ser calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior, devidamente

atualizado por 1 (um) dia.
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Pardgrafo Unico. A faculdade prevista no caput ndo pode ser utilizada por:

| — classe que possua o compromisso de obter o tratamento fiscal destinado a fundos de

longo prazo previsto na regulamentagao fiscal vigente; ou
Il — classe de cotas tipificada como “Renda Fixa - Divida Externa”.

Art. 51. A classe de cotas tipificada como “Renda Fixa” deve possuir, no minimo, 80%
(oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos,

ao fator de risco que da nome ao tipo.

Art. 52. A classe de cotas tipificada como "Renda Fixa” que atenda as condi¢des abaixo deve

acrescentar a sua denominacao o sufixo “Curto Prazo”:
| — aplique seus recursos exclusivamente em:

a) titulos publicos federais ou privados pré-fixados ou indexados a taxa de juros ou titulos
indexados a indices de precos, com prazo maximo a decorrer de 375 (trezentos e setenta e cinco)

dias, e prazo médio da carteira de ativos inferior a 60 (sessenta) dias;

b) titulos privados com prazo de que trata a alinea “a” e que sejam considerados de baixo

risco de crédito pelo gestor;
c) ETF que apliquem nos titulos de que tratam as alineas “a” e “b” e atendam ao inciso Il; e
d) operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
Il — utilize derivativos somente para protecdo da carteira (hedge).

Art. 53. Aclasse de cotas tipificada como "Renda Fixa” cuja politica de investimento assegure
gue ao menos 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido esteja investido em

ativos que acompanham, direta ou indiretamente, determinado indice de referéncia deve:

| — incluir, a sua denominacao, o sufixo “Referenciada”, seguido da denominacao de tal
indice;

Il —ter 80% (oitenta por cento), no minimo, de seu patrimonio liquido representado, isolada

ou cumulativamente, por:
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a) titulos da divida publica federal;
b) ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito pelo gestor; ou

c) ETF que invistam preponderantemente nos ativos das alineas “a” e “b” e atendam ao

inciso lll; e

[Il — restringir a respectiva atuacao nos mercados de derivativos a realizagdo de operac¢des

com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista (hedge), até o limite destas.

Art. 54. A classe de cotas tipificada como “Renda Fixa” que atenda as condi¢des abaixo pode

acrescentar a sua denominacao o sufixo “Simples”:

| — tenha 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, de seu patrimoénio liquido

representado, isolada ou cumulativamente, por:
a) titulos da divida publica federal;

b) titulos de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras que possuam
classificacdo de risco atribuida pelo gestor, no minimo, equivalente aqueles atribuidos aos titulos

da divida publica federal; e

c) operacdes compromissadas lastreadas em titulos da divida publica federal ou em titulos
de responsabilidade, emissdao ou coobrigacdo de instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, desde que, na hipdtese de lastro em titulos de responsabilidade de pessoas de
direito privado, a instituicdo financeira contraparte da classe na operacdo possua classificacdo de
risco atribuida pelo gestor, no minimo, equivalente aquelas atribuidas aos titulos da divida publica

federal;

Il —realize operagcbes com derivativos exclusivamente para os efeitos de protecao da carteira
(hedge);

[Il — se constitua sob a forma de condominio aberto; e

IV — preveja, em seu regulamento, que todos os documentos e informacdes relacionados a

classe sejam disponibilizados aos cotistas preferencialmente por meios eletronicos.

§ 19 Fica vedado a classe de cotas de que trata o caput:
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| — a cobranca de taxa de performance, ainda que o regulamento disponha que a classe
possui o compromisso de obter o tratamento fiscal destinado a fundos de longo prazo previsto na

regulamentacdo fiscal vigente;
Il — a realizacdo de investimentos no exterior;
[l — a concentragcdo em créditos privados na forma do art. 70 deste Anexo Normativo I;
IV —a transformacdo em classe fechada; e
V — qualquer transformag¢dao ou mudanca de tipo.

§ 22 A lamina da classe “Renda Fixa - Simples” deve comparar a performance da classe com

a performance da taxa SELIC.

§ 32 O gestor da classe “Renda Fixa - Simples” deve adotar estratégia de investimento que

proteja a classe de riscos de perdas e volatilidade.
§ 42 Oingresso na classe “Renda Fixa - Simples” fica dispensado:
| — de recolher o termo de adesdo; e

Il — de efetuar a verificagdo da adequacgao do investimento ao perfil do cliente, na forma da
regulamentacdo especifica sobre o assunto, mesmo na hipdtese de o investidor ndo possuir outros

investimentos no mercado de capitais.

Art. 55. A classe de cotas tipificada como “Renda Fixa” que tenha 80% (oitenta por cento),
no minimo, do patrimonio liquido representado por titulos representativos da divida externa de

responsabilidade da Unido, deve incluir, a sua denominacgao, o sufixo “Divida Externa”.

§ 12 Os titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Unido devem ser

mantidos, no exterior, em conta de custddia, no Sistema Euroclear ou Clearstream Banking S.A.

§ 22 Os titulos referidos no § 12 devem ser custodiados em entidades habilitadas a prestar

esse servico pelo supervisor local.

§ 32 A classe de que trata o caput pode aplicar recursos porventura remanescentes:
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| — na realizacdo de operacbes em mercados organizados de derivativos no exterior,
exclusivamente para os efeitos de protecdo (hedge) dos titulos integrantes da carteira respectiva,
ou manté-los em conta de depdsito em nome da classe, no exterior, observado, relativamente a

essa Ultima modalidade, o limite de 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido respectivo; e

Il — na realizacdo de operagcdes em mercados organizados de derivativos no pais,
exclusivamente para os efeitos de protecdo (hedge) dos titulos integrantes da carteira respectiva,
desde que referenciadas em titulos representativos de divida externa de responsabilidade da
Unido, ou manté-los em conta de depdsito a vista em nome da classe, no pais, observado, no

conjunto, o limite de 10% (dez por cento) do patrimonio liquido respectivo.
§ 42 Para efeito do disposto no § 39, inciso Il:

| — as operagdes em mercados organizados de derivativos podem ser realizadas tanto em
bolsas de mercadorias e de futuros quanto no mercado de balcdo, nesse caso desde que
devidamente registradas em sistema de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizado

pela CVM e pelo Banco Central do Brasil;

Il — devem ser considerados os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da

manutencdo de posicdes em mercados organizados de derivativos no pais; e

Il — é permitida a aquisicdo de titulos publicos federais para utilizagdo como margem de

garantia nas opera¢des em mercados organizados de derivativos no pais.

§ 52 Relativamente aos titulos de crédito transacionados no mercado internacional, o total
de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica e seu grupo econdmico ndo pode

exceder 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da classe.

§ 62 E vedada a manutencdo ou aplicacdo no Pais de recursos captados pelo fundo de que

trata o caput, exceto nos casos do inciso Il do § 32 e do inciso Il do § 42 deste artigo.
Subsecao Il = Fundos de Agoes
Art. 56. A classe de cotas do fundo tipificado como “A¢Ges” deve ter como principal fator de

risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo em mercado organizado.
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§ 192 Nas classes de que trata o caput:

| —67% (sessenta e sete por cento), no minimo, de seu patrimonio liquido deve ser composto

pelo conjunto dos seguintes ativos financeiros:

a) acOes e certificados de depdsito de acdes admitidos a negociacdo em mercado

organizado;
b) bonus e recibos de subscricdo admitidos a negociacdo em mercado organizado;
c) cotas de classes tipificadas como “A¢bes”;
d) ETF de agOes;
e) BDR-Acles; e
f) BDR-ETF de agdes;

Il — os recursos excedentes da carteira podem ser aplicados em quaisquer outras

modalidades de ativos financeiros destinados a gestdo de liquidez.

§ 22 Sem prejuizo do disposto no caput, o investimento nos ativos financeiros listados no
inciso | do § 12 ndo esta sujeito a limites de concentragao por emissor, desde que o regulamento
preveja tal possibilidade e no termo de adesao conste alerta de que a classe de cotas pode estar

exposta ao risco de concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores.

§ 32 A classe de cotas cuja politica de investimento preveja que, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do patrimonio liquido seja investido em acbes de companhias listadas em
segmento voltado ao mercado de acesso, instituido em mercado organizado, que assegure, por

meio de vinculo contratual, praticas diferenciadas de governanca corporativa:
| — deve usar, em seu nome, a designacdo “Acbes - Mercado de Acesso”; e

Il — quando constituida sob a forma de regime fechado, pode investir até 33% (trinta e trés
por cento) do seu patrimonio liquido em acdes, debéntures, bonus de subscricdo, cotas de FIP ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissdo de

companhias fechadas.

§ 492 A classe que utilize a prerrogativa do § 39, inciso Il, deve:
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| — participar do processo decisério da companhia investida, com efetiva influéncia na

definicao de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente por meio:
a) da indicacdo de membros do Conselho de Administracao;
b) da detencdo de acbes que integrem o respectivo bloco de controle;
c) da celebragao de acordo de acionistas; ou

d) da celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure

efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao; e

Il — investir somente em companhias fechadas que adotem as seguintes praticas de

governanga:
a) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

b) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de

Administracao;

c) disponibilizacdo de acordos de acionistas e programas de aquisicdo de a¢des ou de outros
titulos ou valores mobilidrios de emissdao da companhia e divulgacdo de informagdes sobre
contratos com partes relacionadas na forma exigida na regulamentacdao da CVM para os emissores

registrados na categoria A;
d) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

e) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas de governanca

corporativa previstas nos incisos anteriores;

f) auditoria anual de suas demonstracoes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM; e

g) tratamento igualitario no caso de alienacdo de controle, por meio de op¢do de venda da
totalidade das acdes emitidas pela companhia ao adquirente do controle pelo mesmo preco pago

ao controlador.
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§ 592 Para os efeitos de escrituragdo contdbil, a avaliacdo da participacdo em companhias
fechadas investidas com base no § 32, inciso Il, deve ser feita, a cada 12 (doze) meses, a valor justo,

conforme norma contdbil aprovada pela CVM sobre mensuracao do valor justo.

§ 62 O regulamento do fundo tipificado como “A¢des” pode autorizar a classe fechada a
comprar suas proprias cotas no mercado organizado em que estejam admitidas a negociacao,

desde que:

| — o valor de recompra da cota seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia

imediatamente anterior ao da recompra;
Il — as cotas recompradas sejam canceladas; e

[l — o volume de recompras ndo ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez

por cento) do total das cotas do fundo.

§ 7° Para efeito do disposto no § 62, o administrador deve anunciar a intencdo de recompra,
por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos 14 (catorze) dias de
antecedéncia da data em que pretende iniciar a recompra, junto a entidade administradora do

mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociacao.
§ 82 O comunicado a que se refere 0 § 72:
| — é valido por 12 (doze) meses, contados a partir da data de seu arquivamento; e

Il — deve conter informacGes sobre a existéncia de programa de recompras e quantidade de

cotas efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos exercicios.

§ 92 O limite a que se refere o inciso lll do § 62 deve ter como referéncia as cotas emitidas

pelo fundo ou classe na data do comunicado de que trata o § 89.
§ 10. E vedado a classe fechada de que trata o § 62 recomprar suas préprias cotas:

| — sempre que o administrador ou o gestor tenha conhecimento de informacdo ainda nao
divulgada ao mercado relativa as suas investidas que possa alterar substancialmente o valor da

cota ou influenciar na decisdo do cotista de comprar, vender ou manter suas cotas;

Il — de forma a influenciar o regular funcionamento do mercado; e
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Il — com a finalidade exclusiva de obtencdo de ganhos financeiros a partir de variacdes

esperadas do prego das cotas.
Subsecao lll - Fundos Cambiais

Art. 57. Aclasse tipificada como “Cambial” deve ter como principal fator de risco de carteira

a variacao de pregos de moeda estrangeira ou do cupom cambial.

Pardgrafo Unico. Nas classes a que se refere o caput, no minimo 80% (oitenta por cento) da
carteira deve ser composta por ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos,

ao fator de risco que da nome ao tipo.
Subsecao IV - Fundos Multimercado

Art. 58. A classe tipificada como "Multimercado" deve ter politica de investimento que
envolva varios fatores de risco, sem compromisso de concentragdo em nenhum fator em

especifico.

Paragrafo Unico. A classe “Multimercado” nao esta sujeita aos limites de concentragao por
emissor dispostos no art. 44 deste Anexo Normativo |, desde que assim esteja expressamente
previsto em seu regulamento e o termo de adesdo contenha alerta de que a carteira pode estar

exposta ao risco de concentragao em ativos de poucos emissores.
Subsecao V - Fundos Incentivados em Infraestrutura

Art. 59. Os Fl-Infra sdo os fundos de investimento previstos no art. 32 da Lei n? 12.431, de

2011, tendo por objetivo o enquadramento no regime tributdrio estabelecido naquela Lei.

§ 12 Todas as classes dos Fl-Infra devem ter por objetivo o enquadramento no regime
tributdrio estabelecido na Lei n? 12.431, de 2011.

§ 22 Os Fl-Infra sdo fundos do tipo “Renda Fixa” e podem ser constituidos sob a forma de

condominio fechado ou aberto.

§ 32 A denominacdo do Fl-Infra e de suas classes de cotas deve conter a expressdo
“Investimento em Infraestrutura”, devendo, ainda, identificar o direcionamento de parcela

preponderante de seus recursos para segmento econémico especifico, se for o caso.
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§ 42 O material de divulgacdo da classe tipificada como “Infraestrutura” deve informar os
beneficios tributarios da classe e dos cotistas, se for o caso, e as condigdes que devem ser
observadas para a manutencdo destes beneficios, bem como destacar os riscos inerentes a

concentracdo em ativos e possivel iliquidez da carteira de ativos.

§ 52 O regulamento do Fl-Infra deve dispor que a aplicagdo de recursos nos ativos financeiros
de que trata o art. 22 da Lei n212.431, de 2011, ndo pode ser inferior ao limite de enquadramento
definido na Lei, sendo que na hipdtese de o fundo contar com classes de cotas, cada classe esta

sujeita ao referido limite.

Art. 60. E de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido o limite de concentracdo por
emissor que atenda ao disposto no art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011, para a carteira de ativos da

classe tipificada como “Infraestrutura”.

§ 12 Os limites de concentracdo por emissor previstos no art. 44 deste Anexo Normativo |
sdo aplicaveis para os demais ativos que integrem a carteira do Fl-Infra, sem prejuizo do disposto

no art. 59 deste Anexo Normativo I.

§ 22 Para fins de aplicagdo do Fl-Infra, os certificados de recebiveis e as classes fechadas de

FIDC devem ser de classe Unica ou de subclasse sénior.

§ 32 Para efeito do disposto no caput, aplicam-se ao emissor as disposi¢des do art. 44, §§ 12

e 29, deste Anexo Normativo I, sem prejuizo do disposto no § 42 deste artigo.

§ 49 Para efeito do disposto no caput, no caso de debéntures emitidas por sociedade de
propésito especifico — SPE constituida sob a forma de sociedade por acdes, o limite deve ser
computado considerando-se a SPE como emissor independente, desde que haja constituicdo de
garantias relativas ao cumprimento das obrigacdes principais e acessérias e que tais garantias ndo
sejam concedidas por sociedades integrantes do seu grupo econOmico, exceto no caso de

garantias reais incidentes sobre as acGes de emissao da SPE de propriedade de tais sociedades.

§ 52 Caso a politica de investimento permita a aplicacdo em CRI, ou em cotas de classe
fechada de FIDC, o gestor deve assegurar-se de que, na consolidacdo das aplicacbes, as obrigacdes

previstas neste artigo sdo atendidas.
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§ 62 Fica dispensada a consolidacdo das aplicacGes prevista no § 52 deste artigo no caso de

FIDC administrado ou gerido por terceiros ndo ligados ao gestor da classe investidora.
Subsegao VI - Fundo Destinado a Garantia de Locagao imobiliaria

Art. 61. Podem ser constituidos fundos de investimento com a finalidade de permitir a
cessao fiducidria de cotas em garantia de locagao imobilidria, na forma do art. 88 da Lei n2 11.196,
de 21 de novembro de 2005.

Paragrafo Unico. Caso o fundo de que trata o caput conte com diferentes classes de cotas,

todas as classes devem possuir como finalidade a garantia de locag¢dao imobilidria.

Art. 62. A classe de cotas do fundo de investimento destinado a garantia de locacao
imobilidria:

| — deve ser constituida em regime aberto, sendo vedado o resgate das cotas objeto de
cessao fiduciaria; e

Il — sua denominacgdo deve conter a expressao “Garantia de Locag¢ao Imobiliaria”.

Art. 63. Na classe de cotas destinada a garantia de locacao imobiliaria, o regulamento e o

material de divulgagao devem conter informagao sobre sua finalidade.
Art. 64. A cessado fiducidria de cotas em garantia de locagdo imobiliaria deve ser:

| — realizada mediante requerimento do cotista-cedente ao administrador, acompanhado do
termo de cessao fiducidria e de 1 (uma) via do contrato de locacdo, observado o disposto nos §§
19, 22 e 42 do art. 88 da Lei n2 11.196, de 2005; e

Il — averbada pelo administrador no registro do cotista-cedente, nos termos do art. 104,

inciso |, “a”, da parte geral da Resolucao.

§ 12 A averbagao de que trata o inciso | do caput constitui a propriedade resoluvel das cotas
em favor do credor fiduciario, e as torna indisponiveis, inalienaveis e impenhoraveis, na forma do
§ 32 do art. 88 da Lei n2 11.196, de 2005.

§ 22 O termo de cessdo fiduciaria deve indicar o nUmero de cotas a serem cedidas.
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§32 Na auséncia de disposicdo em contrario no termo de cessao fiduciaria, o direito de
voto nas assembleias de cotistas cabe ao cotista-cedente.

Art. 65. O cotista-cedente e o proprietario fiducidrio das cotas devem receber ambos as

comunicag¢des aos cotistas.

Art. 66. O regulamento deve dispor sobre o procedimento de execucdo extrajudicial das
cotas cedidas, em conformidade com o disposto nos §§ 62 e 72 do art. 88 da Lei n? 11.196, de
2005.

Pardgrafo unico. Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, a matéria prevista no

caput deve ser disciplinada nos anexos das classes.

Art. 67. A incorporacgao e a fusdo de fundo de investimento destinado a garantia imobiliaria
e a cisdo de parcela do patriménio de fundo com essa finalidade sé sdo permitidas se o fundo
incorporador ou resultante da operagdao também for um fundo de investimento destinado a

garantia de loca¢do imobiliaria.

§ 12 S3o permitidas a incorporacdo, a cisdo ou a fusdo de fundo de investimento destinado
a garantia imobiliaria em que o fundo incorporador ou resultante da operacdo nao seja um fundo
de investimento destinado a garantia de locacdao imobiliaria, desde que as cotas do fundo

incorporado, cindido ou objeto da fusdo ndo estejam cedidas fiduciariamente.

§ 22 E permitida a cis3o de parcela do patriménio de um fundo de investimento destinado
a garantia de locacdo imobilidria na hipdtese de que trata o caput do art. 44, § 39, inciso Il, da parte

geral da Resolucao.

Art. 68. Na hipdtese de liquidagao, o termo de cessao de cotas pode conter autorizagao para
gue o administrador utilize o produto do pagamento dos valores devido ao cotista-cedente na
subscricdo de cotas de outro FIF, conforme especificado no préprio termo ou, a qualquer tempo,

pelo cotista-cedente e pelo proprietario fiducidrio, de comum acordo.

Art. 69. E admitida a cess3o fiducidria de cotas de FIF em garantia de locacdo imobiliaria,
ainda que o FIF ndo seja destinado exclusivamente a garantia de locacdo imobiliaria, observado o

disposto nos arts. 64 e 65 deste Anexo Normativo |.
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§12 Na hipdétese do caput:
| — o termo de cessao de cotas pode conter a autorizagdo prevista no art. 68 deste Anexo

Normativo |; e

Il — o administrador ndo pode imputar ao fundo de investimento qualquer despesa relativa
a averbacdo da cessao fiducidria, ao envio de comunica¢Ges para o proprietario fiduciario, ou
qgualquer outra despesa relativa a cessao fiducidria, inclusive a remuneracdo que cobrar por esse

servigo.
Subsec¢ao VI — Concentragao em Crédito Privado

Art. 70. A classe tipificada como “Renda Fixa”, “Multimercado” ou “Cambial” que realizar
aplicagdes em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado, exceto no caso de ativos financeiros listados no art. 56, § 19,
inciso I, deste Anexo Normativo |, ou de emissores publicos, que, em seu conjunto, excedam o
percentual de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido, deve observar as seguintes

regras, cumulativamente aquelas previstas para seu tipo:
| —incluir a sua denominacdo o sufixo “Crédito Privado”; e

Il — incluir no termo de adesao e ciéncia de risco o alerta de que pode ocorrer concentragcao

da carteira de ativos em créditos privados.

§ 19 Para fins da observancia prevista no caput, o gestor deve consolidar as aplicacdes com

as aplicacdes das classes investidas.
§ 29 A referéncia a emissores publicos no caput ndo alcanca a Unido Federal.
§ 32 O disposto no inciso | do caput ndo se aplica aos Fl-Infra.
Secao VIl - Investimento em Cotas de Outros Fundos de Investimento Financeiro

Art. 71. As classes de investimento em cotas devem adquirir classes do mesmo tipo que a
sua, exceto no caso de classes tipificadas como “Multimercado”, que podem investir em cotas de

FIF de qualquer tipo, sem prejuizo do disposto no § 52 do art. 45 deste Anexo Normativo I.

123


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Pardgrafo Unico. A restricdo disposta no caput ndo alcanca a aquisicdo de cotas no ambito

da gestao de liquidez da classe.

Art. 72. O regulamento da classe de cotas e, se aplicavel, sua ldamina deve especificar o
percentual maximo do patriménio liquido que pode ser aplicado em uma Unica classe, observados
os limites de concentrag¢dao por emissor e modalidade de ativo financeiro previstos neste Anexo

Normativo |.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de aplicagdo em classe que possa exceder o limite de
concentracdo em créditos privados de que trata o art. 70 deste Anexo Normativo |, a politica de
investimento da classe investidora deve detalhar os mecanismos que serdo adotados para mitigar
o risco de extrapolacdo do referido limite ou, alternativamente, adotar as medidas dispostas nos

incisos | a Il do referido artigo.
Sec¢do IX — Exposicdo a Risco de Capital

Art. 73. Preservada a possibilidade de o Regulamento estabelecer limites menores, o gestor

deve observar os seguintes limites maximos de utilizacdo de margem bruta:

| — para classe tipificada como “Renda Fixa”, margem bruta limitada a 20% (vinte por cento)

do patrimoénio liquido da classe;

Il — para classe tipificada como “Cambial” ou “Ag¢bes”, margem bruta limitada a 40%

(quarenta por cento) do patrimonio liquido da classe; e

[Il — para classe tipificada como “Multimercado”, margem bruta limitada a 70% (setenta por

cento) do patriménio liquido da classe.

§ 12 Para fins deste Anexo Normativo |, considera-se margem bruta o somatério das
coberturas e margens de garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela classe em relagao as

operagdes de sua carteira.

§ 22 O calculo de margem potencial deve se basear em modelo de cédlculo de garantia do
administrador, consistente e passivel de verificacdo, e ndo pode ser compensado com as margens

das operagdes que contem com cobertura ou margem de garantia.

124


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 32 As operacoes da carteira de ativos da classe destinada ao publico em geral que originem
exposicao a risco de capital devem contar com cobertura ou margem de garantia em mercado

organizado.

§ 42 Classes de cotas exclusivamente destinadas a investidores profissionais ndo possuem
limites de exposi¢ao a risco de capital, exceto pelo que porventura dispuser o Regulamento, nos

termos do art. 17, inciso V, deste Anexo Normativo |.

CAPITULO IX — CLASSES RESTRITAS

Art. 74. Em acréscimo as matérias previstas no art. 113 da parte geral da Resolugdo, o
regulamento da classe restrita pode estabelecer prazos para conversao de cota e para pagamento
dos resgates diferentes daqueles previstos na regulamentagao, sendo admitido o estabelecimento

de prazo maximo de conversdo e pagamento.

Art. 75. Os limites estabelecidos no art. 45, incisos | a lll, e no art. 60 deste Anexo Normativo
| sdo computados em dobro nas classes de cotas exclusivamente destinadas a investidores

qualificados.

§ 12 Caso a classe de cotas seja exclusivamente destinada a investidores qualificados, os
limites previstos no art. 45, §§ 12 e 29; ficam majorados para, respectivamente, até 60% (sessenta
por cento) e até 40% (quarenta por cento), preservado o requisito de existéncia de formador de

mercado para as cotas que excederem ao limite ordindrio.

§ 22 Nao existe limite por modalidade de ativo financeiro para aplicagdes em cotas de outros

fundos que sejam igualmente destinadas a investidores qualificados.

Art. 76. Em acréscimo as matérias previstas no art. 113 da parte geral da Resolucdo, o

regulamento da classe de cotas destinada exclusivamente a investidores profissionais pode prever:

| — a ndo observancia aos limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo

financeiro, conforme estabelecidos nos arts. 44, 45 e 70, todos deste Anexo Normativo I;

Il — a aplicacdo de recursos no exterior de forma ilimitada; e
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Il — o ndo cumprimento pelo administrador das obrigacdes previstas nos incisos | e |l do art.

22 deste Anexo Normativo |I.

§ 192 O uso das faculdades previstas neste artigo ndo dispensa a classe de observar seu tipo,

assim como de manter sua carteira de ativos adequada a sua politica de investimento.
§ 22 O uso da faculdade constante do inciso Ill do caput ndo exime o administrador:
| — do cumprimento das obrigacGes de que trata o art. 24 deste Anexo Normativo [; e

Il — da obrigacdo de disponibilizar a demonstragao de desempenho a seus cotistas, sempre

que solicitado.

CAPITULO X — ENCARGOS

Art. 77. Em acréscimo aos encargos dispostos no art. 117 da parte geral da Resolucgdo, o
regulamento do FIF pode prever como encargos as seguintes despesas, que podem ser debitadas

diretamente de suas classes de cotas:
| — taxa de performance; e

[l — taxa maxima de custodia.

CAPITULO XI — LIQUIDACAO

Art. 78. No ambito da liquidacdo de uma classe de cotas de FIF, desde que de modo
integrado ao plano de liquida¢dao, em acréscimo as dispensas concedidas no art. 128 da parte geral

da Resolucdo, fica dispensado o cumprimento das seguintes regras:

| — elaboragdo e divulgacdo das informagdes de que tratam os incisos | e Il do art. 22 deste

Anexo Normativo |; e

Il — envio das informacgdes de que trata o art. 24 deste Anexo Normativo | a CVM.

CAPITULO XII — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA

Art. 79. Em acréscimo as condutas previstas no art. 131 da parte geral da Resolucdo,

considera-se infracdo grave:
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| — ndo observancia dos limites de concentragcdo por emissor, por modalidade de ativo
financeiro e de exposi¢ao ao risco de capital, conforme previstos no regulamento e neste Anexo

Normativo |;
Il — ndo observancia do disposto no art. 70 deste Anexo Normativo |; e
[l — ndo disponibilizacao da lamina completa, conforme previsto neste Anexo Normativo .

Art. 80. A multa didria de que trata o art. 132 da parte geral da Resolug¢do ndo se aplica ao
atraso no envio do informe didrio, podendo a CVM apurar a responsabilidade do administrador,
nos termos do art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976, caso a informacdo nao seja encaminhada no prazo

aplicavel, de acordo com o disposto no art. 24, inciso |, deste Anexo Normativo I.
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ANEXO NORMATIVO Il - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DispOe sobre as regras especificas para os fundos

de investimento em direitos creditorios.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM n2 175 (“Resolugado”) dispde sobre as

regras especificas para os fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC.

CAPITULO Il — DEFINICOES
Art. 22 Para fins deste Anexo Normativo I, entende-se por:

| — agente de cobranca: prestador de servico contratado para cobrar e receber direitos

creditérios vencidos e ndo pagos;
Il — ativos financeiros de liquidez:
a) titulos publicos federais;
b) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;
c) operagBes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”; e
d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos;

[ll — carteira (de ativos): conjunto de direitos creditérios, ativos financeiros de liquidez,

derivativos e disponibilidades da classe de cotas;
IV — cedente: aquele que realiza cessdo de direitos creditérios para o FIDC;

V — cessdo (de direitos creditérios): a transferéncia pelo cedente, credor originario ou ndo,
de direitos creditorios para o FIDC, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo

obrigacional;

VI — classe de investimento em cotas: classe de cotas que deve aplicar no minimo 67%

(sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido em cotas de outros FIDC;
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VIl — conta-vinculada: conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo financeira ou
de pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos dos devedores e manter os recursos
em custodia, para liberacdo caso satisfeitos determinados requisitos, a serem atestados pelo

administrador, entidade registradora ou custodiante, conforme o caso;

VIII — cota de subclasse sénior (“cota sénior”): cota de emissdo de subclasse que nao se

subordina a qualquer outra subclasse para fins de amortizacdo e resgate;

IX — cota de subclasse subordinada mezanino (“cota subordinada mezanino”): cota de
emissao de subclasse que, simultaneamente, se subordina a outra(s) subclasse(s) para fins de

amortizacdo e resgate e possui outra(s) subclasse(s) como subordinada(s) para os mesmos fins;

X — cota de subclasse subordinada (“cota subordinada”): cota de emissdo de subclasse que

se subordina a todas as demais subclasses para fins de amortizagao e resgate;

XI—devedor: pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio separado na

forma da lei, obrigado ou coobrigado pela liquidagdo de ativos da carteira de direitos creditérios;
Xl — direitos creditoérios:
a) direitos e titulos representativos de crédito;
b) valores mobilidrios representativos de crédito;

c) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operacdes de

securitizacdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditdrios ndo-padronizados; e
d) por equiparacao, cotas de FIDC;

XIIl — direitos creditérios ndo-padronizados: direitos creditérios que possuam ao menos

uma das seguintes caracteristicas:
a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cessao;

b) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do

Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagoes;

c) resultem de ac¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto

de litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;
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d) a constituicdo ou validade juridica da cessdo para a classe de cotas seja considerada um

fator preponderante de risco;

e) o devedor ou coobrigado seja sociedade empresdria em recuperacdo judicial ou

extrajudicial;

f) sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial,

ressalvado o disposto no inciso | do paragrafo Unico;

g) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes

ja constituidas;

h) derivativos de crédito, quando ndo utilizados para protecdo ou mitigacdo de risco de

direitos creditérios; ou
i) cotas de FIDC que invistam nos direitos creditdrios referidos nas alineas acima;

XIV —indice referencial: indice quantitativo utilizado para calcular a meta de valorizacdo de

uma subclasse de cotas de classe fechada ou de uma série de cotas seniores;

XV —indice de subordinac¢ao: relagdo minima que deve ser observada entre o valor de uma

subclasse de cotas subordinadas ou subordinadas mezanino e o patriménio liquido da classe;

XVl — lamina (de informagOes basicas): documento referido no art. 18 deste Anexo
Normativo Il e cujo modelo constitui o Suplemento E ou Suplemento F da Resoluc¢do, conforme o

caso;

XVIlI — lastro dos direitos creditérios: documentacdo necessdria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia
e a exigibilidade do direito creditério, sem prejuizo das hipdteses de aquisicio de direitos

creditdrios ndo-performados;

XVIIl — originador: agente que atua na concessdao primaria do crédito, concorrendo
diretamente para a formacdo do direito creditério, o que inclui aqueles que atuam na qualidade
de representante ou mandatario de uma das contrapartes da operacao de crédito, observado que
o conceito alcanca os agentes que mantém a relacdo comercial com o devedor quando da

concessao do crédito, mas nao fica limitado a esses agentes;
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XIX — partes relacionadas: tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM

que tratam dessa matéria;

XX — registro de direitos creditérios: servico de registro prestado sob o amparo da

regulamentacdo especifica do Conselho Monetdrio Nacional e do Banco Central do Brasil;

XXI - retencdo de risco: qualquer obrigacdo contratual ou mecanismo existente no ambito
da operacdo de securitizacdo, por meio do qual o cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposi¢do a variagao do fluxo de caixa dos direitos

creditérios da carteira;

XXII — revolvéncia (de direitos creditdrios): a aquisicdo de novos direitos creditérios com a

utilizacao de recursos financeiros originados na carteira de direitos creditérios;

XXl —séries: subconjuntos de cotas sénior das classes fechadas, podendo ser diferenciados

exclusivamente pelos prazos e condi¢cdes de amortizacdo e pelo indice referencial;

XXIV — taxa de performance: taxa cobrada do fundo em fun¢do do resultado da classe ou

do cotista; e

XXV — termo de adesdo (e ciéncia de risco): documento referido no art. 29 da parte geral

da Resolucao.
§ 192 Nao sao considerados direitos creditérios nao-padronizados:

| — direitos creditdrios cedidos por sociedade empresaria em processo de recuperacao

judicial ou extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos:

a) ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos,

mercadorias e servigos para entrega ou prestagao futura; e

b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperacdo homologado em juizo,
independentemente do transito em julgado da homologacdo do plano de recuperacao judicial ou

extrajudicial; e
Il — os precatérios federais, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos:

a) ndo apresentem nenhuma impugnacdo, judicial ou ndo; e
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b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal competente;

§ 22 Nao se considera originadora a instituicdo que esteja atuando exclusivamente em

oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios.

CAPITULO IIl — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO

Art. 32 Em acréscimo as possibilidades previstas no art. 52, § 52, da parte geral da
Resolucdo, todas as subclasses de FIDC podem ser diferenciadas no regulamento por outros

direitos econdmicos e politicos.

Art. 42 Da denominacdo do fundo e de suas classes de cotas, se houver, deve constar a

expressao “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios".

§ 12 A denominagao deve identificar o direcionamento de recursos para segmento ou

segmentos econdmicos especificos, se houver.

§ 22 Caso o FIDC possua somente classes de investimento em cotas, sua denominacao

pode utilizar a expressao “Fundo de Investimento em Cotas”.

§ 32 Deve constar da denominacgdo da classe de investimento em cotas a expressao “Classe

de Investimento em Cotas”.

Paragrafo Unico. Admite-se a utilizacdo cumulativa dos sufixos descritos na parte geral da

Resolucdo e neste Anexo Normativo Il.
Art. 52 As classes de cotas dos FIDC podem ser abertas ou fechadas.

Art. 62 Para fins de obtencdo do registro de funcionamento de classe aberta que seja
destinada ao publico em geral, em acréscimo aos documentos e informacgdes requeridos no art.

10 da parte geral da Resolucdo, o administrador deve encaminhar versao atualizada da lamina.

Art. 72 No ambito do pedido de registro de funcionamento de classes de cotas cujo
regulamento admita a aquisicdo de direitos creditdrios decorrentes de receitas publicas originarias
ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacdes, ou em direitos creditérios cedidos ou originados por empresas

controladas pelo poder publico:
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| — deve ser apresentada manifestacdo acerca da existéncia de compromisso financeiro que
se caracterize como operacgao de crédito para fins do disposto na Lei Complementar n2 101, de 4
de maio de 2000; e

Il — caso reste caracterizada uma operacdo de crédito, nos termos do inciso |, deve ser
anexada a competente autorizacdo do Ministério da Economia, nos termos do art. 32 da Lei
Complementar n2 101, de 2000.

CAPITULO IV — COTAS
Se¢do | — Emissao

Art. 82 As cotas seniores e subordinadas devem ser emitidas em uma Unica subclasse para
cada tipo, sem prejuizo da possibilidade de emissdo de diferentes subclasses subordinadas

mezanino.

Paragrafo Unico. As cotas seniores e subordinadas mezanino de classe fechada podem ser
emitidas em séries com indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para amortizacao,

permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes.

Art. 92 Na emissdo de cotas de classe aberta deve ser utilizado o valor da cota em vigor no
préprio dia ou no primeiro dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos

aplicados pelo investidor.
Sec¢do Il — Distribuicdo

Art. 10. Caso o numero minimo de cotas da classe fechada nao seja subscrito no prazo de
distribuicao, os valores integralizados devem ser imediatamente restituidos aos subscritores,
acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicacGes dos valores, liquidos de

encargos e tributos.

Art. 11. Em acréscimo ao regulamento, quando do ingresso do cotista na classe de cotas, o

administrador e o distribuidor devem disponibilizar uma versado atualizada da lamina, se aplicavel.
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Art. 12. Em acréscimo as informacdes contidas no caput do art. 29 da parte geral
Resolugdo, quando de seu ingresso na classe de cotas, o cotista deve atestar, no termo de adesao

e ciéncia de risco, que teve acesso ao inteiro teor da lamina, se aplicavel.

Pardgrafo Unico. Caso a classe seja destinada ao publico em geral e sua politica de
investimentos admita a aquisicao de precatdrios federais, o cotista deve atestar, ainda, que teve

acesso a informacgdes sobre os riscos especificos desse ativo.

Art. 13. A distribuicdo de cotas junto ao publico em geral requer o cumprimento,

cumulativo, dos seguintes requisitos:
| — o publico em geral ndo pode adquirir cotas subordinadas;

Il — o regulamento estipule um cronograma para amortizacdao de cotas ou distribui¢ao de

rendimentos;

Il — caso se trate de classe aberta, o prazo de caréncia, se houver, em conjunto com o prazo
total entre o pedido de resgate e seu pagamento, ndo podem totalizar um prazo superior a 180

(cento e oitenta) dias;
IV — a politica de investimento ndo admita a aplicacdo em:

a) direitos creditérios que sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de

produtos, mercadorias e servicos para entrega ou prestacdo futura, exceto se os cedentes forem:
1. empresas concessionadrias de servicos publicos; ou

2. companhias constituidas para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,

considerados prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal;

b) direitos creditérios originados ou cedidos pelo administrador, gestor, consultoria
especializada, custodiante, entidade registradora dos direitos creditérios e partes a eles

relacionadas; e

V — a subclasse de cotas seniores seja objeto de classificacdo de risco por agéncia

classificadora de risco registrada na CVM.
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Sec¢do Il = Subscri¢ao e Integralizagao

Art. 14. Somente nas classes restritas a integralizacao de cotas seniores e subordinadas
mezanino pode ser feita em direitos creditdrios, de acordo com método disciplinado no

regulamento.

Art. 15. As classes de cotas cuja politica de investimento admita a aquisicao de direitos
creditorios ndo-padronizados sdo de subscricdo exclusiva de investidores profissionais, ressalvada

a hipotese de subscricdo de cotas subordinadas pelo cedente e suas partes relacionadas.

Paragrafo Unico. No caso de subscricdo de cotas de classes cuja politica de investimento
tenha como objetivo a realizacdo de aplicacdes em direitos creditorios devidos por sociedades
empresdarias em processo de recuperac¢ado judicial ou extrajudicial, a restricdo prevista no caput

pode ser afastada, desde que:

| — a subscricdo seja realizado no contexto do plano de recuperacao judicial da sociedade

empresdria devedora dos direitos creditdrios, no qual os investidores figurem como credores; e
Il — a integralizacdo de cotas seja efetuada somente em direitos creditérios.
Secao IV — Resgate e Amortizagao

Art. 16. Admite-se o resgate e a amortizacdao de cotas subordinadas e subordinadas
mezanino de acordo com regras e procedimentos disciplinados no regulamento, desde que nao

haja reducdo do indice de subordinacao.

Paragrafo Unico. Admite-se que cotas subordinadas sejam resgatadas e amortizadas em

direitos creditorios.

Art. 17. Admite-se o resgate e a amortizacdo de cotas seniores e subordinadas mezanino

em direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez exclusivamente:

| — por deliberacdo da assembleia de cotistas, nos termos do art. 44, § 39, inciso IV, da parte

geral da Resolucdo;

Il — por deliberacdo da assembleia de cotistas de que trata o art. 109, § 12 da parte geral da

Resolucdo; ou

135


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Ill — pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, deste

Anexo Normativo Il.

CAPITULO V — DOCUMENTOS E INFORMACOES
Sec¢ao | — Lamina de Informagdes Basicas

Art. 18. O administrador de classe aberta destinada ao publico em geral deve manter
atualizada uma lamina contendo as informacodes relevantes sobre a classe, elaborada conforme
modelo disposto no Suplemento E ou Suplemento F, conforme o caso, no caso de classe de

investimento em cotas.
§ 12 E facultado ao administrador formatar a lamina livremente desde que:
| —a ordem das informacgdes seja mantida;
Il — o conteludo do Suplemento E ou F, conforme o caso, ndo seja modificado;
Il — os logotipos e formatagao nao dificultem o entendimento das informagdes; e

IV — quaisquer informacgdes adicionais ndo dificultem o entendimento das informacgdes

exigidas.

§ 22 Caso o regulamento estabeleca taxas minimas e maximas, englobando as taxas das
classes investidas, conforme previsto no art. 98, § 12, da parte geral da Resolugdo, a lamina deve

destacar as taxas maximas.

Art. 19. Em acréscimo aos materiais referidos nos incisos do caput do art. 47 da parte geral
da Resolucao, a divulgacao de informacgdes dos FIDC deve contemplar a disponibilizagcdo da lamina

atualizada, se aplicavel.
Sec¢do Il — Regulamento

Art. 20. Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da Resolugdo, o

regulamento do FIDC deve dispor sobre:

| — indice referencial, se houver, para cada subclasse em separado;
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Il — indice de subordinacao, se houver, para cada subclasse em separado, assim como os

procedimentos aplicaveis na hipdtese de inobservancia desse indice;
IIl — taxa de performance, se houver;
IV — remuneracdo da consultoria especializada, se houver;
V —diferencia¢do entre as subclasses, se houver;

VI — diferenciagao entre as séries de cotas seniores e subordinadas mezanino, se houver,

nos termos do art. 82, pardgrafo Unico, deste Anexo Normativo ll;

VIl — possibilidade de a verificagdo do lastro dos direitos creditdrios ser executada por
amostragem, e bem como especificacdo dos parametros relativos a diversificacdo de devedores,

quantidade e valor médio dos créditos a serem observados para esse fim;

VIl — procedimentos aplicdveis a cobranca dos direitos creditérios, incluindo aqueles

vencidos e ndo pagos; e
IX — eventos que ensejam a liquida¢do antecipada da classe.

§ 12 Oindice de subordinacdo de cada subclasse de cotas mezanino e da subclasse de cotas
subordinadas deve ser expresso no regulamento por meio de uma taxa percentual do patrimonio

liquido da classe de cotas.

§ 29 Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, as matérias previstas nos incisos

do caput devem ser disciplinadas no anexo da classe a que se referirem.

Art. 21. A politica de investimento disposta no regulamento deve conter, no minimo, as

seguintes informacdes:
| — segmentos econdmicos em que sdo originados e natureza dos direitos creditorios;

Il — processos de originacdo dos direitos creditérios e das politicas de concessao dos

correspondentes créditos;

Il — critérios de elegibilidade dos direitos creditdrios e, se for o caso, condicbes de cessao;
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IV —requisitos de composicao e diversificacdo da carteira de ativos, se houver, sem prejuizo

dos limites estabelecidos neste Anexo Normativo Il;
V — limites para:

a) aplicacdo em direitos creditdrios originados ou cedidos pelo administrador, gestor,
consultoria especializada e suas partes relacionadas, sem prejuizo do disposto no art. 13, inciso IV,

“b”, deste Anexo Normativo ll;

b) aplicagdo em ativos financeiros de liquidez de emissdao ou que envolvam retencdo de

risco por parte do administrador, gestor e suas partes relacionadas;

c) inexistindo contraparte central, opera¢des com derivativos que tenham como

contraparte o gestor ou suas partes relacionadas;
VI — hipéteses de revolvéncia dos direitos creditdrios, se for o caso; e

VIl — regras, procedimentos e limites para efetuar cessdao de direitos creditérios para o

cedente e suas partes relacionadas.

Art. 22. A politica de investimento da classe de investimento em cotas deve dispor, no

minimo, sobre o percentual maximo de aplicacdo em:

| — classes de cotas que contem com servigcos do administrador, gestor, consultoria

especializada ou suas partes relacionadas; e

Il — ativos financeiros de liquidez de emissdo ou que contem com retencdo de risco por

parte do administrador, gestor ou suas partes relacionadas.
Secdo lll - Material de Divulgacao
Art. 23. Qualquer material de divulgacdo deve:
| — ser consistente com o regulamento e a lamina, se aplicavel;
Il — ser apresentado em conjunto com a lamina, se aplicavel

Il — mencionar a existéncia da lamina, se for o caso, bem como os enderecos na rede

mundial de computadores nos quais pode ser obtida; e
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IV — conter as informacdes do item 11 da ldamina, se esta ndo for obrigatdria.
§ 12 O disposto no inciso Il ndo se aplica:

| —aos materiais de divulgacdo veiculados em dudio, video ou em midia impressa, tais como

jornais e revistas;

Il — aos materiais que citem mais de uma classe de cotas, sem destacar qualquer classe

mencionada;

lll — aos materiais que, exclusivamente, citem a rentabilidade de mais de uma classe de

cotas; e

IV — aos textos de natureza digital ou impressa que ndo permitam, por restricdes técnicas,

a disponibilizacdao de documentos.

§ 22 Os materiais mencionados no § 12 devem veicular, em destaque e preferencialmente
em formato de hyperlink, o endereco na rede mundial de computadores em que a ldamina possa

ser obtida, nos casos em que esta seja obrigatéria.

Art. 24. Caso o material de divulgacao inclua informacao sobre a rentabilidade da classe
de cotas, em acréscimo as informacdes contidas no art. 56 da parte geral da Resolucdo, deve ser
informada a taxa de performance, se houver, conforme expressa no regulamento vigente nos

ultimos 12 (doze) meses ou desde sua constituicdo, se mais recente.

Art. 25. Caso a classe seja destinada ao publico em geral e sua politica de investimentos
admita a aquisicao de precatdrios federais, o material de divulgacao deve destacar os riscos

especificos do investimento nesse tipo de ativo.

Art. 26. As disposicOes constantes da Secdo Ill do Capitulo V da Resolucdo ndo se aplicam

a lamina.

CAPITULO VI — INFORMACOES

Art. 27. O administrador é responsavel por:
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| — calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das classes e subclasses

abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento,

conforme previsto em regulamento;

Il — disponibilizar aos cotistas das classes destinadas ao publico em geral, mensalmente,

extrato de conta contendo:

a) nome do fundo e, se for o caso, da classe a que se referirem as informacdes, e os

numeros de seus registros no CNPJ;
b) nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;
¢) nome do cotista;
d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;
e) data de emissdo do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletronico e o endereco para correspondéncia do servico de

atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral Resolugao;

Il = encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G, observando o prazo

de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacgdes;

IV —encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacao das aplicacdes das classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o

prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes; e

V — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o

encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos direitos creditdrios realizado pelo
custodiante, nos termos do art. 38 deste Anexo Normativo Il, explicitando, dentre o universo

analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;
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b) os resultados do registro dos direitos creditdrios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que nao foram

aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagdao do

percentual do patrimonio envolvido e em risco;
d) informacdes contidas no relatério trimestral do gestor a que se refere o § 32 deste artigo;
e) no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira precatérios federais:
1. se o precatdrio permanece na ordem de pagamento da Unido; e

2. sobre eventual existéncia de impugnacao judicial ou fatos supervenientes capazes de
alterar a ordem ou o prazo de pagamento do precatério e avaliagcdao, fundamentada, sobre a

chance de éxito das impugnacdes.

§ 12 O administrador esta dispensado de disponibilizar o extrato de que trata o inciso Il do

caput para os cotistas que expressamente concordarem em nao receber o documento.

ow_n
C

§ 22 Ainformagao de que trata a alinea do inciso V do caput:

| — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas acdes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou
Il — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério do gestor, caso sua divulgacao

possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditdrios.

§ 32 Para efeitos da alinea “d” do inciso V do caput, o gestor deve elaborar e encaminhar
ao administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se

referir, relatério contendo:

| — os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da

carteira de ativos;

Il — em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou

mais da carteira de direitos creditdrios no trimestre:

141


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-
2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo

tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais altera¢cdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou em outros

demonstrativos trimestrais;
Il — eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditérios;
IV —forma como se operou a cessdo dos direitos creditdrios, incluindo:
a) descricdao de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de direitos creditorios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patrimonio liquido e na

rentabilidade da carteira;
VI — condicbes de alienacdo, a qualquer titulo, de direitos creditérios, incluindo:
a) momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacdo da alienacgao;

VIl —impacto no valor do patrimdnio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma

possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacao ou cessao de direitos creditorios; e

VIl —informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos direitos creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que

acarretem na liquidagdo ou amortizagao antecipada de direitos creditdrios.

§ 42 O administrador deve diligenciar junto ao gestor para o cumprimento do disposto na
alinea “d” do inciso V do caput, devendo notificar o gestor e comunicar imediatamente a CVM

caso ndo receba a informacdo no prazo estipulado no § 39.
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CAPITULO VIl — ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Art. 28. Caso a classe possua subclasses de cotas, para fins de quérum em assembleia de
cotistas, o regulamento do fundo deve dispor sobre os votos atribuidos a cada subclasse na

assembleia.

Paragrafo Unico. Caso a matéria em deliberagao resulte ou possa resultar em uma redugao
do indice de subordinacdo de uma determinada subclasse de cotas, somente podem votar os
titulares de cotas seniores, assim como titulares de cotas mezanino que ndo se subordinem a

subclasse em deliberagao.

Art. 29. Em acréscimo aos documentos previstos no art. 51 da parte geral da Resolucao,
na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia, o administrador deve
encaminhar a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletronico na rede mundial de

computadores.

CAPITULO VIII - PRESTACAO DE SERVICOS
Se¢ao | — Administragao

Art. 30. Em acréscimo aos servicos previstos no art. 83 da parte geral da Resolucdo, o

administrador deve contratar, em nome do fundo, os seguintes servicos:

| — registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central
do Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada do gestor ou da

consultoria especializada;

Il — custddia, alcancando os servicos previstos na Secao IV deste Capitulo VIII, se for o caso,
e observado, ainda, que o custodiante ndo pode ser parte relacionada do gestor ou da consultoria

especializada;
Il — custédia de valores mobiliarios, se for o caso;

IV — guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se

dar por meio fisico ou eletrénico; e

V - liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditdrios.
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§ 12 O administrador deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ele
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdao da documentacdo relativa aos direitos

creditorios.

§ 22 O cedente dos direitos creditérios pode ser contratado pelo administrador, em nome

do fundo, exclusivamente como agente de cobranga dos créditos vencidos e nao pagos.

§ 32 Na classe destinada exclusivamente a investidor profissional e que ndo tenha as suas
cotas admitidas a negociacdo, o originador e o cedente dos direitos creditéorios podem ser
contratados pelo administrador para efetuar a guarda dos documentos relativos aos direitos

creditérios, desde que:

| — a classe seja dedicada a aquisicdo de créditos inadimplidos, massificados, de reduzido

valor médio e cedidos a classe por percentual inferior ao valor de face;
Il —a cobranca dos créditos seja preponderantemente realizada, de forma extrajudicial;

lIl — haja prévia aprovacgao pela unanimidade dos cotistas, reunidos em assembleia geral,

ou declaracao de ciéncia do cotista por meio de termo de adesao;

IV — todos contratos de cessdo de direitos creditérios a classe contenham clausulas que
prevejam a recompra ou indenizagdo pelas cedentes, no minimo pelo valor de aquisi¢cao pago pela
classe, corrigidos, quando for o caso, na hipdétese de a cedente ndo conseguir apresentar os
documentos que comprovem a existéncia do crédito, ou de existirem dbices na documentacao a

efetiva cobranca do crédito;

V — o regulamento ndo preveja a dispensa de verificacdo do lastro, conforme prevista no

art. 36, § 39, deste Anexo Normativo Il; e

VI — os demonstrativos trimestrais previstos no inciso V do caput do art. 27 deste Anexo
Normativo Il divulguem a exposicdo da classe a cada cedente e o montante de créditos

recomprados ou indenizados conforme o estabelecido no inciso IV deste artigo.

§ 42 No caso de classe exclusiva, fica dispensado o cumprimento do disposto nos incisos lll
e IV do § 32 deste artigo.
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Art. 31. Em acréscimo as obrigacOes previstas na parte geral da Resolucdo e neste Anexo

Normativo Il, o administrador é responsdavel pelas seguintes atividades:

| — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacdo realizada entre o administrador, gestor, custodiante, entidade registradora,
consultoria especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a classe de cotas, de

outro;

Il — encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao
de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial

de computadores;

lll - obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de

consulta as informagdes constantes do SCR; e

IV —no que se refere as classes que adquiram os precatdrios federais previstos no inciso |l
do paragrafo Unico do art. 22 deste Anexo Normativo Il, monitorar e informar, imediatamente, via
comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de

reavaliacao do ativo.

Paragrafo Unico. O documento referido no inciso Il deve ser encaminhado mensalmente,

em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.
Secao Il — Gestao

Art. 32. Em acréscimo aos servicos previstos no art. 85 da parte geral da Resolucdo, o

gestor pode contratar, em nome do fundo, os seguintes prestadores de servicos:
| — consultoria especializada; e
Il — agente de cobranca.

Pardgrafo Unico. Sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de outros tipos de
prestadores de servico para a funcdo, a contratacdo da consultoria especializada pode englobar

sua atuacdo como agente de cobrancga.
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Art. 33. Em acréscimo as demais obrigacdes previstas na parte geral da Resolucdo e neste

Anexo Normativo Il, o gestor é responsavel pelas seguintes atividades:
| — estruturar o fundo, nos termos do § 12 deste artigo;

Il — executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os direitos

creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos direitos creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de
elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificagao; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditorios, se houver, a politica

de investimento;

IIl — registrar os direitos creditérios na entidade registradora da classe ou entrega-los ao

custodiante ou administrador, conforme o caso;

IV — na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditdrios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira de direitos creditdrios ndo seja

alterada, nos termos da politica de investimentos;

V — efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos
creditorios; e

VI — sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no regulamento,
monitorar:

a) o indice de subordinacao;

b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em relacdo aos direitos creditérios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca,
observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas no

regulamento; e
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c) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-

pagamentos e inadimpléncia.

VIl — na gestdo de classes de cotas destinadas ao publico em geral ou a investidores

qualificados que aplicam recursos em precatdrios federais:

a) se certificar acerca da inexisténcia de impugnacdes, podendo contratar servicos de
advocacia em nome do fundo e as expensas da classe, para atuar na defesa dos interesses
referentes aos precatérios, incluindo representacdo judicial e monitoramento de tais direitos

creditérios; e

b) previamente a cada aquisicdo de precatérios, possuir o oficio requisitorio e a certiddo
de remessa do precatério ao Tribunal Regional Federal, ou o comprovante de consulta do

precatorio na pdagina eletronica do tribunal.

§ 12 A estruturacdo da classe de cotas, nos termos do inciso | do caput, consiste, no

minimo, no conjunto das seguintes atividades:
| — estabelecer a politica de investimento;

Il — estimar a inadimpléncia da carteira de direitos creditérios e, se for o caso, estabelecer

um indice de subordinacao;
Il — estimar o prazo médio ponderado da carteira de direitos creditdrios;
IV — estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos direitos creditorios; e
V — estabelecer hipdteses de liquida¢do antecipada que devem constar do regulamento.

§ 22 A validacdo referida na alinea “b” do inciso Il do caput deve utilizar informacdes que
estejam sob controle do gestor ou de qualquer outro prestador de servicos da classe, ou, ainda,
caso necessario, que possam ser obtidas por meio de esforcos razodveis, as quais devem
contemplar, no minimo, informacdes prestadas por servicos de protecdo ao crédito e obtidas de

base de dados de cadastro positivo.
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§ 32 A consultoria especializada pode ser contratada pelo gestor para realizar atividades
relacionadas a andlise, sele¢do, aquisicdo e substituicao dos direitos creditdrios que comporao a

carteira de direitos creditorios.

§ 42 Para a contratacdo da consultoria especializada, o gestor deve verificar se o prestador
de servico possui reputacdo ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as

atividades para as quais esta sendo contratado.

Art. 34. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cao de direitos creditdrios, o gestor
deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando direitos creditérios que tenham representatividade no patriménio da classe,

assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesao e no material de divulgacao.

Art. 35. As classes e subclasses de cotas que contam com taxa de performance devem

observar a disciplina conferida a matéria no Anexo Normativo | da Resolugao.
Secao lll - Verificagao do Lastro

Art. 36. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo de direitos creditdrios, o gestor
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos

de crédito referidos na alinea “a” do inciso XIl do art. 29.

§ 19 A verificagdo prevista no caput pode ser efetuada de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, observados os

parametros previstos no regulamento, nos termos do art. 20, inciso VII, deste Anexo Normativo II.

§ 29 As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem a que se
refere o § 12 devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pelo administrador na mesma
pagina eletrénica onde estejam disponibilizadas as informacgdes periddicas e eventuais da classe

de cotas.

§ 392 Caso o reduzido valor médio dos direitos creditdrios ndo justifique a realizacdo de
verificacdo do lastro dos direitos creditdrios sequer por amostragem, o regulamento pode
dispensar tal verificacdo, hipdtese na qual deve especificar os parametros relativos a diversificacdo

de devedores, quantidade e valor médio dos créditos que ensejam a dispensa.
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§ 492 O gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificacdao do lastro de que trata
este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria especializada, desde
gue o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato de

prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicdveis a verificacao.

§ 52 Caso contrate pr