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Questionario Due Diligence para Fundos

de Investimento — Secao 1

Administrador de Fundos:

l J. SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA.

Questionario preenchido por:

Compliance — Ana Tereza Prandini;
Risco — René Burim; e
Produtos — Bruno Viveros

Data;

| Janeiro/2018
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1) Informacdes sobre a Empresa

1 - Informagdes Cadastrais

1.1 | Razao Social

J. Safra Servigos De Administragdo Fiduciaria Ltda

1.2 | Nome de fantasia

1.3 | Endereco

Av. Paulista 2100 — CEP. 01310-300 — Sdo Paulo/SP

1 1.4 | CNPJ

06.947.853/0001-11

1.5 | Data de constituicdo

Em 16 de janeiro de 2015 a sociedade passou a ter como objeto social a atividade de administracdo de |
carteiras de valores mobilidrios de terceiros, inclusive carteiras de fundos de investimentos nasf
modalidades regulamentadas pela CVM, e em 5 de dezembro de 2016 ocorreu a alteragdo da

denominagdo social para J. Safra Servigos De Administragdo Fiduciaria Ltda. |

1.6 | Telefone

(11) 3175-7583

1.7 | Fax

(11) 3175-7907 .

1.8 | Website

www.safraasset.com.br / www.safra.com.br |

1.9 Quais s3o as autoridades regulatérias em que a empresa possui registro? Fornecer detalhes
sobre os registros, tais como nome, data e n° de registro da atividade. ‘

Comissdo de Valores Mobilidrios — ICVM 558 — Servicos de Administrador de Carteira de Valores |
Mobilidrio- Ato declaratdrio n? 14.105, de 23 de fevereiro de 2015.

| 1.10 | Membro de associacdes de classe? Quais?

A instituicdo esta credenciada perante a ANBIMA/ABVCAP.

1.11_| Nome de gquem responde o atTéstionério

Bruno Eduardo Fernandes Viveros

1.12 [ Cargo

| Head de Produtos

1.13 | Telefone para contato

(11) 3175-7251




1.14 | Fax
(11) 3175-7907

1.15 | E-mail para contato
bruno.viveros@safra.com.br

' 2 - Informagoes Institucionais
2.1 Quadro societario. nomes dos principais socios e respectivas participagées (anexar Resumo |

Profissional conforme modelo constante na Secao 3)

. A ). Safra Servigos De Administra¢do Fiduciaria Ltda é controlada pelas empresas do grupo.

2.2 | Principais alteracdes no quadro societario nos ultimos cinco anos.
Desde julho/2006, o Grupo Safra passou a ser controlado integralmente por Joseph Safra.

2.3 | Qual a estrutura empresarial do grupo?

Desde julho/2006, o Safra passou a ser controlado integralmente por Joseph Safra, que assumiu a
totalidade do capital das demais entidades financeiras que compdem o Grupo Financeiro Safra no Brasil e
no exterior.

|

I

|
2.4 Fornega o Organograma da Empresa (anexar Resumo Profissional dos principais executivos |
conforme modelo constante na Secao 3) '
Vide Anexo lIl.

25 Responsavel perante a CVM (anexar Resumo Profissional conforme modelo constante na Segéo '
i 3)

O responsavel € o Sr. Luiz Antonio Navarro.

|
| 2.6 A empresa é signatéria do Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
' afirmativo, citar o(s) Cédigo(s).

| A instituicao é signataria do Cadigo de Regulacao e Melhores Praticas, dos Codigos: ABVCAP/ANBIMA FIP |
e FIEE, Distribui¢do de Produtos no Varejo, Etica, Negociagdo de Instrumentos Financeiros, Processos de
Regulagdo e Melhores Praticas, Fundos de Investimentos, Fundos de Investimento — categoria |
Distribuidor, Programa de Certificagio Continuada, Private Banking no Mercado Doméstico e Servicos |
Qualificados ao Mercado de Capitais

2.7 | A empresa é signataria do Codigo de Etica da ANBIMA?
Sim

2.8 | A empresa é signataria de outros Codigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituicdes.
Né&o

2.9 | Os principais sécios ou os principais executivos detém participacio em outros negécios? Quais?
Vide arquivo anexo com estrutura das empresas pertencentes ao Sr. Joseph Safra, controlador integral do
Grupo Safra.

2.10 | Os principais executivos exercem alguma atividade de representag@o ou governanga (cargos em
Conselhos, Diretorias, Comissdes, Associagdes, Bolsas, etc.) em outras empresas ou entidades? Quais?




Ricardo Negreiros, Diretor Executivo, ¢ membro dos comités de Renda Fixa e Multimercados da ANBIMA.

| 2.11 | Descreva breve histérico da empresa.

A J. Safra Servigos De Administracdo Fiduciaria Ltda. é uma empresa do Grupo Safra, que opera de '

| maneira totalmente segregada das demais empresas do grupo, respeitando integralmente os principios
de Chinese Wall. Esta devidamente habilitada pela Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVYM”) para prestar
o0s servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios. O inicio das atividades da familia

servico de registro e escrituragdo de cotas dos fundos Safra, sendo que as atividades de custddia e
distribuicdo permaneceram sob responsabilidade do Banco Safra S.A. Em dezembro de 2008, a
administragdo dos fundos de investimentos foi migrada para a JS Administracdo de Recursos S.A,
empresa constituida com esse propédsito especifico, e em 2016 com o advento das novas regras da CVM
(ICVM 558 / 555) e da necessaria adequagdo dos regulamentos dos Fundos de Investimento e seus
prestadores de servigos de administracdo e gestdo as mesmas, o Grupo Safra decidiu, juntamente com o
movimento de adaptacdo do mercado, segregar os servicos de administragdo fiduciaria em um novo
veiculo societario do grupo, sediado em S3o Paulo. Desse modo, a administragdo dos fundos foi migrada
para J. Safra Servigos De Administracao Fiduciaria Ltda

Safra no Brasil se deu por meio de uma financeira no final da década de 50. Em fevereiro de 2005, o |
Banco Safra de Investimento assumiu as atividades relacionadas ao processo de gestdo e prestacdo do |

de marcacdo a mercado, Manual de Gestdo de Liquidez, Politica de Suitability. Em caso
afirmativo, favor anexar.

. 2.12 | A Empresa possui Cédigo de Etica e Conduta, Manual de Compliance, Manual de Risco, Manual i

i Sim (vide anexo)

2.13 | Se o grupo econdmico da empresa presta servigos de gestao, controladoria e custédia descreva a
estrutura e o relacionamento com a empresa de administracdo (anexar Resumo Profissional
conforme modelo constante na Secao 3)

Os servigos de controladoria e custédia estdo sob responsabilidade do Banco Safra S/A e a gestdao dos
fundos fica a cargo da J. Safra Asset Managment, Emerald e Banco J. Safra, todas empresas sao
subsidiarias integrais do grupo Safra. Com o objetivo de seguir os principios de Chinese Wall, cada uma
dessas areas esta localizada em prédios e/ou andares separados. Por fim, cabe informar que o Banco
Safra S/A presta servigo de custodia para diversas areas do banco e que ha profissionais destacados para
! atender exclusivamente cada uma delas.

|

2.14 | A instituicdo possui area de tecnologia da informagéio prépria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.

i Sim. Atividades atuais:

- Definir e implementar as estratégias de Tecnologia da Informagio e Telecomunicagdes para suportar os

|negécios das Organizagdes Safra, alinhados as estratégias e prioridades determinadas pela alta
‘ administracdo;
|

| - Definir, homologar e implementar toda a Tecnologia de Informética e Telecomunica¢des, bem como a

Arquitetura de T, necessaria para suportar os negécios das Organiza¢des Safra, em todos os canais, quais
sejam agéncias, pontos de venda, autosservigos, Banco por Telefone, “Office Banking”, “Internet
Banking” e outros;

- Elaborar, propor e gerenciar investimentos e orgamentos em Tecnologia da Informagio e |

| Telecomunicag¢des das Organizag¢des Safra;




| - Avaliar, desenvolver e implantar modelos operacionais que otimizem custos, riscos e qualidade, sendo
agente de mudancas organizacionais e tecnoldgicas;

| - Projetar, desenvolver, implementar e dar suporte técnico a Sistemas Informatizados, processos e meios |

| de telecomunicag¢des para operacionalizar os negdcios e controles das Organizagtes Safra;

- Processar, armazenar e disponibilizar dados e informagBes para operacionalizar todas as areas de
negdcios e controle das Organizagdes Safra;

- Guardar e garantir a seguranga e integridade dos dados e informac¢Bes das Organizages Safra; -
Controlar a contratacdo e aquisicdo de servicos e produtos, bem como as despesas da area;

- Fazer parcerias estratégicas e contratar recursos de Tecnologia da Informacdo e Telecomunica¢des para
cumprimento dos objetivos e metas estabelecidos;

- Definir e garantir niveis de servigos de Tecnologia da Informacio e Telecomunica¢cdes compativeis e
adequadas ao bom desempenho dos negécios;

- Garantir a continuidade dos servigos de Tecnologia da Informagdo e Telecomunicagdes definindo e
implementando processos e recursos de contingéncias;

- Pesquisar, cotar, negociar e adquirir bens e servigos para as Organizac6es Safra, bem como controlar os
contratos e efetuar os pagamentos dos mesmos, respeitando o orgamento de cada area gestora.

3 - Nimeros da Empresa

3.1 — Preencha a Tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da Empresa.

Ano Patriménio sob administragao Numero de pessoas que
(posico de final de periodo) trabalham na empresa
2012 RS 33.817 MM N/D
[ 2013 RS 38.685 MM N/D
[ 2014° RS 45.864 MM N/D
2015" RS 58.080 MM N/D
2016° RS$ 75.113 MM N/D |
2017 R$ 92.938 MM N/D

" data base: Dezembro

3.2 | Qual a distribuicdo do passivo segundo tipologia de investidor?

Tipo N° % passivo
e Pessoas Fisicas RS 46.920 MM 49,90%
e Empresas B RS 18.745 MM 19,94%
e Instituicbes Financeiras/ Seguradoras/ Soc. de
Capitalizacio R$ 1.260 MM 1,34%
¢ Investidores Institucionais Previdenciarios RS 16.199 MM 17,23%
e Distribuidores, Alocadores (inclui fundos de fundos de
terceiros e family offices) Rolz207ik e
* Investidor Estrangeiro RS 3.175 MM 3,38%
e Governo RS 422 MM 0,45%
Data base: Dezembro/2017
4 - Receitas da Empresa
4.1 | A receita de Taxa de Administragao & suficiente para cobrir os custos da Empresa?




Sim

5 - Recursos Humanos

5.1 | Quais as regras de remuneracéo ou comissionamento dos funcionarios e associados?

A politica de remuneragédo segue os padrdes de mercado e é composta de uma parcela fixa e de uma
varidvel com base em critérios de metas e desempenho. Para se manter em linha com a remuneragdo
praticada pelo mercado, o Safra participa de inimeras pesquisas de mercado e féruns de discussdo.

5.2 | Quais sdo0 os mecanismos de retencdo de talentos usados pela Empresa?

Como mecanismos de retengdo de talentos, o Grupo Safra utiliza algumas acdes de desenvolvimento de
carreira que visam o aprimoramento do profissional dentro da instituigdo.

Em 2016 ocorreram participacbes em cursos, palestras, seminarios, congressos, cursos online para as
areas de Back Office, Controladoria, Despesa e Orcamento e O&M, Juridico, Large Corporate, Mesa,
Marketing, Politicas de Crédito, RH, Riscos Corporativos, Seguradora e Tl promoveram a atualizagdo e
capacitagdo de conhecimento relacionado a seguranc¢a da informagao e riscos corporativos.

Os programas voltados para gestdo de carreira subsidiam cursos de MBA aderentes ao negdcio e
possibilitam a extensdo de mddulos internacionais em instituicbes renomadas.

5.3 Existe uma politica para treinamento e desenvolvimento profissional dos funcionarios/associados? |

Qual?

[ O Grupo Safra possui diretrizes de treinamento que tem por objetivo capacitar, desenvolver e aperfeigoar

os colaboradores do conglomerado Safra no que diz respeito aos processos de formagao, atualizagdo,
reciclagem e aprimoramento das capacidades técnica, administrativa e gerencial.

As metodologias utilizadas podem ser presenciais (realizadas com a presen¢a de treinamentos e
orientacdo de instrutores através de experiéncias em sala de aula), a distancia (realizadas sem a a¢do

direta de instrutores, utilizando recursos visuais através do LMS SIGA no préprio ambiente de trabalho), |
além da realiza¢do dos cursos mandatdrios pelo Banco Central (Prevengao a Lavagem de Dinheiro, Cédigo

de Etica, Suitability, Risco Operacional, Politica de Responsabilidade Sécio Ambiental, Programa de
Integridade (Combate a Corrupgdo) e Seguranga da informagao.

Ainda oferecemos grade com 37 cursos ndo mandatérios visando aprimorar conhecimento técnico e/ou |

comportamental, tais como Auto-desenvolvimento, Captag¢do, Crédito, Produtos e Servicos, entre outros.

| Existem diretrizes especificas para Incentivo a Graduagdo e Pds-Graduagdo, MBA, Cursos Externos,

CertificagBes Obrigatorias e Ndo obrigatdrias e Cursos de Idiomas.

Para manter-se atualizado com as praticas de mercado, o Banco conta com agbes como benchmarking,

participagbes em eventos/féruns e contatos com parceiros especializados nos temas de T&D.

6 - Risco |
| 6.1 — Estrutura i
[6.1.1 Descreva a estrutura de gerenciamento de riscos da empresa (anexar Resumo Profissional |

conforme modelo constante na Secéo 3)

| A drea de Riscos da J. Safra Asset é composta por cinco profissionais, incluindo o Superintendente de

Riscos Asset e responde diretamente ao Superintendente Executivo de Riscos de Investimentos do Banco

| Safra.

6.1.2 | Quem é o responsavel pela area e a quem se reporta?

O responsavel pela drea é René Luis Burim (Superintendente de Riscos Asset), que se reporta




diretamente ao Carlos Eduardo de Souza Lara, Superintendente Executivo de Riscos de Investimentos do
Banco Safra.

6.1.3 | Principais mudancas na equipe de risco nos ultimos cinco anos.

| Saida de Rafael Reboreda Sbardela que assumiu novas atividades dentro do Grupo Safra e contratagdo de

Marcelo Carneiro Mesa para ocupar a posigdo de Rafael Reboreda Sbardela.

6.1.4 Que servigos/sistemas sao utilizados para apoio no controle de risco? Sao desenvolvidos
internamente ou contratados junto a terceiros? Quem os fornece? Como foram escolhidos?
Citar, especificamente, por tipo de risco (crédito, contraparte, preco, liqguidez e operacional).

Para o apoio ao controle de risco de mercado é utilizado o sistema RSM (adquirido junto a ELEKTO —
Produtos Financeiros), para os riscos de crédito, contraparte e liquidez o controle é efetuado em sistema
proprietario e para o risco operacional utiliza-se o sistema MVAR. Todos o0s sistemas contratados passam
por rigoroso processo de avaliagdo junto a drea usudria, tecnologia da informagdo e processos.

6.1.5 Quais sdo os relatérios de riscos, com que freqliéncia sdo gerados, o que contém e quem
recebe e analisa estes relatérios?

Para o Risco de mercado sio gerados diariamente relatérios contendo informacdes de VaR, Stress, |
| Volatilidades dos Fundos e posi¢des mapeadas por risco, com os devidos percentuais de ocupagio dos
limites. Além disso, possuimos alguns controles de risco on-line para que a area de risco e a gestdo |

possam acompanhar o risco intra-day do mercado. Recebem estes relatérios os Membros do Comité de |

Riscos e a Gestdo.

Para o Risco de Liquidez sdo gerados relatérios semanais contendo os “gaps” (diferenca entre ativos |
| passiveis de liquidacdo e resgates potenciais) nos prazos de 1, 5, 21, 42, 63 e 126 dias Uteis, e nos prazos

de 1,2, 3,4 e5anos, além de “gaps” de liquidez utilizando-se cenarios de stress.

| Para o Risco de Crédito é disponibilizado diariamente relatério on-line contendo os limites por emissor |

disponiveis para aquisi¢do de ativos por parte da gestdo. Estas informagdes sdo a base para a liberagdo

da boletagem, ou seja, nenhuma operagdo é fechada sem que haja limite aprovado e disponivel. |

Constantemente é efetuada uma reavaliagdo econémico-financeira dos emissores, além de verificagdo

| de todos os covenants.

76.1.1 - Risco de Crédito

| 6.1.1.1 | Descreva a metodologia de  gestéo do risco de crédito das carteiras.

O monitoramento do risco de crédito é realizado pela area de Crédito, a qual é segregada da gestéo e |

possui reporte independente. A drea de crédito tem como responsabilidades:

1) Analisar o desempenho econdmico-financeiro do emissor bem como as caracteristicas dos titulos e
valores mobilidrios que serdo adquiridos; para emissdes como FIDCS, CRI, CRA, sdo também avaliadas as
estruturas da operagao, levando em conta os seus potenciais riscos adicionais.

2) Apresentar ao Comité a proposta de aquisigdo do ativo;

3) Monitorar o desempenho econdmico-financeiro de todos os emissores;

4) Acompanhar os covenants existentes nas emissdes adquiridas;

5) Acompanhar mensalmente a carteira de crédito para avaliar a sua concentragio.

6.2. | Descreva a politica de seguranga da informagao.

Vide codigo de ética

6.2.1 Existe sistema de gravacdo de ligagbes telefénicas? Qual a politica de escuta das
gravacdes?

A empresa possui gravacao telefonica nas Mesas de OperacOes Asset.




| O programa de escuta é aleatdrio e conduzido pela Compliance do Asset. A escuta dirigida é feita nos ‘
| casos em que hd a necessidade de confirmagio de operagdes ou em casos de suspeita de desvio de |
| conduta. ‘

6.2.2. Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informagdes, desktops e |
servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de |
armazenamento). '

Segue anexa a Politica e Procedimento de Backup em vigor.

6.2.3. | Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e l6gico).

O Banco Safra possui dois CPDs que sdo construidos em prédios proprios e contam com recursos para
protegdo fisica (controle de acesso biométrico, portas corta-fogo, cdmeras CFTV, seguranga patrimonial,
etc.).

| Uma politica especifica rege o controle de acesso aos ambientes criticos de Tl.

| Os ambientes restritos de Tl possuem um sistema de controle de acesso fisico via crachd e controle
| biométrico (Control-ID), onde somente pessoas autorizadas podem ter acesso. A algada de permissdo é
aplicada pela estrutura de TI (Superintendente e Gerente de Operacdo). A entrada principal do edificio
possui portaria com seguranga privada. Para acesso aos CPDs ha porta eclusa, detector de metais e
guarda patrimonial presencial 24horas, sete dias por semana. As cameras instaladas no CPD sdo
monitoradas na central de Seguranca Patrimonial, com gravacdo ininterrupta.

Os equipamentos estdo dispostos nos corredores externos e internos de acesso as salas de servidores
corporativos, mainframe, telecomunica¢des e robds de midias de backup. O acesso aos equipamentos e
cabeamento de dados e voz distribuidos no edificio Matriz é controlado pela area de Seguranca
Patrimonial, que mantém trancados a chave os “shaft’s".

Acesso de emergéncia temporario dos recursos aos CPDs, fora do hordrio comercial, é autorizado pelos
coordenadores ou Gerente da Operagao.

O processo de solicitacdo de acesso estd automatizado dentro de uma ferramenta desenvolvida |
internamente em Lotus Notes, garantindo um fluxo integrado entre os niveis de solicitacdo, aprovacgéo e |
liberacdo.

6.24 Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

Mainframe: Qtde: 01 Maquina CPU IBM modelo zEnterprize 2196 2817-M32 505 2.636 Mips (168 MSUs)
Modalidade WLC 64 Gb de Membria

Servidores Plataforma Baixa: Processador RISC = 19 servidores

Estacbes de Trabalho Matriz - Total: 3383 sendo 84 estagbes padrdo ThinClient e 2699 PCs Arquitetura
Intel.

Estacbes de trabalho Agéncias- Total: 2760 sendo 1976 ThinClient, 495 PCs Arquitetura Intel e 289
| estacOes de Caixa padrio Intel

Storage: 140 Terabytes (Baixa Plataforma) + 30 Terabytes (Alta Plataforma)

_Links Internet: 4 links — 100 Mb, Telefonia: 4.000 ramais + 20 links E1




No-Breaks: CPD Bela Cintra - 2 x 300kVA e CPD Matriz 1 x 225 kVA, 1x 80 kVA e 1x 50 kVA

6.2.5. | A instituicdo possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

| equipamentos internos o Banco utiliza o antivirus Symantec cuja atualizacdo é realizada pela console
| central. A atualizacdo das estagdes de trabalho é automética e transparente para o usuério. Todo arquivo |

Sim. O Banco utiliza as seguintes ferramentas de seguranca: firewall da Check Point, filtro de contetdo
Web da Websense, antispam Ironport, sistema de preven¢do ao vazamento de informagdo (DLP) da
Symantec e sistema de prevengdo a intrusdo (IPS) da McAfee. Na seguranga de perimetro o Banco utiliza
os antivirus Sophos e Symantec, que se complementam na andlise de artefatos maliciosos. Para os

criado, alterado ou copiado é analisado em tempo real, além disso, hd o bloqueio contra cépia de
arquivos para midias removiveis (0 usuario ndo possui permissdo para desativar o antivirus ou mudar
suas configuragdes).

6.2.6. Sao realizados testes periddicos para verificagdo de seguranga e integridade de sistemas? |
Com que frequéncia? |

Sim. Anualmente sdo realizados testes de seguranga nos sistemas criticos, com emiss3o de relatérios de |
vulnerabilidades e agdes corretivas. A drea de seguranca da informagido também realiza testes em novas
aplicagbes e funcionalidades criticas.

' 8 - Compliance e Auditoria Interna

8.1 Quem séo os responsaveis pelas areas de compliance e auditoria interna e a quem se
reportam?

A responsavel pela drea de Compliance da Safra Asset é Ana Tereza de L E S Prandini, que se reporta
diretamente ao Sr. Paulo Sergio Cavalheiro, diretor de Compliance do Grupo Safra. :

8.2 Descreva o processo para adesido ao Cédigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizacdes, pelas pessoas que trabalham na empresa. '

Os colaboradores da J. Safra Asset atestam, por meio do Termo de Adesdo, que receberam e tém |
conhecimento do Cédigo de Conduta e Etica. E responsabilidade do Compliance da Asset realizar a
atualizacdo periddica do documento, bem como acompanhar o seu cumprimento por parte dos
funciondrios.

8.3 | Descreva a politica de investimentos pessoais e seu monitoramento.

Vide cédigo conduta e ética

8.4 Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sécios e executivos da
. empresa?
' N3do
8.5 | Descreva as regras para investimento dos recursos proprios da empresa. ,
N/A.
8.6 Descreva os procedimentos para o controle de meios de comunicagdo alternativos ao

sistema corporativo visando a administragdo de conflitos de interesse tais como front
running, vazamento de informagdes confidenciais etc. (exemplos de meios de comunicagao
alternativos: telefone celular, sistemas de mensagens instanténeas e de webmail externo)

| Vide cédigo conduta e ética
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8.7 Como sao verificados os procedimentos que visem ao combate a lavagem de dinheiro feitos
pelos seus distribuidores.

Vide cédigo conduta e ética

8.8 Caso a empresa desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall e de
que forma é garantida a protegdo de informacgéo entre departamentos que nao estejam
envolvidos no mesmo projeto ou linha de negécio.

| Com o objetivo de seguir os principios de chinese wall, as dreas de gestdo de recursos préprios e recursos

de terceiros sdo segregadas fisicamente. A J. Safra Asset tem seu acesso controlado por leitor biométrico,

| sendo que somente pessoas autorizadas possuem acesso.

8.9 No caso de a empresa utilizar servicos de administragdo, controladoria ou custédia
prestados por empresa do mesmo grupo econémico, como se garante a segregagéo entre a
area prestadora de servico e a administracao de carteiras?

| A atividade de administra¢io é realizada pela a J. Safra Servicos de Administragdo Fiduciaria e os servigos
| de controladoria e custédia estdo sob responsabilidade do Banco Safra S/A (ambas as empresas s3o |

subsididrias integrais do Grupo Safra). A gestdo dos fundos de recursos de terceiros é realizada pela J.
Safra Asset Management, unidade de negdcios que possui atividades e sistemas segregados das demais
opera¢des do Grupo Safra. A politica de segrega¢do é tratada no Manual de Compliance e é tema
recorrente nos treinamentos ministrados pelo Compliance. Todas as dreas possuem controle de acesso
por leitor biométrico.

8.10 Descreva as regras e os procedimentos para monitoramento da divisdo de ordens,
especificacdo de comitentes e operacdes entre carteiras.

Prioritariamente, as opera¢bes de compra e venda possuem os comitentes (fundos de investimento) |

identificados tempestivamente e tém pre¢os médios coincidentes para todos os fundos envolvidos.

| Nos casos em que ndo houver possibilidade de identificacdo tempestiva dos comitentes ha o rateio do
| conjunto de ordens envolvidas, sempre pelo preco médio de negocia¢do das operagdes. '

As areas de risco e Compliance da gestora acompanham o cumprimento das diretrizes estabelecidas.

8.1 Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de
plataformas eletrnicas de negociagéo, enfatizando estabelecimento de pregos e fontes de
referéncia utilizadas.

As operacdes realizadas em balcdo tem acompanhamento pela drea de riscos baseadas nas metodologias
de tuneis de precos. Utilizamos majoritariamente a Anbima e o Cetip como fonte de referéncia.

| 8.12 Existe algum agente externo (ex.: consultoria), além do administrador, envolvido na |
' verificacdo da ades&o a limites de risco, limites legais ou regulamentares das posicdes dos

fundos sob gestdo da Empresa?

8.13 Descreva como sio tratados os conflitos de interesse resultantes da participagéo ou atuagéo
dos s6cios ou executivos em outros negdcios, bem como de sua eventual participagdo em
Conselhos Fiscais e de Administracao.

Vide cédigo conduta e ética

8.14 Descreva as regras para o tratamento de soft dollar tais como recebimento de presentes,
cursos, viagens etc.
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Vide cédigo conduta e ética

A empresa recebe comissdes para alocagdo por investimentos em titulos e valores
8.15 mobiliarios distribuidos em balc&o? Quais as regras? Favor tratar o assunto de rebates de
’ taxas de administragdo e performance sobre fundos investidos pagos ao gestor de forma
especifica.

| A empresa n3o recebe comissdes para alocag3o por investimentos distribuidos em balcdo. Os pregos sdo
| os praticados pelo mercado e fornecidos pelas entidades responsaveis (Bovespa, BM&F, etc).

8.16 S&o realizados testes periédicos para verificagdo de conformidade com politicas internas?
Com que frequéncia?

externas.

' Sim, o Asset Compliance realiza testes peri6dicos a fim de atestar o cumprimento das normas internas e |

9 - Questoes Juridicas e Legais

| 9.1 Descreva como sdo tratadas as questbes juridicas e legais da empresa (departamento

juridico proprio ou consultoria de terceiros)

| AJ. Safra Servicos De Administracdo Fiduciaria Ltda utiliza a estrutura juridica prépria composta de uma

‘ equipe experiente e especializada nesse segmento do Mercado Financeiro.

‘ 9.2 A empresa ou algum de seus dirigentes ja foram punidos pela CVM, pelo Banco Central ou
pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro? Se positivo, informar o numero do
processo.

| A ). Safra Servicos De Administracdo Fiducidria Ltda e seus dirigentes nunca sofreram punicdo da CVM, do
Banco Central ou do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro.

[ 9.3 Existe algum processo contra a Empresa ou algum de seus dirigentes na CVM , no Banco
' Central ou no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro?

contra si ou algum de seus dirigentes na CVM, no Banco Central ou no Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro.

| A J. Safra Servicos De Administragdo Fiducidria Ltda ndo tem ciéncia de qualquer processo em curso :

10 - Anexos Marcar Anexos Abaixo
10.1 Resumo Profissional X
10.2 Manual de Risco X
10.3 Manuais de Marcacéo a Mercado X
10.4 Manual de Compliance X
| 10.5 Cadigo de Etica e Conduta X
| 10.6 Manual de Politica de Exercicio de Direito de Voto | x
(Proxy Voting)
10.7 Relatério de Rating X
10.8 Manual de Liquidez X
10.9 Politica de Suitability X
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2) Declaragéao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua
exatidao, veracidade e integridade da informacgao de todo o contetudo prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegao das informagées contidas no ltem 3 — Eventos
Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente ap6s a sua
ocorréncia.

Local: Data:

Nome: 5,1/ 1 o gcu(%m{a Tevnands vyl

Cago:  [ecrciady lenaor

/_,.--"" /
Assinatura: % 5%/47 #2777,
,
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3) Eventos Importantes

1 - Qualquer alteragdo em alguma questao dessa segao deve ser informada imediatamente
ap6s sua efetivagdo, com a indicagao da referida data.

1.1 l Mudanc¢a societaria que altere o controle aciondrio da empresa.
N/A
1.2 | Entrada e saida dos principais socios.
N/A
13 Alteragéo no quadro de profissionais responsaveis pelas atividades de administragao,
incluindo compliance e risco.
[ N/A
2 - Alteragdes desde a uGltima atualizagao
2.1 | Data da Gltima atualizaggo.
Dez/2017
2.2 | Quais foram os fatos relevantes da empresa gestora desde a Ultima atualizagéo?
N/A
2.3 | Liste os itens alterados desde a Ultima atualizacio do questionario.

| Todos os itens foram revistos.
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PR_EFEITRA DE
SAO PAULO

FAZENDA
SECRETARIA MUNICIPAL DA FAZENDA

Certiddo Conjunta de Débitos de Tributos Mobiliarios

Certiddo Niumero: 0061601 - 2022

CPF/CNPJ Raiz: 06.947.853/

Contribuinte: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.
Liberagao: 24/01/2022

Validade: 23/07/2022

Tributos Abrangidos: Imposto Sobre Servigos - ISS

Taxa de Fiscalizagdo de Localizacéo Instalagéo e Funcionamento

Taxa de Fiscalizagdo de Anuncio - TFA

Taxa de Fiscalizagéo de Estabelecimento - TFE

Taxa de Residuos Sélidos de Servigos de Saude - TRSS (incidéncia a partir de Jan/2011)

Imposto Sobre Transmisséo de Bens Iméveis=iTBI

Unidades Tributarias:

CCM 3.358.311-0- Inicio atv :03/08/2004 (AV PAULISTA 2100, 2100 - CEP: 01310-930)

Ressalvado o direito de a Fazenda Municipal cebrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeito passivo
que vierem a ser apuradas ou que se verifiguem a qualquer tempo, inclusive em relagéo ao periodo contido neste
documento, relativas a tributos administrados pela Secretaria Municipal da Fazenda e a inscrigbes em Divida Ativa
Municipal, junto a Procuradoria‘Geral do Municipio é certificado que a Situagéo Fiscal do Contribuinte supra, referente
aos créditos tributarios inscritos e nao.inscritos na Divida Ativa abrangidos por esta certiddo, até a presente data é:
REGULAR.

A aceitacdo desta certiddo esté condicionada a verificagdo de sua autenticidade na Internet, no endereco
http://lwww.prefeitura.sp:gov:br/cidade/secretarias/fazenda/.
Qualquer rasura invalidara este documento.

Certiddo expedida com base na Portaria Conjunta SF/PGM n° 4, de 12 de abril de 2017, Instru¢cdo Normativa SF/SUREM n° 3, de 6 de abril de 2015,
Decreto 50.691, de 29 de junho de 2009, Decreto 51.714, de 13 de agosto de 2010; Portaria SF n° 268, de 11 de outubro de 2019 e Portaria SF n°® 182,
de 04 de agosto de 2021.

Certiddo emitida as 15:34:44 horas do dia 12/05/2022 (hora e data de Brasilia).
Cdodigo de Autenticidade: BCADB3D3

A autenticidade desta certiddo devera ser confirmada na pagina da Secretaria Municipal da Fazenda http://www.prefeitura.sp.gov.br/sf




Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado
de S&o Paulo

Débitos Tributarios N&o Inscritos na Divida Ativa do Estado de Sdo Paulo

CNPJ: 06.947.853/0001-11

Ressalvado o direito da Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado de Sao
Paulo de apurar débitos de responsabilidade da pessoa juridica acima
identificada, é certificado que ndo constam débitos declarados ou apurados
pendentes de inscricao na Divida Ativa de responsabilidade do estabelecimento
matriz/filial acima identificado.

Certiddo n° 22050192618-44
Data e hora da emissdo 12/05/2022 15:35:25
Validade 6 (seis) meses, contados da data de sua expedicao.

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

A aceitacdo desta certidao esta condicionada a verificacdo de sua autenticidade no sitio
www.pfe.fazenda.sp.gov.br
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS FEDERAIS E A DIVIDA
ATIVA DA UNIAO

Nome: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.
CNPJ: 06.947.853/0001-11

Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, é certificado que
nao constam pendéncias em seu nome, relativas a créditos tributarios administrados pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil (RFB) e a inscrigdes em Divida Ativa da Unido (DAU) junto a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN).

Esta certiddo é valida para o estabelecimento matriz e suas filiais e, no caso de ente federativo, para
todos os 6rgaos e fundos publicos da administragéo direta a ele vinculados. Refere-se a situagédo do
sujeito passivo no ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuigcdes sociais previstas
nas alineas 'a' a 'd' do paragrafo tnico do art. 11 da Lei n® 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitacao desta certidao esta condicionada a verificacdo de sua autenticidade na Internet, nos
enderecos <http://rfb.gov.br> ou <http://www.pgfn.gov.br>.

Certidao emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n°® 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 13:36:28 do dia 06/01/2022 <hora e data de Brasilia>.

Valida até 05/07/2022.

Cddigo de controle da certidao: D2E0.D5F3.75CA.B1D1

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.



CAILX

CAIMA ECONGOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade
do FGTS - CRF

Inscricdo:  06.947.853/0001-11
Raz&o Social:) SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
Enderego: AV PAULISTA 2100 / BELA VISTA / SAO PAULO / SP / 01310-930

A Caixa Econémica Federal, no uso da atribuicdo que lhe confere o Art.
7, da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta data, a
empresa acima identificada encontra-se em situagao regular perante o
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS.

O presente Certificado ndo servira de prova contra cobranca de
guaisquer débitos referentes a contribuicGes e/ou encargos devidos,
decorrentes das obrigacdes com o FGTS.

Validade:26/04/2022 a 25/05/2022

Certificacdo Numero: 2022042601090738197590
Informacao obtida em 12/05/2022 15:36:42

A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei esta
condicionada a verificagdo de autenticidade no site da Caixa:
www.caixa.gov.br
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SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CNPJ/MF n° 10.787.647/0001-69

REGULAMENTO

CAPITULO 1. DO FUNDO

O SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA (‘FUNDO”) é uma
comunhdo de recursos destinada a aplicagbes em ativos financeiros, constituida sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao, observadas as disposicdes legais que
Ihe forem aplicaveis e, em especial, o disposto no presente regulamento (“REGULAMENTO?”).

CAPITULO 2. DO PUBLICO ALVO

O FUNDO é destinado a investidores em geral, a critério da ADMINISTRADORA, doravante
denominados “COTISTAS”.

Antes de tomar a deciséo de aplicar no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar,
cuidadosamente, tendo em vista suas proprias situacdes financeiras e seus objetivos de
investimento, todas as informacdes disponiveis neste REGULAMENTO e nos materiais de
divulgacdo do FUNDO, e, em especial, avaliar os fatores de risco aos quais 0s investimentos no
FUNDO estéo sujeitos.

A ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério, aceitar ou recusar a proposta de
investimento feita por qualquer investidor, sem a necessidade de justificativa em razdo da
aceitacdo ou recusa do investimento.

A GESTORA observara as vedacdes descritas na legislagéo nacional vigente que regulamenta os
investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia.

CAPITULO 3. DA ADMINISTRACAO E PRESTACAO DE SERVICOS AO FUNDO

A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos relacionados direta e
indiretamente ao funcionamento e & manutencédo do FUNDO, prestados pela ADMINISTRADORA
ou por terceiros contratados, por escrito, em home do FUNDO.

S&o prestadores de servigos do FUNDO:

I. Administrador _Fiduciario: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.
sociedade limitada com sede na Avenida Paulista, n°® 2100, cidade e Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.947.853/0001-11, devidamente registrada perante a CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme Ato
Declaratério CVM n° 14.105, de 23 de fevereiro de 2015 (“ADMINISTRADORA”"), responsavel
pelos servigos de administragcéo geral do FUNDO,;

Il. Gestor_de Recursos: BANCO J. SAFRA S/A, instituicdo financeira com sede na Avenida
Paulista, n® 2150, cidade e Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 03.017.677/0001-
20, devidamente registrado perante a CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n°® 11.124, de 24 de junho de
2010(“GESTOR?”), responsavel pela gestao da carteira do FUNDO (“CARTEIRA”); e

Avenida Paulista, n° 2100, cidade e Estado de Séo Paulo.



3.3.

3.4.

Safra

lll. Custodiante e distribuidor de cotas: BANCO SAFRA S/A, instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n°® 2100, cidade e Estado de S&ao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n°
58.160.789/0001-28, devidamente registrado perante a CVM para o exercicio da atividade de
custodia de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 6.390, de 13 de junho de 2001,
e integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“CUSTODIANTE” e/ou
“‘DISTRIBUIDOR”), responsavel pelos servicos de: (i) custédia dos ativos financeiros da
CARTEIRA; (ii) tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros da CARTEIRA,; (iii)
distribuicdo de cotas; e (iv) escrituracdo da emissao e resgate de cotas do FUNDO.

A ADMINISTRADORA e cada prestador de servigos contratado respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei, as
disposicées do REGULAMENTO ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Informacdes atualizadas com relagdo aos prestadores de servicos do FUNDO encontram-se
disponiveis no Formuléario de Informac6es Complementares do FUNDO.

CAPITULO 4. DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E DEMAIS DESPESAS DO

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5,

4.6.

4.7.

4.8.

FUNDO

O FUNDO pagara uma taxa de administracao de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano,
aplicada sobre o seu patrimonio liquido.

A taxa de administracdo ser& calculada e provisionada, por dia util, a razdo de 252 dias uteis,
sobre o valor diario do patriménio liquido do FUNDO, e sera paga diretamente pelo FUNDO a
ADMINISTRADORA entre o ultimo dia Gtil de cada més até o 5° (quinto) dia atil do més
subsequente.

A taxa de administragdo cobrada pela ADMINISTRADORA compreende a taxa de administragédo
dos fundos de investimento em que o FUNDO investir.

O FUNDO néao cobra taxa de performance.

O FUNDO pagard ao CUSTODIANTE uma taxa maxima de custddia equivalente a 0,075%
(setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, calculados sobre o patriménio liquido do FUNDO.

O FUNDO néo cobra taxa de ingresso.
O FUNDO néo cobra taxa de saida.

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

I. Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do FUNDO;

II. Despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢do e publicagdo de
relatorios e informag@es perioddicas previstas na legislacdo aplicavel,

[ll. Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
COTISTAS;

IV. Honorérios e despesas do auditor independente;

Avenida Paulista, n° 2100, cidade e Estado de Séo Paulo.
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Safra

V. Emolumentos e comissbes pagas por operacdes do FUNDO, inclusive taxas cobradas por
entidades de autorregulacéo;

VI. Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo
imputada ao FUNDO, se for o0 caso;

VII. Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo do FUNDO no exercicio de
suas respectivas fungoes;

VIIl. Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrentes
de ativos financeiros do FUNDO;

IX. Despesas com liquidagao, registro e custddia de operacdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X. Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou a certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XI. As taxas de administracdo e de performance;

XIl. Os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracdo e/ou performance, observado ainda o disposto no artigo 85, §
8°, da Instrucdo CVM n° 555/14; e

XIlIl. Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO 5. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO

O objetivo do FUNDO é atuar no sentido de buscar superar o IRF-M 1 (indice de Renda Fixa de
Mercado). O Fundo investe no minimo 80% (oitenta por cento) da carteira em titulos publicos
federais, ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico, ou sintetizados via derivativos,
com registro das camaras de compensacao.

Na selecédo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO (“CARTEIRA”), bem como em sua
concentracdo, a GESTORA observard os limites de diversificagdo que sejam ou venham a ser
impostos pela legislagdo aplicavel e, em especial, os limites de concentragdo por emissor e
modalidade de ativos conforme Anexo | deste REGULAMENTO.

O objetivo previsto no REGULAMENTO nao se caracteriza como promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade, consistindo apenas em uma meta a ser perseguida pela GESTORA.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e/ou quaisquer empresas a elas ligadas, bem como fundos
de investimento e clubes de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, geridos pela
GESTORA e/ou por pessoas a elas ligadas, poderdo atuar, direta ou indiretamente, como
contraparte em operagoes realizadas pelo FUNDO.

Embora o FUNDO observe vedacdes estabelecidas para os Regimes Préprios de Previdéncia
Social, € de responsabilidade exclusiva de cada COTISTA a verificagdo e acompanhamento do
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enquadramento do COTISTA aos limites estabelecidos na legislacdo quanto aos seus recursos
garantidores de reservas técnicas.

CAPITULO 6. DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

O investimento no FUNDO apresenta riscos para o investidor. Ainda que a GESTORA
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para o COTISTA.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos serdo rateados entre os COTISTAS na
propor¢cdo de suas cotas, ressaltando-se que as aplicacdes realizadas no FUNDO néo contam
com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Na hipétese de materializagdo de quaisquer riscos que afetem o patriménio liquido do FUNDO ou
em caso de eventual depreciagdo ou perda relacionada aos ativos financeiros integrantes da
CARTEIRA do FUNDO, néo caberd a imputacdo, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e/ou a
qualquer prestador de servico contratado pelo FUNDO, de qualquer responsabilidade, direta ou
indireta, parcial ou total, por eventuais prejuizos que os COTISTAS venham a sofrer, ressalvadas
as hipoteses de culpa ou dolo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou de qualquer prestador
de servigo contratado pelo FUNDO, comprovados em sentencga judicial transitada em julgado.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA respondem pela inobservancia dos limites de concentracéo
por emissor e por modalidade de ativo financeiro, de composicéo e concentracdo de CARTEIRA
estabelecidos neste REGULAMENTO e na legislacédo aplicavel.

Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas nao limitados aqueles de carater
politico, econdmico ou financeiro, podem implicar em condi¢cdes adversas de liquidez ou de
negociacao atipica nos mercados de atuacdo do FUNDO.

O patriménio liquido do FUNDO e, consequentemente, o valor da cota podem ser afetados
negativamente, podendo, inclusive, haver perdas superiores ao capital aplicado, em decorréncia,
principalmente, dos riscos abaixo identificados:

.  MERCADO: Os ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores econdmicos
e/ou politicos nacionais e internacionais, bem como por condi¢cdes dos mercados de juros de
qualquer prazo, indices de precos, entre outros. A reducdo ou inexisténcia de demanda dos
ativos e a situagdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos e valores mobiliarios
também podem impactar seu valor. Tais variagdes podem acarretar oscilagdo no valor das
cotas do FUNDO e a valorizacdo ou depreciagéo do capital aplicado.

ll. CREDITO: O inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ou
das contrapartes em operacoes realizadas com o FUNDO podem acarretar efeitos negativos
para o FUNDO. Dentro dessa classe de risco destacam-se, dentre outros, as oscilacdes do
valor dos ativos provenientes da variacdo do spread de crédito privado de baixo risco e do
spread de crédito soberano.

lll. LIQUIDEZ: A reducdo ou inexisténcia de demanda dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO nos mercados em que sdo negociados, no prazo e pelo valor desejado, pode
prejudicar a rentabilidade do FUNDO ou dificultar o atendimento dos prazos de resgate
estabelecidos.
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IV. DERIVATIVOS PARA POSICAO: A utilizagio de derivativos pode aumentar a volatilidade do
FUNDO, limitar as possibilidades de rentabilidade das operacdes realizadas e nao produzir os
efeitos pretendidos e/ou, ainda, provocar perdas patrimoniais ao cotista.

V. NAO OBTENCAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO: A GESTORA buscara manter na
CARTEIRA ativos com prazo médio superior a 365 dias e, para fins tributarios, o FUNDO
podera obter a classificacdo de “longo prazo”’. Caso esse cenario nao se realize, os
rendimentos auferidos pelo cotista sujeitar-se-ao a tributacdo dos fundos classificados como
“curto prazo”, que consiste em IRRF semestral (come cotas) a aliquota de 20% e, por ocasido
do resgate, a aliquotas decrescentes (22,5% ou 20%), de acordo com o prazo de aplicacao.

VI. LEGAL: A instituicdo ou alteracdo de leis ou normas, inclusive tributarias, ou, ainda, a
modificagdo no entendimento de 6rgdos publicos e tribunais com relacéo a legislagéo, pode
resultar na modificagdo das regras aplicaveis ao FUNDO, bem como na cria¢do de tributos,
alteracdo de bases de calculo, majoracdo de aliquotas ou revogacdo de beneficios fiscais, o
gue poderd sujeitar o FUNDO ou seus COTISTAS a encargos que nao foram previstos e/ou
impactar negativamente o patrimdnio liquido do FUNDO.

O COTISTA deve observar, ainda, os seguintes fatores:
I.  Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura do FUNDO.
II. O FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus COTISTAS.
CAPITULO 7. DA APLICACAO E DO RESGATE DE COTAS

As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimdnio, serdo escriturais e
nominativas, e conferiro iguais direitos e obrigacdes aos COTISTAS.

A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do
FUNDO.

O valor da cota do dia é resultante da divisao do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas
do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido como sendo o horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

A cota do FUNDO nao podera ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nas hipéteses
previstas na regulamentac&o em vigor.

Na aplicacdo e resgate de cotas do FUNDO, serdo observados os prazos e procedimentos
constantes do quadro abaixo:

DATA DA CONVERSAO (em
cotas / das cotas) VALOR DA
COTA (cota utilizada para célculo)

LIQUIDACAO
FINANCEIRA

Débito no mesmo dia da

APLICACAO Data da aplicacéo 2
aplicagéao

Pagamento / Crédito no 1°
RESGATE Data do pedido dia dtil subsequente a
data da converséo
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Sendo que:

I.  “CONVERSAO” corresponde ao momento no qual:
(i) Em caso de aplicacéo, os recursos aplicados sdo convertidos em cotas; e
(i) Em caso de resgate, as cotas sdo convertidas em dinheiro para efeito do pagamento de
resgate;

II. “VALOR DA COTA” corresponde ao valor da cota na data de conversao; e

ll. “LIQUIDACAO FINANCEIRA’ corresponde ao momento no qual:
() Em caso de aplicacao, o valor aplicado é debitado do COTISTA; e
(i) Em caso de resgate, o valor resgatado é creditado/pago ao COTISTA.

A integralizacdo, a amortizagédo e o resgate das cotas do FUNDO devem ser realizados apenas
em moeda corrente nacional.

E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO,
desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e COTISTAS atuais.

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da CARTEIRA, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario
do FUNDO ou do conjunto dos COTISTAS, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA
podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, devendo proceder a
imediata divulgacéo de fato relevante e comunicacdo a CVM.

Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, a
ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15
(quinze) dias, Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar as medidas a serem tomadas,
dentre as possibilidades previstas na regulamentagédo em vigor.

Durante o periodo em que o FUNDO ficar fechado para resgates, a ADMINISTRADORA nao
podera aceitar novas aplicagoes.

Pedidos de aplicacbes e resgates de cotas efetuados aos sabados, domingos e feriados nacionais
serdo processados no primeiro dia util subsequente.

N&o serdo considerados dias Uteis para fins de aplicacdo, resgate e cotizacdo os dias em que
seja feriado nacional, estadual ou municipal na Cidade de S&o Paulo — SP, Brasil. Os horarios
para recebimento de pedidos de aplicacdo e resgate sdo definidos a exclusivo critério da
ADMINISTRADORA.

Pedidos de aplicacdes e resgates de cotas do FUNDO realizados ap6s o horario limite ou via
canal eletrénico, quando aplicavel, efetuados em qualquer dia que ndo seja um dia util na forma
acima serao processados no primeiro dia util subsequente.

A ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgate
compulsério de cotas, mediante prévia comunicacdo aos COTISTAS com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias uteis.

7.12.1. O resgate compulsoério seré realizado pelo VALOR DA COTA da data estipulada na comunicagéo

aos cotistas, devendo a LIQUIDACAO FINANCEIRA ocorrer no mesmo dia da data da
CONVERSAO.
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7.12.2. Eventual resgate compulsério serd sempre realizado de forma equanime, simultanea e

8.1.

9.1.

9.2.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

proporcional entre todos os COTISTAS.

CAPITULO 8. DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

A ADMINISTRADORA incorporara ao patrimonio liquido do FUNDO as quantias recebidas a titulo
de juros sobre o capital préprio, dividendos ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros
gue integrem a CARTEIRA.

CAPITULO 9. DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

O exercicio social do FUNDO tem a duracdo de 1 (um) ano, com inicio em 01° de abril e término
em 31 de marco de cada ano.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstragfes contabeis
do FUNDO, em até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social, sendo que as
deliberacdes relativas as demonstracdes contabeis cujo parecer do auditor independente nao
contiver ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas, caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer COTISTAS.

CAPITULO 10. DAS DISPOSICOES GERAIS

As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria simples de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto, exceto com relacdo a substituicio da ADMINISTRADORA, da GESTORA
e/ou do CUSTODIANTE por sociedade que ndo seja controladora, controlada, coligada ou sob
controle comum com a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou o CUSTODIANTE, conforme o caso,
hip6tese em que sera exigido quorum qualificado de metade mais 1 (uma) das cotas emitidas
para a aprovacdo da matéria.

As deliberagbes da assembleia podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido de COTISTAS, desde que concedido aos COTISTAS o prazo minimo de
10 (dez) dias para manifestagao.

Os COTISTAS poderdo votar por meio de comunicagdo escrita, desde que recebida pela
ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia. Em caso de interesse do exercicio do voto por
escrito, o cotista deve contatar a ADMINISTRADORA para obter o formulério de voto aplicavel. No
instrumento de convocagdo da assembleia pode ser incluida, a critério da ADMINISTRADORA, a
possibilidade de votagdo por meio eletrénico, desde que observados os procedimentos previstos
na convocagao para reconhecimento de autenticidade da assinatura eletrbnica e seguranca no
tratamento de informacoes.

As informagfes e documentos relativos ao FUNDO, inclusive os fatos relevantes ocorridos ou
relacionados ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes da sua
CARTEIRA, as convocacdes para a realizagcdo das assembleias de COTISTAS nos termos da
regulamentacédo aplicavel, serdo encaminhados por meio fisico aos COTISTAS, ressalvado que a
ADMINISTRADORA poder4, a qualguer tempo, alterar a forma de comunicagdo e
encaminhamento destes documentos e informagBes para o envio por meios eletrbnicos, desde
que envie a cada COTISTA, por meio fisico, correspondéncia informando sobre a referida
alteracdo, incluindo as instrugdes necessarias e/ou o detalhamento sobre a nova forma de envio
de comunicacdes e disponibilizacdo de documentos relativos ao FUNDO.
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Mesmo apds a alteracdo para meio eletrénico, o COTISTA que assim preferir podera, mediante
solicitacdo expressa a ADMINISTRADORA, optar por receber as referidas informacgbes e
documentos por meio fisico, hipétese em gque os custos com o envio de tais correspondéncias
serdo suportados pelo FUNDO.

N&do obstante, informacdes e documentos relativos ao FUNDO, conforme exigéncia da
regulamentacdo em vigor, também poderdo ser disponibilizadas aos COTISTAS e por eles
acessadas através da pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores.

A ADMINISTRADORA escolheu a denominagdo do FUNDO como elemento distintivo da
prestacdo de servicos por empresas do Grupo Safra ao FUNDO, exclusivamente pelo tempo em
que tais empresas figurarem como administradora e/ou gestora do FUNDO. Na hipétese de
mudanga na administragdo do FUNDO nos termos do item 10.1 acima (exceto na hipotese de sua
substituicdo por empresa ligada), a Assembleia Geral de Cotistas que eleger o administrador
substituto devera aprovar, também, a alteracdo da denominac¢do do FUNDO, sendo que 0 novo
administrador devera providenciar, dentro de, no maximo, 40 (quarenta) dias da data de
transferéncia da administragdo do FUNDO, a alteragdo de sua denominacdo perante a CVM,
Receita Federal, CETIP, ANBIMA e quaisquer outras entidades, publicas ou privadas, cessando
imediatamente o uso da antiga denominagdo do FUNDO e de qualquer marca ou sinal que se
relacione, de alguma forma, com a ADMINISTRADORA, seus servigos e seu grupo econémico, ou
com suas marcas ou outros sinais distintivos, inclusive em meios e canais de veiculagéo,
materiais impressos, internet, extratos e/ou materiais promocionais. Se a denominacdo do
FUNDO néo for alterada na hipétese de alteracdo da ADMINISTRADORA do FUNDO para outra
empresa que nao seja do Grupo Safra, o FUNDO e/ou o0 novo administrador serdo responsaveis
por violacdo dos direitos da ADMINISTRADORA, e o FUNDO e/ou o novo administrador
responderdo por danos, desde ja estipulados no valor equivalente a taxa maxima de
administracdo prevista neste REGULAMENTO por dia de infracao.

Em caso de duavidas e/ou reclamacbes, o COTISTA podera contatar o SAC — Servico de
Atendimento ao Consumidor por meio do telefone 0800 772 5755 (atendimento 24h por dia, 7 dias
por semana). Caso ja tenha recorrido ao SAC e nao esteja satisfeito/a, contatar a Ouvidoria: 0800
770 1236, de 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

Fica eleito o Foro da Capital do Estado de Séao Paulo, com expressa renlncia de qualquer outro,
para dirimir quaisquer questdes relacionadas ao FUNDO.

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.
ADMINISTRADORA
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ANEXO |
AO REGULAMENTO DO

SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CNPJ/MF n° 10.787.647/0001-69

LIMITES POR ATIVOS

GRUPO

LIMITES

ATIVOS

SEM LIMITE

A)

B)

C)

Titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas
nestes titulos;

Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
registrados com base na ICVM 555, com excecdo dos fundos
descritos no item "C" do Grupo IV abaixo, desde que atendam ao
disposto nos artigos 120 e 121 da Instrugéo;

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa registrados com base
na ICVM 555, com excec¢do dos fundos descritos no item "C" do
Grupo |V abaixo, desde que atendam ao disposto nos artigos 120
e 121 da Instrugéo.

MINIMO 80% DO
PL

A)

Ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos,
com a taxa de juros domeéstica pos-fixadas e pré-fixadas e/ou
indice de preco.

ATE 50% DO PL

A)
B)

C)

Titulos de emissédo ou coobrigagdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ;

Notas promissérias e debéntures desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica;
Valores mobiliarios diversos daqueles previstos no inciso |, Art.
103 da ICVM 555, desde que objeto de oferta publica registrada
na CVM, observado, ainda, o disposto no § 4°.

ATE 5% DO PL

A)

B)

C)

Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos
creditorios — FIDC, classificado como de baixo risco de crédito por
agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarquia;

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) com presenca
em 60% (sessenta por cento) nos pregbes de negociacdo em
mercados regulamentados de valores mobiliarios no periodo de
doze meses anteriormente a aplicacao;

Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacédo estabelecida pela
CVM (fundos de renda fixa);

D) Cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n°

12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu
regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio
liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art.
2°da Lein®12.431, de 2011, observadas as normas da CVM.

Avenida Paulista, n® 2100, cidade e Estado de Séo Paulo.




Safra
LIMITES POR EMISSORES
GRUPO LIMITES EMISSORES
I SEM LIMITE A) Unido Federal.
A) Instituicdo financeira;
- B) Titulos ou valores mobiliarios de emissao da
0
. ATE 20% DO PL ADMINISTRADORA, GESTORA ou qualquer empresa a elas
ligada (exceto a¢des).
A) Companhia aberta;
B) Fundos de Investimento e fundos de investimento em cotas de
m ATE 10% DO PL fundos de mvestlme_nto; e_xceto_ Renda Fixa - Dl\{ld_a Externa” ou
sediados no exterior, inclusive aqueles administrados pela
ADMINISTRADORA, ou GESTOR ou de empresas a eles
ligadas, observado os item V, letra “a” deste quadro.
A) Fundos que invistam no proprio FUNDO;
B) AgOes de emissdo da ADMINISTRADORA ou empresa a ela
ligada.
C) Fundos “Renda Fixa - Divida Externa”;
IV VEDADO D) Fundos de investimento sediados no exterior;
E) Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que nao seja

companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

CONCENTRACAO EM CREDITO PRIVADO

GRUPO

LIMITES

EMISSORES

ATE 50% DO PL

A)

Consolidacdo das aplicacbes em quaisquer ativos ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas
juridicas de direito privado (“Crédito Privado”), inclusive em
fundos de investimento que apliguem em Crédito Privado, sendo
que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem a
carteira do FUNDO, ou os respectivos emissores devem ser
considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais.Consolidagéo.

LIMITE DE ATIVOS NO EXTERIOR

GRUPO LIMITES ATIVOS
A) Ativos financeiros negociados no exterior, inclusive cotas de
fundos de investimento sediados no exterior, exceto ativos
VEDADO negociados em paises signatarios do Tratado de Assuncdo, 0s

quais se equiparam aos ativos financeiros negociados no
mercado nacional.

UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS E/OU DEMAIS MODALIDADES OPERACIONAIS

SIM OU NAO LIMITE
Para Protecéo da , Deposito de margem limitado a quinze por cento da posi¢ao em
. Sim . . Sy o ,
Carteira (Hedge) titulos da divida publica mobiliaria federal, titulos e valores
_ ' mobiliarios de emissdo de instituicdo financeira autorizada a
Para Posicao Sim funcionar pelo Bacen da carteira do fundo de investimento.
Para Alavancagem N&o
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VEDACOES APLICAVEIS A CARTEIRA DO FUNDO

REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL:

Aplicar em ativos financeiros emitidos por Companhias Securitizadoras;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposi¢&o superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nado atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacao especifica;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos
das carteiras, salvo as hip6teses previstas na regulamentacédo da CVM;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
gue ndo os previstos na regulamentacéo aplicavel a Regimes Préprios de Previdéncia Social;;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval,
aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios n&o
padronizado;.

Aplicar em direitos, titulos e valores mobiliarios ou em emissores que nao sejam considerados de
baixo risco de crédito, com base dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

Aplicar em cotas de fundos de investimento cujo gestor ndo possua, entre outros critérios,
classificacdo de risco efetuada por agéncia classificador de risco registrada ou reconhecida pela
CVM como: (a) de baixo risco de crédito; ou (b) de boa qualidade de gestdo e de ambiente de
controle de investimento.
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Atencdo: Estas informagdes tem por base os documentos enviados a CVM pelas Instituicdes Administradoras

dos Fundos de Investimento.

Competéncia: | Dez/2021 v || Exibir |

Nome do Fundo: SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

CNPJ: 10.787.647/0001-69

Tipo: FDOS DE INVESTIMENTO

Céd. CVM: 123242

Administrador: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA.

CNPJ: 06.947.853/0001-11

LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS SOBRE O SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO

DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

Informacoes referentes a 12/2021

Esta lamina contém um resumo das informagoes essenciais sobre o SAFRA
EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, administrado por
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA. e gerido por
BANCO J. SAFRA S.A.. As informagdoes completas sobre esse fundo podem
ser obtidas no Regulamento do fundo, disponiveis no

www.safraasset.com.br . As informacOes contidas neste material sao
atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicacdes adicionais, consulte a sua

versao mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificagao.

1. PUBLICO-ALVO: E destinado a receber, exclusivamente, aplicacdes de
clientes pertencentes aos segmentos Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e Regimes Proprios de Previdéncia e de fundos de
investimento administrados e/ou geridos por empresas do Grupo Safra.

Restri¢des de Investimento: N/D .

2. OBIJETIVOS DO FUNDO: Buscar superar o IRFM-1.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. Carteria composta por ativos de renda fixa, sendo aceitos titulos
sintetizados por meio do uso de derivativos, admitindo-se estratégias
que impliquem em risco de juros do mercado doméstico e risco de

indice de precos.

b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de 0%
Aplicar em crédito privado até o limite de 50%
Aplicar em um so6 fundo até o limite de 20%

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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Utiliza derivativos apenas para protecao da N
carteira?
Alavancar-se até o limite de 0%

* Item b com redacdo dada pela Instru¢do CVM n° 563, de 18 de maio de 2015.

c. A metodologia utilizada para o célculo do limite de alavancagem, disposto no item
3.b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de
garantia para garantir a liquidacdo das operag¢des contratadas somado a margem
potencial para a liquidacdo dos derivativos negociados no mercado de balcdo.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDIGCOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial R$ 100.000,00

minimo

In,v¢_est|mento adicional R$ 5.000,00
minimo

Resgate minimo R$ 5.000,00
Horario para aplicacao e 16:00
resgate

Observacgao sobre horario

para aplicacao e resgate

Valor m!\nln_m para R$ 100,00
permanéncia

Prazo de caréncia N3o ha.
Condigoes de caréncia Nao ha.

Na aplicacao, o nimero de cotas compradas sera
calculado de acordo com o valor das cotas no
fechamento do 0° dia contado da data da
aplicagao.

Conversao das cotas

No resgate, o nimero de cotas canceladas
sera calculado de acordo com o valor das
cotas no fechamento do 0° dia contado da
data do pedido de resgate.

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é
Pagamento dos resgates de 1 dia(s) util(eis) contados da data do pedido
de resgate.

0,5%

Taxa de administracao Comentarios/Esclarecimentos por parte do fundo:

0.5% do PL ao ano
Nao ha taxa fixada.

Taxa de entrada
Outras condi¢8es de entrada: Nao ha.

Taxa de saida Para resgatar suas cotas do fundo o investidor
paga uma taxa de 0% do valor do resgate, que é
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deduzida diretamente do valor a ser recebido.

Outras condigoes de saida: Nao ha

Taxa de

desempenho/performance Nao ha.

As despesas pagas pelo fundo representaram
0,57% do seu patrimonio liquido diario médio no
periodo que vai de 31/12/2020 a 31/12/2021
. A taxa de despesas pode variar de periodo para
periodo e reduz a rentabilidade do fundo. O
quadro com a descricao das despesas do fundo
pode ser encontrado em
www.safraasset.com.br .

Taxa total de despesas

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

O patrimonio liquido do fundo é de R$ 550.093.610,29 e as 5 espécies de
ativos em que ele concentra seus investimentos sao [ii] [iii]:

Depositos a prazo e outros

titulos de instituicoes 10,06%

financeiras

Titulos publicos federais 89,94%

6. RISCO: o Administrador SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO

FIDUCIARIA LTDA. classifica os fundos que administra numa escala de 1 a
5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada
um deles. Nessa escala, a classificacdao do fundo é: 2

Menor Risco Maior Risco
1 | 2 | 3 | 4 | 5

7. HIST(')RIS:O DE RENTABILIDADE [iv] (para fundos nao estruturados [v])
/ SIMULACAO DE DESEMPENHO (fundos estruturados [v])

a. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: 35,24%. No mesmo
periodo o indice de referéncia [IRFM-1 ] variou 35,63%.

A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos
ultimos 5 anos.

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade | Variagdao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IRFM-1 indice de
nao de 1 referéncia [IRFM-
impostos) 1]
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2017 11,34% 11,12% 0,22%
2018 7,16% 6,97% 0,19%
2019 6,46% 6,76% -0,3%
2020 3,24% 3,84% -0,6%
2021 3,13% 2,93% 0,2%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos Gltimos 12 meses

foi: [vi]
Més [vii] Rentabilidade Variacao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IRFM-1 | indice de referéncia
nao de | [IRFM-1 ]
impostos)
1 0,02% 0,04% -0,02%
2 -0,03% 0,04% -0,07%
3 0,03% 0,04% -0,02%
4 0,25% 0,27% -0,02%
5 0,18% 0,2% -0,02%
6 0,2% 0,21% -0,01%
7 0,15% 0,19% -0,04%
8 0,32% 0,37% -0,04%
9 0,36% 0,4% -0,04%
10 -0,06% -0,54% 0,48%
11 0,8% 0,79% 0,01%
12 0,86% 0,88% -0,02%
b. Exemplo do desempenho do fundo: Os cenarios e desempenhos descritos

abaixo sdao meramente exemplificativos e servem somente para demonstrar
como a formula de célculo da rentabilidade funciona:

Variacao do Férmula de Valores dos Esclarecimentos
desempenho calculo da cenarios/gatilhos sobre como o
do Fundo rentabilidade que afetam a cenario/gatilho
rentabilidade afeta a variacao
de desempenho
do fundo
3,13%

8. EXEMPLO COMPARATIVO:[viii] utilize a informacao do exemplo abaixo
para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo com os de
investir em outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no
fundo no primeiro dia atil de 2020 e ndo houvesse realizado outras
aplicagcoes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia atil
de 2021 , vocé poderia resgatar R$ 1.026,76, ja deduzidos impostos
no valor de R$ 5,68.

A taxa de ingresso teria custado R$ 0,00. A taxa de saida teria custado
R$ 0,00. O ajuste sobre performance individual teria custado R$ 0,00.
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b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administracao, a
taxa de performance e as despesas operacionais e de servigos teriam
custado R$ 5,88.

9. SIMULACAO DE DESPESAS:[ix] utilize a informagdo a seguir para
comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimento
entre diversos fundos:

Assumindo que a ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha
constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao
ano nos proximos 3 e 5 anos, o retorno apos as despesas terem sido
descontadas, considerando a mesma aplicacgao inicial de R$ 1.000,00 (mil

reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulacao das Despesas [+3 anos] | [+5 anos]
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade R$ R$
bruta anual de 10%) 1.331,00 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS R$ 7,58 R$ 9,18
se mantiver constante)
Retorno bruto hipotético apos deducdo das despesas e R$ R$
do valor do investimento original (antes da incidéncia | 1.323,42 1.601,33
de impostos, de taxas de ingresso e/ou saida, ou de
taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacao do efeito das
despesas no longo prazo. Esta simulacdo pode ser encontrada na lamina e
na demonstracao de desempenho de outros fundos de investimento.

A simulacdao acima nao implica promessa de que os valores reais ou
esperados das despesas ou dos retornos serao iguais aos aqui
apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUIGAO:
a. Descricdo da forma de remuneracgdo dos distribuidores:

A remuneracdo dos distribuidores, incluindo o DISTRIBUIDOR, consiste em um
percentual da Taxa de Administracdo do FUNDO, negociado caso a caso com cada
distribuidor. Tal remunerac¢do é sempre abatida do valor da Taxa de Administra¢do
devida pelo FUNDO a ADMINISTRADORA e demais prestadores de servicos, ndo
havendo qualquer pagamento adicional pelo FUNDO.

b. O principal distribuidor oferta, para o publico alvo do fundo, preponderantemente
fundos geridos por um Unico gestor, ou por gestores ligados a um mesmo grupo
econdmico?

A distribuicdo é realizada, principalmente, pelo BANCO SAFRA S/A, instituicdo ligada a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, sendo que tal instituicdo oferta aos seus clientes,
inclusive ao publico alvo do FUNDO, preponderantemente, fundos geridos pela
GESTORA ou por gestores ligados ao mesmo grupo econdémico.

¢. Ha informacgbes que indiquem a existéncia de conflitos de interesses no esforco de
venda?

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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Vide acima.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO

a. Telefone 08007725755

b. Pagina na rede mundial de computadores www.safraasset.com.br

Consulta Publica de Lamina de Fundo

AO COTISTA:

c. Reclamacgoes: www.safraasset.com.br

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO:

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidadao em http://www.cvm.gov.br.

[i] ltem dispensado nas laminas apresentadas para registro do fundo, nos termos do

art. 82, inciso VIII.

[iil Quando se tratar de fundo de investimento em cotas 0 FIC, a informacdo deve ser

dada em relagdo a carteira dos fundos investidos.

[iii] Para efeito de preenchimento,
as espécies de ativos sao:Espécie

Descricao

lastreadas em titulos publicos
federais

de ativo
Titulos publicos federais LTN; LFT; todas as séries de NTN
Operacoes compromissadas | Operacdes de compra ou venda de ativos pelo

fundo com garantia de recompra ou revenda
pelo vendedor

Operacgdes compromissadas
lastreadas em titulos privados

Operac¢bes de compra ou venda de ativos pelo
fundo com garantia de recompra ou revenda
pelo vendedor

Acbes

Acdes e certificados de depdsito de acbes de
companhias abertas

Depdsitos a prazo e outros titulos
de institui¢Bes financeiras

CDB, RDB, LF, DPGE, CCCB, LCA, LCI

Cotas de fundos de investimento
409

Cotas de fundos de investimento regulados pela
Inst. CVM n° 409, de 2004

QOutras cotas de fundos de
investimento

Cotas de fundos de investimento regulados por
outras instru¢es da CVM.

Titulos de crédito privado

Debéntures, notas promissoérias, commercial
paper, export note, CCB, CPR, WA, NCA, CDA e
CDCA

Derivativos

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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no mercado futuro

Investimento no exterior

Ativos financeiros adquiridos no exterior

Outras aplicacdes

Qualquer aplicacdo que ndo possa
classificada nas op¢bes anteriores

ser

liv] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e até
que o fundo complete 1 (um) ano de operagao, nos termos do art. 8°, inciso VIII.

[v] Os fundos estruturados sdo definidos no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/N°01/2010, de

8 de janeiro de 2010.

[vi] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e até
que o fundo complete 1 (um) ano de operacdo, nos termos do art. 8°, inciso VIII.

[vii| Meses devem ser ajustados de acordo com a data de atualiza¢do da lamina.

[viii] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e
até que o fundo complete 1 (um) ano de operagao, nos termos do art. 8°, inciso VIII.

lix] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e até
que o fundo complete 1 (um) ano de operagao, nos termos do art. 8°, inciso VIII.
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Consulta de Formulario de Informa¢8es Complementares

Atencdo: Estas informagdes tem por base os documentos enviados a CVM pelas Institui¢des Administradoras
dos Fundos de Investimento.

Competéncia 121/06/2018 v || Exibir |

Nome do Fundo SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CNPJ do Fundo 10.787.647/0001-69

Tipo do Fundo FDOS DE INVESTIMENTO

Céd. CVM 123242

Administrador SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA.

CNPJ do Administrador 06.947.853/0001-11
Formulario de Informacoes Complementares

Informag6es Complementares de cédigo:
32728

CNPJ do fundo:
10.787.647/0001-69

Periodicidade minima para divulgagao da composicao da carteira do fundo:
A ADMINISTRADORA colocara mensalmente a disposi¢ao dos cotistas as informacgdes relativas a
composicao e diversificacdo da CARTEIRA.

Local, Meio ou forma de divulgagao
Tipo do meio de divulgagao: eletrénico

Descricao do local de divulgagao:

O Regulamento, o Formulario de Informagbées Complementares, as cartas de
convocacdo e resumos de assembleias gerais de cotistas e demais informagdes
referentes ao FUNDO estao disponiveis no site da Administradora.

Descri¢cao da forma de Divulgagao:
www.safraasset.com.br

Tipo do meio de divulgagao: eletronico

Descrigao do local de divulgagao:

O Regulamento, o Formulario de Informagdes Complementares, as cartas de
convocacado e resumos de assembleias gerais de cotistas e demais informagdes
referentes ao FUNDO estao disponiveis na sede da Administradora.
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Descri¢cao da forma de Divulgagao:
Avenida Paulista, n.° 2100, cidade e Estado de Sao Paulo.

Local, Meio ou forma de divulgacao cotista
Tipo do meio de divulgagao: Eletronico

Descricao de texto enviada pela instituigao:
O responsavel pelas informagoes € a ADMINISTRADORA: SAFRA SERVICOS DE
ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA. - CNPJ 06.947.853/0001-11.

Descricao do local de divulgacgao
As informagdes podem ser obtidas por meio do e-mail safra.asset@safra.com.br.

Descri¢cao da forma de divulgagao
Para obtencdo de outras informacdes, o cotista podera entrar em contato com o
GESTOR.

Tipo do meio de divulgagao: Eletronico

Descricao de texto enviada pela instituigao:
O responsavel pelas informagdes € a ADMINISTRADORA: SAFRA SERVICOS DE
ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA. - CNPJ 06.947.853/0001-11.

Descrigao do local de divulgagao
As informagdes podem ser obtidas por meio das Agéncias do Banco Safra.

Descrigao da forma de divulgagao
Para obtencdo de outras informacdes, o cotista podera entrar em contato com o
DISTRIBUIDOR.

Exposicao, em ordem de relevancia, dos fatores de riscos inerentes a composi¢ao da carteira
do fundo

Os riscos associados a classe do FUNDO s&o os seguintes: 1) Mercado 2) Liquidez 3) Credito 4)
Derivativo 5) Tratamento Tributario 6) Legal A DESCRICAO DETALHADA DE CADA UM DOS
FATORES DE RISCO ESTA DEFINIDA NO REGULAMENTO DO FUNDO.

Informagdes Politicas sobre o gestor
Informar se o gestor vota ou nao em assembléias dos ativos que compoem a carteira: Sim

Descricao da politica relativa ao exercicio de direito do voto:

Nas assembleias gerais ordinarias e/ou extraordinarias das companhias e/ou fundos
de investimento nos quais o FUNDO detenha participagdo, a GESTORA exercera o
direito de voto de acordo com sua Politica de Voto (proxy voting), divulgada em seu
endereco eletronico http://www.safraasset.com.br/outras/proxy.asp.
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Descri¢cao da tributagao aplicavel ao fundo e a seus cotistas, contemplando a politica a ser
adotada pelo administrador quanto ao tratamento tributario perseguido

Como regra geral, o FUNDO e seus COTISTAS estdo sujeitos as regras de tributagdo descritas
abaixo. No entanto, o tratamento tributario pode ser alterado a qualquer tempo, motivo pelo qual o
cotista deve consultar seus assessores juridicos a fim de manter-se atualizado a tal respeito. A
tributacéo aplicavel aos COTISTAS do FUNDO, como regra geral, € a seguinte: | - Imposto de
Renda Retido na Fonte ("IRRF"): a GESTORA buscara manter na CARTEIRA ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e, por consequéncia, para fins tributarios, o
FUNDO podera obter a classificagao de "longo prazo". Assim, os rendimentos auferidos pelo cotista
sujeitar-se-ao a tributagdo pelo IRRF semestralmente (come-cotas) a aliquota de 15%, no ultimo dia
util dos meses de maio e novembro, e, por ocasido do resgate a complementagdo, a aliquotas
decrescentes (22,5%, 20%, 17,5% ou 15%), de acordo com o prazo de aplicagdo. Il - Imposto sobre
Operagoes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos"): incidira IOF regressivo nas
aplicagdes com prazo inferior a 30 (trinta) dias, conforme tabela anexa ao Decreto n.° 6.306/07 (e
alteragdes posteriores). Na hipotese de serem investidores do FUNDO os Residentes no Exterior, as
Instituicdes Financeiras, Seguradoras, Fundos e Clubes de Investimentos, Entidades de Previdéncia
Aberta ou Fechadas, os Regimes Proprios de Previdéncias Social, ou outros investidores que por
forca de lei possuam uma categorizagdo propria, serdo observadas as regras especificas de
tributagcdo e demais regras aplicaveis a essas respectivas categorias de investidor. A tributagao
aplicavel ao FUNDO, em geral, é a seguinte: (I) Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes
da CARTEIRA do FUNDO séo isentos do IRRF. (ll) Os rendimentos e ganhos auferidos pela
CARTEIRA do FUNDO estao atualmente sujeitos a aliquota zero de IOF/Titulos, em conformidade
com o §15, do art. 32-A, do Decreto n°® 6.306/2007.

Descrigcao da politica de administracao de risco, em especial dos métodos utilizados pelo
administrador para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito, inclusive risco de
liquidez

RISCOS DE MERCADQO: Os niveis de exposi¢ao a risco (i) sdo definidos em comités que contam
com a participacdo dos principais executivos das areas ligadas a gestao de recursos; (ii) séo
aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da area de gestao; e (iii) sdo
obtidos por meio das seguintes ferramentas matematico-estatisticas: I. VaR - Valor em Risco -
estimativa da perda potencial esperada para a carteira do FUNDO, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico; e Il. Teste de Estresse - simulagao
para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condi¢cbes adversas de mercado, baseadas
em cendrios passados ou hipdteses projetadas ou estatisticas. RISCOS DE CREDITO: As
operacdes com ativos financeiros de emissores privados serdo efetuadas apds avaliagao quanto a
sua classificagdo de risco de crédito. Além disso, todo e qualquer ativo financeiro que venha a
integrar a CARTEIRA estara sempre sujeito a criteriosa analise de liquidez e solidez; RISCOS PELA
UTILIZACAO DE DERIVATIVOS: Caso o FUNDO utilize derivativos a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA monitorardao o comportamento de suas posi¢cdes através de modelos estatisticos e
matematicos, visando a minimizar os impactos de possiveis cenarios adversos; RISCOS DE
LIQUIDEZ: O monitoramento deste risco se da através do calculo do valor total dos ativos passiveis
de liquidagao financeira nas condi¢des vigentes de mercado (média dos ultimos 30 dias do volume
total negociado) no prazo estabelecido pelo regulamento do fundo para o pagamento dos pedidos de
resgate. Para este célculo considera-se um parametro de participacdo da GESTORA em cada
mercado. O valor mencionado deve ser suficiente para fazer frente aos potenciais pedidos de
resgate associados a um nivel de confianga estatistica; RISCO LEGAL: o gerenciamento deste risco
se da pelo monitoramento da legislagcdo aplicavel e das decisdes de tribunais. Se necessario,
ADMINISTRADORA e/ou GESTOR procederao a respectiva adequacao a fim de cumprir a politica
de investimento e, quando possivel, buscar alternativas de investimento menos onerosas ao FUNDO
e aos seus COTISTAS em termos legais.

Informacgodes de Risco

Informacgao se existe ou nao agéncia de classificagao de rating
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Nao

CNPJ

Nome do Prestador

Classificacao obtida pela agéncia de classificagao de risco de crédito contratada

Padronizacao do disclaimer relativo a adverténcia da manutenc¢ao do servigo pela CVM

Detalhamento do administrador

Apresentagcao do administrador

ADMINISTRADORA FIDUCIARIA: A SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.947.853/0001.11, com sede na Avenida Paulista, n.° 2100, cidade e
Estado de Sao Paulo, instituicdo aderente aos Cdédigos ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas,
devidamente registrada junto a CVM conforme ato declaratério CVM n° 14.105, de 23 de fevereiro
de 2015, é responsavel pelos servigos de administragdo dos fundos geridos preponderantemente
por gestores do Grupo Safra. Entre suas atribuigbes estdo incluidas a divulgagao de informagdes
aos investidores; a contratagao de prestadores de servigos ao FUNDO; e a manutencgao de politicas,
praticas e controles de liquidez compativeis com os prazos previstos no Regulamento do FUNDO.
Além disso, a Administradora é a responsavel legal do FUNDO perante os érgéos reguladores e
autorreguladores, no limite de seu ambito de atuacgéo.

Apresentacao do gestor de recursos

GESTORA: A SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.180.047/0001-31, com sede social na Avenida Paulista, n® 2100, cidade e Estado de Sao Paulo,
instituicdo aderente aos Codigos ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas, devidamente
registrada junto a CVM, conforme ato declaratério CVM n° 11.062, de 21 de maio de 2010, € uma
unidade de negocios do Grupo Safra, criada com o objetivo de gerir exclusivamente recursos de
terceiros por meio de fundos de investimentos e carteiras administradas. Opera de maneira
totalmente segregada das demais atividades exercidas pelas outras empresas do grupo, respeitando
integralmente os principios de chinese wall. Possui processo de investimento estruturado e sistemas
independentes de controle de riscos e compliance. Conta, ainda, com estrutura técnica
especializada na analise e decisdes de investimento para os recursos do FUNDO.

Detalhamento do Servico Prestado

Descricdo do servigco prestado nos termos do artigo X, inciso 41: Custddia, Distribui¢ao,
Escrituracao, Tesouraria, Controle e Processamento.

Nome do Prestador:
BANCO SAFRA S/A, inscrito no CNPJ/MF sob n° 58.160.789/0001-28

Descrigao do servigo prestado nos termos do artigo X, inciso 41: Auditoria externa.

Nome do Prestador:
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 49.928.567/0001-11
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Descrigao do servigo prestado nos termos do artigo X, inciso 41:
Nome do Prestador:
Descrigao do servigo prestado nos termos do artigo X, inciso 41:

Nome do Prestador:

Detalhamento de Distribuicao

Indicagao se o distribuidor oferta para o publico alvo do fundo, preponderantemente, fundos
geridos por um unico gestor ou por gestoras ligadas a um mesmo grupo econémico: Nao

Descricao detalhada

A distribuicdo das cotas do FUNDO é realizada, principalmente, pelo BANCO SAFRA
S/A, instituigao financeira ligada a ADMINISTRADORA e a GESTORA, sendo que tal
instituicdo oferta aos seus clientes, inclusive ao publico alvo do FUNDO,
preponderantemente, fundos geridos pela GESTORA e por outros gestores ligados ao
mesmo grupo econdémico. A remuneracgao dos distribuidores, incluindo o Banco Safra
S.A., consiste em um percentual da Taxa de Administragdo do FUNDO, negociado
caso a caso com cada distribuidor. Tal remuneracdo € sempre abatida do valor da
Taxa de Administragéo, direta ou indireta, devida pelo FUNDO a ADMINISTRADORA,
e demais prestadores de servigos, ndo havendo qualquer pagamento adicional pelo
FUNDO.

Outras Informacgoes

Informagoes sobre autorregulagao anbima:

A Classificagdo ANBIMA do FUNDO é Renda Fixa Duragdo Média Grau de Investimento, o qual tém
como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em ativos de renda fixa ou sintetizados
através do uso de derivativos, com duration média ponderada da carteira inferior ou igual a apurada
no IRF-M do ultimo dia util de junho de cada ano. O FUNDO observara o investimento minimo de
80% (oitenta por cento) da carteira em titulos publicos federais ou ativos com baixo risco de crédito
do mercado doméstico ou externo. AVISOS ESTE FORMULARIO FOI PREPARADO COM AS
INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA
DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO
DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO
PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. ESTE
UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS
PARA SEUS COTISTAS O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE FORMULARIO
APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA
MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR; ESTE
FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC; A
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA; E AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE FORMULARIO ESTAO EM CONSONANCIA
COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE FORMULARIO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
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ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO FORMULARIO E DO REGULAMENTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Demais informagoes relevantes ao investidor

VALORES DE MOVIMENTAGCAO Investimento Inicial: R$ 100.000,00 Limite Maximo de
Investimento: NAO HA Movimentagdo Minima: R$ 5.000,00 Saldo Minimo de Permanéncia: R$
50.000,00

Fale com a CVM
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Consulta de Perfil Mensal

CNPJ: 10.787.647/0001-69
Nome: SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

Més de Referéncia:

1. NUmero de clientes do Fundo no ultimo dia util do més de referéncia, por tipo de cliente:
a) Pessoa fisica private banking 845

b) Pessoa fisica varejo 242

c) Pessoa juridica nao-financeira private banking 0

d) Pessoa juridica nao-financeira varejo 225

e) Banco comercial

f) Corretora ou distribuidora

g) Outras pessoas juridicas financeiras

h) Investidores ndo residentes

) Entidade aberta de previdéncia complementar

j) Entidade fechada de previdéncia complementar

) Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos
m) Sociedade seguradora ou resseguradora

n) Sociedade de capitaliza¢cdo e de arrendamento mercantil
0) Fundos e clubes de Investimento

O - O O O O o o o o o

p) Cotistas de distribuidores do fundo (distribui¢do por conta e ordem)
g) Outros tipos de cotistas nao relacionados 0

2. Distribuicdo percentual do patriménio do Fundo no dltimo dia Util do més de referéncia, por tipo de
cliente cotista:

a) Pessoa fisica private banking 24,7%
b) Pessoa fisica varejo 2,9%
c) Pessoa juridica nao-financeira private banking 0%

d) Pessoa juridica nao-financeira varejo 26,4%
e) Banco comercial 0%

f) Corretora ou distribuidora 0%

g) Outras pessoas juridicas financeiras 0%

h) Investidores ndo residentes 0%

i) Entidade aberta de previdéncia complementar 0%

j) Entidade fechada de previdéncia complementar 0%

l) Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos; 0%
m) Sociedade seguradora ou resseguradora 0%

n) Sociedade de capitaliza¢cdo e de arrendamento mercantil 0%

p) Fundos e clubes de Investimento 46,0%
p) Cotistas de distribuidores do fundo (distribui¢do por conta e ordem) 0%

g) Outros tipos de cotistas nao relacionados 0%

3. Resumo do teor dos votos proferidos pelo administrador, gestor ou por seus representantes, nas
assembléias gerais e especiais das companhias nas quais o fundo detenha participag¢do, que tenham sido
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realizadas no periodo.
Nao Informado

4. Justificativa sumaria do voto proferido pelo administrador, gestor ou por seus representantes, ou as
razdes sumarias para a sua abstencdo ou ndo comparecimento a assembléia geral.

Nao Informado
5. VAR (Valor de risco) como percentual do PL calculado para 21 dias Uteis e 95% de confianca.
0,3000

6. Classe de modelos foi utilizada para o calculo do VAR reportado na questdo anterior.

Paramétrico

7. Prazo médio da carteira de titulos do fundo (em meses (30 dias) e calculado de acordo com a
metodologia regulamentada pela RFB) no ultimo dia util do més de referéncia No ultimo dia util do més
de referéncia, qual o prazo médio da carteira de titulos do fundo? (em meses (30 dias) e calculado de
acordo com a metodologia regulamentada pela SRF) No ultimo dia util do més de referéncia, qual o prazo
médio da carteira de titulos do fundo? (em meses (30 dias) e calculado de acordo com a metodologia
regulamentada pela RFB

615,0000

8. Deliberacdes aprovadas na assembléia geral de cotistas do fundo no més de referéncia.
Nao Informado

9. Total de recursos (em US$) enviados para o exterior para aquisi¢cao de ativos - Valor total dos contratos
de compra de US$ liquidados no més.
0,00

10. Total de recursos (em US$) ingressados no Brasil referente a venda de ativos - Total de contratos de
venda de US$ liquidados no més.
0,00

11. Considerando os cenarios de estresse definidos pela BM&FBOVESPA para os fatores primitivos de risco
(FPR) que gerem o pior resultado para o fundo, qual a varia¢do diaria percentual esperada para o valor da
cota. Especificar quais foram os cenarios adotados da BM&FBOVESPA..

Fator Risco Primitivo Cenério Utilizado
Ibovespa 0
Juros-Pré 9999
Cupom Cambial 0
Délar 0
Outros (especificar): Nao Informado

12. Qual a variagdo diaria percentual esperada para o valor da cota do fundo no pior cenario de estresse
definido pelo seu administrador.

-0,41

13. Qual a variagao diaria percentual esperada para o patrimnio do fundo caso ocorra uma variagao
negativa de 1% na taxa anual de juros (pré). Considerar o ultimo dia Gtil do més de referéncia.

0,4300

14. Qual a variagdo diaria percentual esperada para o patriménio do fundo caso ocorra uma variagao
negativa de 1% na taxa de cambio (US$/Real). Considerar o ultimo dia Gtil do més de referéncia.

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg 2/4



28/06/2022 09:47 Consulta Perfil Mensal

0,0000

15. Qual a variagdo diaria percentual esperada para o patriménio do fundo caso ocorra uma variagao
negativa de 1% no prego das ac¢des (IBOVESPA). Considerar o ultimo dia util do més de referéncia.

0,0000

16. Qual a variagdo diaria percentual esperada para o patriménio do fundo caso ocorra uma variagao
negativa de 1% no principal fator de risco que o fundo esta exposto, caso ndo seja nenhum dos 3 citados
anteriormente (juros, cambio, bolsa). Considerar o ultimo dia util do més de referéncia. Informar também
qual foi o fator de risco considerado.

Variagdo diaria Fator de Risco

N&o Informado N&o Informado
17. Qual o valor nocional total de todos os contratos derivativos negociados em balcdo mantidos pelo fundo,

em % do patrimédnio liquido, conforme tabela (informar valor numérico inteiro, contemplando a soma
dos nocionais em médulo)..

Fator de Risco Long Short
Ibovespa 0,00 0,00
Juros-Pré 0,00 0,00
Cupom Cambial 0,00 0,00
Délar 0,00 0,00
Outros N&o Informado N&o Informado

18. Para operacfes cursadas em mercado de balcao, sem garantia de contraparte central, identifique os 3
maiores comitentes que atuaram como contraparte do fundo, informando o seu CPF/CNPJ, se é parte
relacionada ao administrador ou gestor do fundo e o valor total das operag¢des realizadas no més por
contraparte. O termo parte relacionada é aquele do artigo 86, 8 1°, incs. Il e lll, da Instrucdo CVM n° 409,
de 2004.

Comitente (CPF/CNPJ): Parte relacionada % PL numérico com uma casa
(S/N) decimal
N&o Informado N&o Informado 0,00
N&o Informado N&o Informado 0,00
N&o Informado Nao Informado 0,00

19. Total dos ativos (em % do PL) em estoque de emissdo de partes relacionadas. O termo parte relacionada
é aquele do artigo 86, § 1°, incs. Il e lll, da Instru¢cdo CVM n° 409, de 2004.

0,00

20. Relacionar os 3 maiores emissores de titulos de crédito privado que o fundo é credor, informando o
CNPJ/CPF do emissor, se € parte relacionada ao administrador ou gestor do fundo, e o valor total
aplicado pelo fundo, em % do seu patrimonio liquido. Considerar como de um mesmo emissor 0s ativos
emitidos por partes relacionadas de um mesmo grupo econémico (informar CNPJ/CPF do emissor mais
representativo). O termo parte relacionada € aquele do artigo 86, 8 1°, incs. Il e lll, da Instru¢do CVM n°
409, de 2004.

Comitente (CPF/CNPJ): Parte relacionada % PL numérico com uma casa
(S/N) decimal
N&o Informado Nao Informado 0,00
N&o Informado N&o Informado 0,00
N&o Informado Nao Informado 0,00

21. Total dos ativos de crédito privado (em % do PL) em estoque.
0,10

22. Caso o fundo cobre taxa de performance, informar se é vedada no regulamento a cobranga de taxa de
performance quando o valor da cota do fundo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca
efetuada, na forma do disposto no § 2° do art. 62 da Instru¢dao CVM n° 409, de 2004.

N
23. No caso de a resposta a pergunta anterior ser afirmativa, informar a data e o valor da cota do fundo
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quando da ultima cobranga de performance efetuada.

Data Valor
01/01/1900 0,00

24, Caso a carteira do fundo tenha originado direitos a dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos advindos de ativos financeiros que comp&em a carteira e, no periodo, tenha ocorrido
distribuicdo de tais direitos diretamente aos clientes, informar o montante distribuido (R$).

0,00
25. Informacgdes complementares sobre o perfil mensal.
Nao Informado

Fale com a CVM
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DEMONSTRAGCAO DE DESEMPENHO DO SAFRA EXECUTIVE 2 FUN DO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

CNPJ : 10.787.647/0001-69

Informacdes referentes a 2021

1. Denominagdo completa do fundo conforme o cadastr o0 na CVM: SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

2. Rentabilidade

2.1 Mensal: A rentabilidade do fundo nos Ultimos 12 meses foi:

Rentabilidade

Més (liquida de despesas mas n&o de

impostos
12 MESES 3,13
Dezembro 0,86
Novembro 0,80
Outubro -0,06
Setembro 0,36
Agosto 0,32
Julho 0,15
Junho 0,20
Maio 0,18
Abril 0,25
Marco 0,03
Fevereiro -0,03
Janeiro 0,02

2.2 Ultimos 5 (cinco) anos:

Rentabilidade

Ano (liquida de despesas mas nao de
impostos
2021 3,13
2020 3,24
2019 6,46
2018 7,16
2017 11,34

SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CNPJ : 10.787.647/0001-69

Variag&o percentual do
IRFM-1

2,93

0,88

0,79

-0,54

0,40

0,37

0,19

0,21

0,20

0,27

0,04

0,04

0,04

Variag&o percentual do
IRFM-1

2,93

3,84

6,76

6,97

11,12

Desempenho do Fundo
como % do IRFM-1

-0,04

-0,04

-0,01

-0,02

-0,02

-0,02

-0,07

-0,02

Desempenho do Fundo
como % do IRFM-1



3. Despesas do Fundo : As despesas apresentadas na tabela abaixo séo debitadas diretamente do patrimonio do fundo e reduzem a sua rentabilidade. A taxa de despesas
é baseada nas despesas ocorridas entre 04/01/2021 e 31/12/2021.A taxa de despesas pode variar de periodo para periodo.

Percentual em relagéo ao PL diario

Despesas do Fundo médio em 2021
Taxa de Administracéo Parte fixa 0,4988 %
(inclui as taxas de administracéo e de performance, se houver, de outros fundos em que
este fundo tenha investido). Parte variavel 0,0000 %
Outras Despesas (inclui despesas de servigos de auditoria, etc) 0,0510 %
Taxa de Custodia 0,0200 %
TAXA TOTAL DE DESPESAS 0,5697%
Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do admin istrador Percentual em relacéo a taxa de
(e do gestor, se este for diferente). despesas em 2021
Taxa de administragdo 87,5529 %
Despesas pagas ao grupo economico do administrador.
Despesas operacionais e de servigos 0,0000 %
Taxa de administracéo 0,0000 %
Despesas pagas ao grupo economico do gestor.
Despesas operacionais e de servigos 0,0000 %
TOTAL 87,5529 %

4. Exemplo Comparativo : Utilize a informagéo do exemplo abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir neste fundo com os de investir em outros fundos.

Rentabilidade : Se vocé tivesse aplicado R$1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro dia Gtil de2021 e n&o houvesse realizado outras aplicages, nem solicitado resgates
durante o ano, no primeiro dia util de 2022 ,vocé poderia resgatar R$ 1.019,92 ja deduzidos impostos no valor de R$ 5,47

Despesas : As despesas do fundo, incluindo a taxa de administracéo, a taxa de performance (se houver), e as despesas operacionais e de servi¢os teriam custado
R$ 5,88

5. Simulacéo de Despesas: Utilize a informagao a seguir para comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimentos entre diversos fundos:
Assumindo que a Ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao ano nos préximos 3 e 5
anos, o retorno apos as despesas terem sido descontadas, considerando a mesma aplicagéo inicial de R$ 1.000,00 (mil reais), € apresentado na tabela abaixo:

Simulag&o de Despesas 2024 2026
Saldo bruto acumulado (Hipotético - rentabilidade b~ ruta anual de 10%) R$ 1.331,10 R$ 1.610,51
Despesas previstas (Se a Taxa Total de Despesas se  mantiver constante) R$ 7,58 R$ 9,18

Retorno bruto hipotético apés deducéo das despesas (antes da incidéncia de

impostos, de taxa de ingresso e/ou saida, ou taxad e performance. R$ 1.32352 R$ 1.601,33

6. Esclarecimentos:

Exemplo comparativo e investimento de longo prazo: o exemplo comparativo (item 4) e o quadro de simulacéo de despesas (item 5) apresentados acima servem para
facilitar a comparagdo do desempenho de seu fundo com o de outros fundos de investimento. E possivel encontrar os mesmos exemplos, calculados a partir das mesmas
hipéteses, nas laminas (nos respectivos itens 8 e 9) de outros fundos de investimento. As laminas estéo disponiveis nas paginas eletronicas dos administradores dos
fundos na rede mundial de computadores.

Despesas de fundos investidos: As despesas apresentadas foram acrescidas das despesas de outros fundos em que este fundo tenha feito aplicacdes, proporcionalmente
ao valor e periodo do investimento.

Rentabilidade: A rentabilidade do fundo ndo considera despesas individuais, pagas diretamente por cada cotista, como o imposto de renda, o ajuste sobre performance
individual, quando permitido pelo regulamento do fundo, e taxas de ingresso e/ou de saida, quando permitidas pelo regulamento. Todos esses valores reduzem a
rentabilidade da aplicagdo do cotista, que sera inferior a rentabilidade do fundo. Ao comparar fundos de investimento, verifique o tratamento tributério do fundo e a
existéncia de taxas de ingresso, de saida, ou de performance e o seu possivel impacto no retorno da aplicagéo.

Impostos: Imposto de Renda (sobre o ganho nominal): De acordo com as hipéteses do exemplo comparativo, existe somente um resgate total apds um ano. Dessa forma,
a aliquota incidente sobre os rendimentos para a aplicagéo pelo periodo de 1 ano teria sido de 17,5%. Excecgé&o: No caso de fundo de renda fixa de curto prazo, a aliquota
teria sido de 20%.

SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CNPJ : 10.787.647/0001-69
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

Safra Executive 2 Fundo de Investimento Renda Fixa
(Administrado pela Safra Servicos de

Administragdo Fiduciria Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis do Safra Executive 2 Fundo de Investimento Renda Fixa
("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacao das aplicacoes em 31 de
marco de 2021 e a demonstracao da evolucao do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrag¢ées contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Safra Executive 2 Fundo de Investimento
Renda Fixa em 31 de marco de 2021, e o desempenho de suas operagoes para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrucao CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢o intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstractes contibeis". Somos independentes em
relaciio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes contabeis como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes contabeis e, portanto,

néo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

5 PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Sao Paulo, SP, Brasil, 05001-903, Caixa Postal 60054,
T: +55 (11) 3674 2000, www.pwc.com.br



pwe

Safra Executive 2 Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Safra Servicos de
Administracao Fiduciéria Ltda.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracao e existéncia dos
investimentos

Conforme demonstrativo da composicao e
diversificacao das aplicacgoes, os investimentos do
Fundo sao compostos, substancialmente, por
titulos publicos custodiados no Sistema Especial
de Liquidacido e Custddia (SELIC). Esses titulos
publicos estdo classificados na categoria de titulos
para negociacao.

A mensuracao dos titulos ptiblicos é apurada com
base nos precos de negociagdo no mercado ativo e
a existéncia dos investimentos em titulos publicos
é assegurada por meio de conciliagdes com as
informacoes do 6rgao custodiante.

Considerando a relevancia dos investimentos em
titulos pablicos em relagdo ao patrimonio liquido
do Fundo e a consequente apuracio do valor da
cota, a existéncia e a mensuracao desses
investimentos foram consideradas areas de foco
em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

« Obtivemos entendimento dos principais
processos relacionados a mensuracgao e
existéncia do investimento do Fundo.

« Em base amostral, confrontamos os valores
utilizados para a mensuragao dos titulos
publicos com os precos no mercado ativo e
testamos a existéncia dos investimentos por
meio do confronto das informacoes constantes
na carteira do Fundo com as informacées do
orgao custodiante.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a mensuracao e da existéncia dos
investimentos do Fundo.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes
ao exercicio anterior

O exame das demonstracoes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de marco de 2020,
apresentadas para fins de comparacéo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria com data de 16 de junho de 2020, sem ressalvas.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instrucao CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes contabeis livres de distor¢ao relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes contabeis, a administracio é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragoes
contabeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.
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Safra Executive 2 Fundo de Investimento Renda Fixa
(Administrado pela Safra Servicos de
Administracao Fiduciéria Ltda.)

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracées contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragGes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nio uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io relevante nas demonstrag¢ées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinifo. O risco de ndo detecc¢io de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragio.

« Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢oes que possam levantar divida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencio em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
contébeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢oes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes contabeis, inclusive as
divulgacdes, e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transacoes € 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢ao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstraces contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacdo puablica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que
o0 assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicac¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagio para
o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de junho de 2021

Tdrie ot rhoust @ws
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Demonstrativo da composicao e diversificacdo das aplicacoes em 31 de marco de 2021
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Posicao Final

Custo Mercado/ % sobre

Aplicacoes/Especificacoes Administrador  Quantidade Total Realizacio PL
Disponibilidades 5 0,00
Operacoes compromissadas 163.463 179.510 179.511 22,24
Letras do Tesouro Nacional 160.000 159.983 159.983 19,82
Notas do Tesouro Nacional 2.581 10.005 10.006 1,24
Letras Financeiras do Tesouro 882 9.522 9.522 1,18
Titulos e Valores Mobiliarios 366.610 634.935 627.922 71,77
Titulos piuiblicos federais 325.158 546.102 539.193 66,78
Letras Financeiras do Tesouro 25.158 271.536 270.963 33,56
Letras do Tesouro Nacional 300.000 274.566 268.230 33,22
Letras Financeiras 371 36.831 36.834 4,56
Banco Safra S.A. 324 32.655 32.662 4,05
Banco Daycoval S.A. 37 1.881 1.873 0,23
Banco Industrial do Brasil S.A. 6 1.289 1.292 0,16
Itat Unibanco S.A. 1 523 524 0,06
Banco GMAC S.A. 3 483 483 0,06
Certificado de Depositos Bancarios 22.457 30.391 30.391 3,76
Caixa Economica Federal 22.457 30.391 30.391 3,76
Debéntures 18.622 20.361 20.279 2,52
NCEF Participacdes Ltda. 14.340 14.471 14.472 1,79
Petréleo Brasileiro S.A. 2.781 2.788 2.753 0,34
Lojas Americanas S.A. 66 692 691 0,09
Companhia Energética do Maranhdo 46 461 455 0,06
AES Tiete S.A. 443 444 429 0,05
Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. 57 345 343 0,05
Sonae Sierra Brasil S.A 325 327 325 0,04
Localiza Rent a Car S.A. 275 277 262 0,03
Grupo SulAmérica 240 242 238 0,03
Energisa MS Distribuidora de Energia S.A. 28 187 185 0,02
Bandeirante Energia S.A. 21 127 126 0,02
Notas Promissorias 2 1.249 1.225 0,15
Lojas Americanas S.A. 2 1.249 1.225 0,15
Cotas de fundo(s) de investimento 3.672.620 3.693 3.693 0,46
Direitos creditorios 3.672.620 3.693 3.693 0,00
FIDC F500 Plus Oliveira Trust 3.672.620 3.693 3.693 0,46

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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Demonstrativo da composicao e diversificacdo das aplicacoes em 31 de marco de 2021
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Posicao Final

Custo Mercado/ % sobre
Aplicacoes/Especificacoes Administrador  Quantidade Total Realizacio PL
Outros ativos 108 0,01
Derivativos a liquidar 106 0,01
Outros valores a pagar 2 0,00
Total do ativo 811.239
Outros passivos 3.872 0,48
Outros valores a pagar 3.700 0,46
Derivativos a liquidar 172 0,02
Patrimonio liquido
Representado por 2.831.530 cotas de R$ 285,1346 807.367
Total do passivo e patrimonio liquido 811.239

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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Demonstracao da evolu¢ao do patrimonio liquido referente ao(s) periodo(s) findo(s) em 31 de marco de
2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

2021 2020
Patrimonio liquido no inicio do(s) periodo(s)
Representado por 1.083.366 cotas de R$ 279,4083 302.701
(2020 - 1.350.837 cotas de R$ 263,1185) 355.430
Cotas emitidas no(s) periodo(s) - 3.868.199 (2020 - 10.112) 1.095.852 2.761
Cotas resgatadas no(s) periodo(s) - 2.120.035 (2020 - 277.583) (596.814) (62.571)
Variacdo no resgate de cotas (5.364) (12.555)
Patrimonio liquido antes do resultado 796.375 283.065
Composicao do resultado do(s) periodo(s)
Operacodes compromissadas 5.051 5.473
Titulos e Valores Mobilidrios 3.803 11.247
Operagdes de renda fixa 3.803 11.247
Apropriacio de rendimentos 10.275 12.175
Titulos Publicos 7.485 5.019
Titulos Privados 2.790 7.156
Valorizagdo/(desvalorizagdo) a preco de mercado (6.233) (942)
Titulos Publicos (6.915) 30)
Titulos Privados 682 912)
Resultado nas negociagdes (239) 14
Titulos Publicos (196) -
Titulos Privados 43) 14
Cotas de Fundos 64 -
Cotas de fundo(s) de investimento em direitos creditdrios 64 -
Resultado com Derivativos 5.696 4.740
Ganhos com derivativos 5.765 4.743
Perdas com derivativos (69) 3)
Demais Despesas (3.622) (1.824)
Remuneragdo da administracio (3.310) (1.637)
Auditoria e custédia (139) (72)
Servigos do sistema financeiro (115) (68)
Publicagdes e correspondéncias (6) 5)
Taxa de fiscalizagao (51) 42)
Outras (1) -
Total do resultado do(s) periodo(s) 10.992 19.636
Patrimonio liquido no final do(s) periodo(s)
Representado por 2.831.530 cotas de R$ 285,1346 807.367
(2020 - 1.083.366 cotas de R$ 279,4083) 302.701

As notas explicativas da Administracao s@o parte integrante das demonstracdes contébeis.
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Notas explicativas da Administradora as demonstracdes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Contexto operacional

O Safra Executive 2 Fundo de Investimento Renda Fixa (“Fundo”) foi constituido em 19 de maio de 2009 e
iniciou suas atividades em 26 de junho de 2009, sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracdo, destinado a investidores em geral, para a aplicacdo de seus recursos, no minimo,
de 80% da carteira em titulos publicos federais, ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico, ou
sintetizados via derivativos, com registro das camaras de compensag@o, com o objetivo de superar o IRF-M1
(fndice de Renda Fixa de Mercado).

Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Nao obstante a diligéncia da Administradora em manter um sistema de controle de riscos, e ainda sua
diligéncia em colocar em pritica a politica de investimento delineada no regulamento do Fundo, os
investimentos, por sua propria natureza, sujeitam o Fundo as oscilacdes do mercado e aos riscos inerentes a
tais investimentos, podendo resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais.

Elaboracao das demonstracgées contabeis e principais praticas contabeis

As demonstragdes contdbeis sdo de responsabilidade da Administradora do Fundo e foram elaboradas de
acordo com as praticas contdbeis aplicdveis aos fundos de investimentos complementadas pelas normas
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI (Instrucdo CVM n° 577/16) e demais
orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, especificamente a Instrucdo n°® 555/14 e
alteracdes posteriores.

As demonstrag¢des contabeis incluem, quando aplicdvel, estimativas e premissas na mensuragdo e avaliacdo
dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva
liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados efetivos podem ser diferentes
daquelas estimativas e premissas.

Entre as principais praticas contdbeis adotadas, destacam-se:

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Operacoes compromissadas

As operagdes compromissadas s@o registradas pelo valor efetivamente negociado e atualizadas diariamente
pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracgdo pactuada.

¢) Titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobilidrios, préprios e existentes na carteira de aplicacdo do Fundo sdo classificados de

acordo com a inten¢do de negociacdo pela Administracdo em duas categorias especificas, atendendo aos
seguintes critérios de contabilizagdo:
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Notas explicativas da Administradora as demonstracdes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

(i) Titulos para negocia¢do — incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, computando-

se a valorizacdo ou a desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado no(s) periodo(s).

(i1) Titulos mantidos até o vencimento — incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto agdes ndo
resgataveis, para os quais haja inten¢do e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, e quando aplicével,
ajustados por provisdo para perdas consideradas permanentes. Os declinios no valor de mercado dos
titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento, abaixo dos seus respectivos custos, relacionados
a razdes consideradas ndo tempordrias, sdo refletidos no resultado como perdas realizadas de carater
permanente.

A avaliac¢do das agdes em carteira e dos direitos de subscri¢do de acdes é efetuada com base na cotacdo de
fechamento do udltimo dia negociado em bolsa de valores nas quais a agdo possui, regularmente, maior
liquidez. Enquanto as bonificagdes sdo registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades,
sem modificacdes do valor dos investimentos, quando as acdes correspondentes sdo consideradas “ex-
direito” nas bolsas de valores. As despesas de corretagem e emolumentos de operacdes de compra e venda de
acoes sao registradas diretamente no resultado, na data da realizacdo das operacoes.

As receitas de dividendos e de juros sobre capital proprio sdo reconhecidas na ocasido em que os titulos
correspondentes sdo considerados “ex-direito” nas bolsas de valores e s@o registradas diretamente na rubrica
de dividendos e juros sobre capital préprio.

d) Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento, que compdem a carteira deste Fundo, sdo atualizadas diariamente com
base nos seus respectivos valores divulgados pelo(s) administrador(es) do(s) fundo(s), pela cotagdo de
fechamento da bolsa onde sdo negociadas ou pela cotacido da taxa de cambio de fechamento a moeda que
estiver referenciada, reconhecendo-se no resultado a variagdo verificada.

As cotas de fundos de investimento offshore, quando aplicdvel, sdo atualizadas mensalmente com base nos
seus respectivos valores divulgados pelo(s) administrador(es) do(s) fundo(s).

A variacdo cambial decorrente de investimentos no exterior, quando aplicdvel, estd registrada no resultado
dos periodos como “Resultado de Variagdo Cambial” que contempla “Rendas e Desvalorizacdo de Variacdo
Cambial de Titulos e Valores Mobilidrios no Exterior”.

¢) Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com instrumentos derivativos sdo registradas diariamente, ajustadas pelo valor de mercado
dessas operagdes, sendo seus ganhos e perdas ajustados diariamente ao resultado.

(i) Os valores dos contratos de operacdes de derivativos sdo registrados em contas especificas de
compensacio.

(ii) As receitas e despesas provenientes dessas operacdes, ajustadas a mercado, sdo registradas diariamente
nas contas de resultado, em contrapartida as respectivas contas patrimoniais.
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Notas explicativas da Administradora as demonstracdes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Titulos e valores mobiliarios

O custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos, e o valor de mercado dos titulos e valores
mobilidrios classificados como titulos para negociacdo, na data de encerramento no periodo atual, sdo
resumidos abaixo:

Vencimento Resultado
Custo Ganhos / Valor de Até 365 Acima de
Corrigido Perdas Mercado dias 365 dias 2021 2020

Renda Fixa 634.934 (7.011) 627.922 66.094 561.829 3.803 11.246
Titulos Piblicos 546.102 (6.909) 539.193 33.928 505.266 374 4.989
LFT 271.536 (573) 270.963 33.928 237.036 4.809 4.989
LTN 274.566 (6.336) 268.230 - 268.230 (4.435) -
Titulos Privados 88.832 (102) 88.729 32.166 56.563 3.429 6.257
LF 36.831 3 36.834 1.775 35.059 2.059 4.017
CDB 30.391 - 30.391 30.391 - 780 1.916
Debéntures 20.361 (82) 20.279 0 20.279 560 274
NP 1.249 (23) 1.225 - 1.225 30 50
Total 634.934 (7.011) 627.922 66.094 561.829 3.803 11.246

Os valores de emiss@o das Letras Financeiras do Tesouro (LFT) sdo atualizados pela taxa SELIC. Para a
obtencdo do valor justo os valores obtidos sdo ajustados, mediante a utilizacdo das taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA para os respectivos vencimentos.

O valor justo das Letras do Tesouro Nacional (LTN) € obtido pela descapitalizagdo do valor do principal
pelas respectivas taxas indicativas do mercado secundério publicadas pela ANBIMA.

O valor justo das Letras Financeiras (LF) é obtido através do desconto do valor projetado de cada parcela de
juros e amortizacdo de principal, conforme caracteristicas de emissdo, a taxa de juros resultante da
composi¢do da taxa pré-fixada obtida por interpolacdo exponencial da curva divulgada na B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo para os respectivos vencimentos, acrescida pelo prémio de crédito associado a cada emissor.

O valor justo dos Certificados de Depdsito Bancédrio (CDB) € obtido através do desconto do valor projetado
de cada parcela de juros e amortizacdo de principal, conforme caracteristicas de emissdo, a taxa de juros
resultante da composicdo da taxa pré-fixada obtida por interpolagdo exponencial da curva divulgada na B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo para os respectivos vencimentos, acrescida pelo prémio de crédito associado a
cada emissor.

Os valores justos das Debéntures sdao obtidos pela descapitalizagdo do fluxo de caixa projetado para cada
vencimento de juros e principal pelas respectivas taxas indicativas do mercado secunddrio publicadas pela
ANBIMA.
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Notas explicativas da Administradora as demonstracdes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

As Notas Promissoérias sdo atualizadas pela variagcdo de seus respectivos indexadores e tem seu valor justo
obtido pela descapitalizacdo do valor futuro projetado, pela respectiva taxa de juros de mercado, para cada
prazo de vencimento. A mencionada taxa de juros é composta pelos respectivos indexadores e o spread de
crédito associado ao emissor. Nos casos em que o emissor possui o direito de recompra na curva (‘“callable”)
o spread considerado é o mdximo entre o de emissdo e o verificado nas eventuais emissdes (mercado).

Durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstracdes contdbeis, ndo houve reclassificacdo de
titulos em carteira.

Instrumentos financeiros derivativos
a) Politica de utilizacdo

O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais ou
de compensacdo, que se destinam a maximizar os resultados, bem como administrar a exposi¢ao a riscos de
mercado e de taxa de juros.

b) Critérios de avaliacio e mensuracio do valor de mercado

A metodologia aplicada para a mensuracdo do valor de mercado (valor provédvel de realizacdo) dos
instrumentos financeiros derivativos é baseada nos modelos de precificacdo desenvolvidos pela
administracdo, que inclui a captura de precos médios praticados no mercado, dados divulgados pelas diversas
associacdes de classe, bolsas de valores e bolsas de mercadorias e de futuros, conhecidos diariamente na
abertura do mercado financeiro.

Contratos futuros sdo compromissos para comprar ou vender um instrumento financeiro em data futura, a um
preco ou rendimento contratado, e podem ser liquidados financeiramente. O valor nominal representa o valor
de face do instrumento relacionado.

O valor dos instrumentos financeiros derivativos, na data de encerramento no periodo atual, é resumido
abaixo:

Quantidade de Contratos

Futuros Compra Venda II:?S“‘:aO Valor Da.ta de

iquida Contratual vencimento
DI1/F22 1.038 - 1.038 100.325 03.01.2022
DI1/F23 - (3.002) (3.002) (269.295) 02.01.2023
DI1/J21 2.420 - 2.420 241.975 01.04.2021
DI1/N21 2.260 - 2.260 224.165 01.07.2021
DI1/V21 2.450 - 2.450 240.103 01.10.2021

Total 8.168 (3.002) 5.166 537.273

¢) Resultado no(s) periodo(s)

Os ajustes didrios de ganhos ou perdas nas operacdes de derivativos sdo contabilizados nas contas “Ganhos
com derivativos” e “Perdas com derivativos” conforme demonstrado a seguir abaixo:
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2021 2020
Tipo Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido
Futuros 5.765 (69) 5.696 4.743 (2) 4.741
Total 5.765 (69) 5.696 4.743 () 4.741

d) Margem de garantia

Os titulos dados em garantia para as operagdes de derivativos sdo:

Tipo Quantidade Valor
Letras Financeiras do Tesouro 643 6.925

Gerenciamento de riscos

A Administradora e/ou a Gestora monitoram a qualidade e conformidade dos investimentos da carteira com
os padrdes de riscos correspondentes, de acordo com os seguintes critérios:

Riscos de mercado: A Administradora e/ou a Gestora utilizam um modelo de avaliacdo de risco financeiro
de mercado (Value At Risk), através do qual se monitora diariamente o nivel de exposi¢do da carteira, a qual
¢ submetida aos cendrios de crise ("stress testing") para a mensuracdo das perdas a que o Fundo estd sujeito
em tais situagdes.

Riscos de crédito: As operagdes do Fundo com titulos de emissores privados serdo efetuadas apds avaliacdo
quanto a sua classificacdo de risco de crédito. Além disso, todo e qualquer ativo que venha a integrar a
carteira estard sujeito a andlise de liquidez e solidez.

Riscos pela utilizacdo de derivativos: Caso o Fundo invista em instrumentos derivativos, a Administradora
e/ou a Gestora monitoram o comportamento de suas posi¢des através de modelos estatisticos e matematicos,
visando a minimizar os impactos de possiveis cendrios adversos.

Riscos de liquidez: O monitoramento dessa classe de risco se da através do célculo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira nas condi¢des vigentes de mercado (média dos tltimos 30 dias do volume
total negociado) no prazo estabelecido pelo regulamento do fundo para o pagamento dos pedidos de resgate.
Para este célculo considera-se um parametro de participacdo da Gestora em cada mercado. O valor
mencionado deve ser suficiente para fazer frente aos potenciais pedidos de resgate associados a um nivel de
confianca estatistica.

A Administradora e/ou a Gestora diariamente avaliam o grau de diversificacdo ao qual a carteira estd
submetida e, se necessario, procedem a respectiva adequagao.

Caso a politica de investimento do Fundo permita a aplicacdo em cotas de outros fundos, os riscos e seus
respectivos gerenciamentos, acima destacados, referem-se também aos ativos que compdem a carteira dos
fundos investidos.

Os métodos utilizados pela Administradora e/ou pela Gestora para gerenciar os riscos a que o Fundo estd
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.
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Analise de Sensibilidade

Em conformidade com a Instru¢do CVM n° 475/08, apresentamos a seguir uma simula¢io, com base em
cendrios estressados, dos impactos que seriam gerados por mudancas nas varidveis de riscos as quais o
Fundo est4 exposto.

No caso de investimentos em fundos geridos e/ou administrados por entidade integrante do Grupo Safra, os
choques sdo aplicados aos fatores de risco dos ativos e passivos detidos pelo fundo investido, sendo este
critério aplicado a toda cadeia de investimento, quando o fundo investido detiver cotas de outros fundos. No
caso de investimentos em fundos geridos e/ou administrados por terceiros, o choque € aplicado no preco da
propria cota e apresentado na linha de “fatores de risco — cotas”.

O cendrio 1 considera a aplicagcdo de choque nos precos de 1% e nas curvas de taxa de juros de 0,01%, com
base no mercado (B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, Anbima, etc.), quando aplicdvel; o cendrio 2 considera

uma deterioracdo de 25%; e cendrio 3 considera uma deterioracio de 50%.

O impacto total foi obtido pela soma da pior combinacdo de resultados.

Cenarios
Fatores de risco Risco de variacao em: 1 2 3
Juros Pré-fixados Taxas de juros nominais locais (24) (2.432) (4.863)
Cotas Cotas de fundos (37) (923) (1.846)
Total do impacto sobre o Fundo (61) (3.355) (6.709)

Esta simulacdo nio considera o poder de reagdo da Administracdo frente aos cendrios apresentados, o que
certamente mitigaria as perdas que seriam ocorridas.

Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio, com a correspondente variagdo do valor das cotas,
de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

Emissao, resgate e amortizaciao de cotas

Na emissao de cotas do Fundo € utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora.

O resgate de cotas do Fundo € efetuado pelo valor da cota em vigor no dia de sua solicitagdo. O pagamento é
feito no primeiro dia util subsequente ao da conversdo das cotas.

Nao ha caréncia no resgate de cotas.

O Regulamento ndo prevé a cobranga de taxa de ingresso e taxa de saida.
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Remuneraciao da administracao

A administragdo do Fundo compreende o conjunto de servicos relacionados direta e indiretamente ao
funcionamento e manutencdo do Fundo, prestados pela Administradora ou por terceiros contratados em
nome do Fundo, tais como administracdo, gestdo e distribui¢do/escrituracdo — Notas 9 e 10.

A taxa de administragdo, prevista no regulamento do Fundo, € de 0,50% ao ano, aplicada sobre o patrimonio
liquido, calculada e provisionada diariamente, por dia util, a razdo de 252 dias tteis, e paga entre o ultimo dia
util de cada més e o quinto dia util do més subsequente a que se referir.

O Regulamento ndo prevé a cobranga de taxa de performance.

O Fundo pagard ao custodiante uma taxa maxima de custddia equivalente a 0,075% ao ano, calculados sobre
o patrimdnio liquido do Fundo.

Durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstracdes contdbeis, segue abertura dos valores
cobrados referentes a remuneracgio da administracio e/ou custédia.

Servico Contraparte 2021 2020
Administracao Safra Serv. de Adm. Fiduciaria Ltda. (496) (246)
Gestao Safra Asset Management Ltda. (1.987) (982)
Distribui¢do/escrituragdo Banco Safra S.A. (827) (409)
Total remuneracao da administracao (3.310) (1.637)
Custddia Banco Safra S.A. (132) (65)
Total de transacoes com partes relacionadas (3.442) (1.703)

Gestao, custédia, tesouraria, consultoria e servicos terceirizados

(1) Administradora — Safra Servi¢os de Administracio Fiduciaria Ltda. — CNPJ: 06.947.853/0001-11
(i1) Gestor — Banco J. Safra S.A. — CNPJ: 03.017.677/0001-20

(iii) Custodiante, Distribuidor de Cotas e Prestador de Servigos de Registro Escritural de Cotas — Banco
Safra S.A. — CNPJ: 58.160.789/0001-28

Operacoes com partes relacionadas
Em atendimento a Instrucdo CVM n° 514/11, durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstragcdes

contdbeis, o Fundo efetuou transacdes com partes relacionadas demonstradas a seguir, além dos valores
cobrados referentes a remuneracio da administracdo e/ou custédia — Nota 8.
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a) Titulos publicos

Operacoes definitivas ~ Volume

de compra e venda de médio Pl:ego
p P s praticado /
N titulos publicos diario / Py
Maés/ . . . . Precomédio
Contraparte Natureza Compra Venda federais com partes  Patriménio .
Ano . s do dia
relacionadas / Total de médio
~ P Rl ponderado
operacoes com titulos  diario do elo volume
publicos federais fundo P
05/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 26.160 - 100,00% 2,02% 100,00%
06/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 60.029 - 100,00% 2,21% 100,00%
07/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 54.166 - 100,00% 2,24% 100,00%
08/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 41.130 - 100,00% 2,05% 100,00%
09/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 32.751 - 100,00% 1,50% 100,00%
10/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 47.453  (24.008) 100,00% 1,49% 100,00%
12/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 18.093 - 100,00% 2,22% 100,00%
01/2021 Banco Safra S.A. Custodiante 199.985 - 100,00% 23,78% 100,00%
02/2021 Banco Safra S.A. Custodiante 4.907 (180.983) 40,54% 2,36% 100,00%
b) Operacoes compromissadas
Op era(%()es Volume médio
Compromissadas U ‘3
realizadas com diario / Taxa média
Més/Ano  Contraparte Natureza  Montante . Patriménio contratada /
partes relacionadas L 1o qes .
- médio diario do Taxa Selic
/ Total de operacoes P
. undo
compromissadas
04/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 1.697.456 100,00% 13,52% 99,73%
05/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 1.899.114 100,00% 14,65% 99,67%
06/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 3.778.796 100,00% 19,11% 99,61%
07/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 6.061.030 100,00% 20,13% 99,53%
08/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 5.981.882 100,00% 19,57% 99,48%
09/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 6.454.545 100,00% 19,34% 99,47%
10/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 7.923.910 100,00% 24.23% 99,47%
11/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 7.269.383 100,00% 22.81% 99,47%
12/2020 Banco Safra S.A. Custodiante 8.134.902 100,00% 23.31% 99,47%
01/2021 Banco Safra S.A. Custodiante 5.761.979 100,00% 16,33% 99,47%
02/2021 Banco Safra S.A. Custodiante 2.702.910 100,00% 8,40% 99,47%
03/2021 Banco Safra S.A. Custodiante 4.877.183 100,00% 12,07% 99,55%
¢) Futuros
Ano Contraparte Natureza Resultado Corretagem
2021 Safra CVC Ltda. Corretora 5.580 (15)
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d) Titulos Privados

Venda
(34.703)

Saldo
32.663

Resultado
1.133

Saldo Anterior
33.833

Ano Tipo
2021

Contraparte
Banco Safra S.A.

Compra
32.400

Letra Financeira

Custddia dos ativos integrantes da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo registrados, conforme o caso, i) no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custédia — SELIC; ii) na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao; iii) na Camara de
Liquidagdo e Custdédia da B3; ou, iv) na administradora do(s) fundo(s) integrante(s) da carteira do Fundo.

Rentabilidade

A rentabilidade do Fundo e do benchmark, durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstragdes
contdbeis, foram as seguintes:

Patrimonio Liquido Valor Rentabilidade (%)
Periodo(s) findo(s) em: médio acumulado da cota Fundo IRF-M1
31.03.2021 669.261 285,1346 2,05 2,51
31.03.2020 324.684 279,4083 6,19 6,66
13. Demonstracao da evolucio do valor da cota e da rentabilidade — Nao auditado
Patriménio Rentabilidade (%) Rentabilidade (%)
Data Liquido médio d‘;acl(()):‘a Fundo IRF-M1
mensal Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31.03.2020 313.544 279,4083 - - - -
30.04.2020 303.474 280,4212 0,36 0,36 0,45 0,45
31.05.2020 324.057 281,5768 0,41 0,78 0,42 0,86
30.06.2020 452.724 282,2574 0,24 1,02 0,28 1,15
31.07.2020 605.434 282,9633 0,25 1,27 0,24 1,39
31.08.2020 670.236 283,2006 0,08 1,36 0,12 1,51
30.09.2020 726.954 283,1297 (0,03) 1,33 0,15 1,66
31.10.2020 778.569 283,5652 0,15 1,49 0,16 1,83
30.11.2020 796.623 284,1129 0,19 1,68 0,23 2,06
31.12.2020 816.419 285,0983 0,35 2,04 0,31 2,37
31.01.2021 841.143 285,1520 0,02 2,06 0,04 2,42
28.02.2021 866.449 285,0589 (0,03) 2,02 0,04 2,46
31.03.2021 840.383 285,1346 0,03 2,05 0,04 2,51

- A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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Tributacao

De acordo com a Lei n° 11.033/04, os rendimentos auferidos nas aplicacdes em fundos de investimento de
renda fixa de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 dias) estdo sujeitos ao Imposto
de Renda Retido na Fonte — IRRF as aliquotas decrescentes demonstradas a seguir:

Prazo de aplicacao Aliquota (%)
Até 180 dias 22,50
De 181 a 360 dias 20,00
De 361 a 720 dias 17,50
Acima de 720 dias 15,00

No caso de rendimentos auferidos nas aplicacdes em fundos de investimento de renda fixa de curto prazo
(carteira de titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 dias), a Lei 11.053/04 prevé a incidéncia do
Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF as aliquotas decrescentes reproduzidas abaixo:

Prazo de aplicacio Aliquota (%)
Até 180 dias 22,50
Acima de 180 dias 20,00

Conforme estabelecido no artigo 3° da Lei n° 10.892/04, a incidéncia do imposto de renda ocorrera no dltimo
dia 1til dos meses de maio e novembro de cada ano (come-cotas) ou no resgate de cotas, se ocorrido em data
anterior. No come-cotas, o IRRF serd retido a aliquota de 15% para os fundos de longo prazo e de 20% para
os fundos de curto prazo. Por ocasidao do resgate das cotas, por sua vez, serd aplicada aliquota complementar
de acordo com as tabelas regressivas reproduzidas acima.

O Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF € calculado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor resgatado,
limitado ao rendimento da operagdo, em fun¢do do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/07 (e alteracOes posteriores). O valor do IOF estd limitado a um percentual do rendimento auferido,
percentual este decrescente em virtude do periodo de aplicagdo, sendo reduzido a zero caso o resgate ocorra
a partir do 30° dia da efetiva aplicagdo.

Os cotistas isentos, os imunes € os amparados por medida judicial especifica, apds procederem com as
diligéncias necessdrias, nao sofrem retencao do imposto de renda na fonte e/ou do imposto sobre operagdes
financeiras.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pela carteira do fundo de investimento sio isentos
de imposto de renda. As aplica¢des financeiras realizadas pela carteira do fundo de investimento também
estdo sujeitas a aliquota zero de IOF/TVM, com exce¢do dos investimentos em operagdes compromissadas
realizadas por instituicdes financeiras e por demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil com debéntures de que trata o art. 52 da Lei n® 6.404/1976, emitidas por institui¢des integrantes do
mesmo grupo econdmico, que passaram a sofrer incidéncia de IOF/TVM mesmo quando integrantes da
carteira do fundo.
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Politica de divulgacao das informacoes

As informagdes referentes ao Fundo estdo disponiveis na sede da Administradora, nas agéncias do Banco
Safra, ou através do endereco eletronico: http://www.safraasset.com.br/fundos/home.asp, e podem ser
solicitadas através do e-mail: safra.asset@safra.com.br.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administragao do Fundo.

Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento as Instrugdes CVM n° 381/03 e CVM n° 577/16, informamos que a Administradora ndo
contratou para o Fundo outros servicos com o auditor independente, responsdvel pelo exame das
demonstracdes contdbeis do Fundo, que nio seja o de auditoria independente.

Outros assuntos

Em 11.03.2020, a Organiza¢do Mundial da Saide (OMS) decretou estado de pandemia em razao do surto de
COVID -19, que se espalhou para praticamente todos os paises do mundo. As medidas de isolamento social
recomendadas pela OMS acarretaram a paralisagdo das atividades econdmicas consideradas ndo essenciais.
Para enfrentar esses desafios, governos de todo o mundo adotaram medidas visando ao maximo a
manutencdo da renda, sobrevivéncia das empresas e emprego das pessoas.

Ainda que algumas vacinas tenham sido disponibilizadas no Brasil recentemente, ndo hd uma clareza quanto
ao ritmo de imuniza¢do da populagdo e o consequente controle da pandemia. Diante disso, a administrag@o

do Fundo continuard acompanhando os impactos do COVID-19 em seus negdcios.

A Administradora do Fundo mantém plano de contingéncia e continuidade de seus negdcios, 0 que assegura
a manutencio da administracdo do Fundo.

Informacoes adicionais

Contador: Ivan Siqueira Marinho Junior
CRC n° 1 SP 292690/0-1

Diretor Responsavel: Luiz Antdnio Navarro Lima
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Safra

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DE FUNDO DE INV ESTIMENTO

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CNPJ/MF n° 10.347.195/0001-02

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, a SAFRA SERVICOS DE
ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.947.853/0001-11, sociedade
limitada com sede na Avenida Paulista, n® 2100, cidade e Estado de S&o Paulo, na qualidade de
Administradora do FUNDO, considerando que o FUNDO encontra-se devidamente constituido e ativo, e
com fundamento no artigo 47, inciso lll, da Se¢éo IV — Regulamento e artigo 85, paragrafo 2°, da Secéo Il
— Remuneracao, da Instru¢do da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 555 de 17 de dezembro de
2014 e alteragOes posteriores, RESOLVE a Administradora, por este instrumento, alterar o regulamento do
FUNDO nos termos a seguir:

(1) Reduzir unilateralmente a taxa minima de administracdo do FUNDO conforme segue:

4.1. O FUNDO pagara uma taxa de administracdo minima de 0,09% (nove centésimos por cento)
ao ano e uma taxa de administracdo maxima de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano,
aplicadas sobre o seu patriménio liquido.

(2) A Administradora se compromete a comunicar a presente alteracdo a CVM e ao(s) cotista(s) do
FUNDO; e
(3) A Administradora, neste ato, consolida o novo regulamento do FUNDO, com as alteragGes acima

mencionadas, que passa a vigorar a partir de 01 de Junho de 2021 , conforme a redacdo do
Anexo que faz parte deste instrumento, para todos os fins e efeitos de direito.

Sao Paulo, 27 de Maio de 2021.

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.
ADMINISTRADORA

A versdo assinada do presente
instrumento encontra-se devidamente
arquivada na sede do administrador.

Avenida Paulista, n°® 2100, cidade e Estado de Sdo P  aulo.
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SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

1.1

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

3.1.

3.2.

INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ/MF n° 10.347.195/0001-02

REGULAMENTO

CAPITULO 1. DO FUNDO

O SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI (“FUNDO”) é uma comunh&o
de recursos destinada a aplicagbes em ativos financeiros, constituida sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracéo, observadas as disposicdes legais que Ihe forem
aplicaveis e, em especial, o disposto no presente regulamento (“REGULAMENTQ").

CAPITULO 2. DO PUBLICO ALVO

O FUNDO é destinado a investidores em geral, a critério da ADMINISTRADORA, doravante
denominados “COTISTAS".

Antes de tomar a decisdo de aplicar no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar,
cuidadosamente, tendo em vista suas préprias situagbes financeiras e seus objetivos de
investimento, todas as informacdes disponiveis neste REGULAMENTO e nos materiais de
divulgacdo do FUNDO, e, em especial, avaliar os fatores de risco aos quais o0s investimentos no
FUNDO estéo sujeitos.

A ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério, aceitar ou recusar a proposta de
investimento feita por qualquer investidor, sem a necessidade de justificativa em razdo da
aceitacao ou recusa do investimento.

A GESTORA observaréa as vedacdes descritas na legislacdo nacional vigente que regulamenta os
investimentos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e Regimes Proéprios de
Previdéncia.

CAPITULO 3. DA ADMINISTRACAO E PRESTACAO DE SERVIC OS AO FUNDO

A administragdo do FUNDO compreende o conjunto de servigcos relacionados direta e
indiretamente ao funcionamento e & manutengédo do FUNDO, prestados pela ADMINISTRADORA
ou por terceiros contratados, por escrito, em nome do FUNDO.

S&o prestadores de servicos do FUNDO:

I. Administrador Fiduciario: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.
sociedade limitada com sede na Avenida Paulista, n°® 2100, cidade e Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.947.853/0001-11, devidamente registrada perante a CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme Ato
Declaratério CVM n° 14.105, de 23 de fevereiro de 2015 (“ADMINISTRADORA”), responsavel
pelos servicos de administracéo geral do FUNDO;

Il. Gestor de Recursos: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede
social na Avenida Paulista, n° 2100, cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°

Avenida Paulista, n°® 2100, cidade e Estado de Sdo P  aulo.



3.3.

3.4.

Safra

62.180.047/0001-31, devidamente registrada perante a CVM para 0 exercicio da atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 11.062, de 21
de maio de 2010 (“GESTORA"), responséavel pela gestéo da carteira do FUNDO (“CARTEIRA”"); e

lll. Custodiante e distribuidor de cotas: BANCO SAFRA S/A, instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n® 2100, cidade e Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n°
58.160.789/0001-28, devidamente registrado perante a CVM para o exercicio da atividade de
custodia de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 6.390, de 13 de junho de 2001,
e integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“CUSTODIANTE” e/ou
“DISTRIBUIDOR”), responséavel pelos servicos de: (i) custodia dos ativos financeiros da
CARTEIRA; (ii) tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros da CARTEIRA; (iii)
distribuicdo de cotas; e (iv) escrituracdo da emisséo e resgate de cotas do FUNDO.

A ADMINISTRADORA e cada prestador de servicos contratado respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, as
disposi¢cées do REGULAMENTO ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Informacgbes atualizadas com relacdo aos prestadores de servicos do FUNDO encontram-se
disponiveis no Formulario de Informac¢des Complementares do FUNDO.

CAPITULO 4. DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVI COS E DEMAIS DESPESAS DO

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5,

4.6.

4.7.

4.8.

FUNDO

O FUNDO pagara uma taxa de administracdo minima de 0,09% (nove centésimos por cento) ao
ano e uma taxa de administragcdo maxima de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano,
aplicadas sobre o seu patriménio liquido.

A taxa de administracdo sera calculada e provisionada, por dia util, a razdo de 252 dias uteis,
sobre o valor diario do patriménio liquido do FUNDO, e sera paga diretamente pelo FUNDO a
ADMINISTRADORA entre o ultimo dia atil de cada més até o 5° (quinto) dia atil do més
subsequente.

A taxa de administracdo cobrada pela ADMINISTRADORA compreende a taxa de administracao
dos fundos de investimento em que o FUNDO investir.

O FUNDO né&o cobra taxa de performance.

O FUNDO pagara ao CUSTODIANTE uma taxa de custddia equivalente a 0,01% (um centésimo
por cento) ao ano, calculada sobre o patrimonio liquido do FUNDO.

O FUNDO néo cobra taxa de ingresso.
O FUNDO néo cobra taxa de saida.

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

I. Taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes do FUNDO;

II. Despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na legislacao aplicavel,
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lll. Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
COTISTAS;

IV. Honorérios e despesas do auditor independente;

V. Emolumentos e comissbes pagas por operacdes do FUNDO, inclusive taxas cobradas por
entidades de autorregulacéo;

VI. Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII. Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo do FUNDO no exercicio de
suas respectivas funcoes;

VIII. Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrentes
de ativos financeiros do FUNDO;

IX. Despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X. Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacgdes ou a certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XI. As taxas de administracédo e de performance;

XIl. Os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com
base na taxa de administracdo e/ou performance, observado ainda o disposto no artigo 85, §
89, da Instrugdo CVM n® 555/14; e

XIlIl. Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

4.9. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO 5. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIC AO DA CARTEIRA DO FUNDO

5.1. O objetivo do FUNDO ¢ atuar no sentido de propiciar aos seus cotistas valorizagdo de suas cotas
mediante aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, que invistam 100% (cem por cento) de seus
recursos em titulos publicos federais do Brasil, com duration média ponderada da carteira inferior
a 21 (vinte e um) dias Uteis. Busca retorno investindo em ativos de renda fixa remunerados a taxa
flutuante em CDI ou Selic.

5.2. Na selecédo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO (“CARTEIRA”), bem como em sua
concentracdo, a GESTORA observara os limites de diversificacdo que sejam ou venham a ser
impostos pela legislacdo aplicavel e, em especial, os limites de concentracdo por emissor e
modalidade de ativos conforme Anexo | deste REGULAMENTO.

5.3. As operacdes do FUNDO no mercado de derivativos somente poderdo ser realizadas na
modalidade “COM GARANTIA”, sendo vedadas as operacdes de venda de opcdes a descoberto.
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5.5.

5.6.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.
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O objetivo previsto no REGULAMENTO nao se caracteriza como promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade, consistindo apenas em uma meta a ser perseguida pela GESTORA.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e/ou quaisquer empresas a elas ligadas, bem como fundos
de investimento e clubes de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, geridos pela
GESTORA e/ou por pessoas a elas ligadas, poderdo atuar, direta ou indiretamente, como
contraparte em operacgoes realizadas pelo FUNDO.

Embora o FUNDO observe vedacdes estabelecidas para as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e Regimes Préprios de Previdéncia Social, € de responsabilidade exclusiva de
cada COTISTA a verificacdo e acompanhamento do enquadramento do COTISTA aos limites
estabelecidos na legislacdo quanto aos seus recursos garantidores de reservas técnicas.

CAPITULO 6. DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

O investimento ho FUNDO apresenta riscos para o investidor. Ainda que a GESTORA
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para o COTIS TA.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos serdo rateados entre os COTISTAS na
propor¢cdo de suas cotas, ressaltando-se que as aplicacdes realizadas no FUNDO nao contam
com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Na hipétese de materializacdo de quaisquer riscos que afetem o patriménio liquido do FUNDO ou
em caso de eventual depreciagdo ou perda relacionada aos ativos financeiros integrantes da
CARTEIRA do FUNDO, nédo cabera a imputacdo, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e/ou a
gualquer prestador de servigco contratado pelo FUNDO, de qualquer responsabilidade, direta ou
indireta, parcial ou total, por eventuais prejuizos que os COTISTAS venham a sofrer, ressalvadas
as hipéteses de culpa ou dolo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou de qualquer prestador
de servico contratado pelo FUNDO, comprovados em sentenca judicial transitada em julgado.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA respondem pela inobservancia dos limites de concentracao
por emissor e por modalidade de ativo financeiro, de composi¢do e concentracdo de CARTEIRA
estabelecidos neste REGULAMENTO e na legislacéo aplicavel.

Eventos extraordindrios de qualquer natureza, inclusive, mas néo limitados aqueles de caréater
politico, econbmico ou financeiro, podem implicar em condicbes adversas de liquidez ou de
negociacao atipica nos mercados de atuacao do FUNDO.

O patrimébnio liguido do FUNDO e, consequentemente, o valor da cota podem ser afetados
negativamente, em decorréncia, principalmente, dos riscos abaixo identificados:

.  MERCADO: Os ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores econdémicos
e/ou politicos nacionais e internacionais, bem como por condi¢cdes dos mercados de juros de
curto prazo, indices de precos, entre outros. A redugdo ou inexisténcia de demanda dos
ativos e a situacdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos e valores mobiliarios
também podem impactar seu valor. Tais variacbes podem acarretar oscilacdo no valor das
cotas do FUNDO e a valorizacdo ou depreciacéao do capital aplicado.

ll. CREDITO: O inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ou
das contrapartes em operacoes realizadas com o FUNDO podem acarretar efeitos negativos
para o FUNDO. Dentro dessa classe de risco destaca-se, dentre outros, as oscilagbes do
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7.1.

7.1.1.

7.2.

7.3.

7.4.
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valor dos ativos provenientes da variacdo do spread de crédito soberano e emissores
privados.

. DERIVATIVOS PARA PROTECAO DA CARTEIRA: As operacdes com derivativos para
protecao de posicbes a vista podem aumentar a volatilidade do FUNDO e, conforme o caso,
nao representar uma protegéo perfeita e/ou ndo produzir os efeitos pretendidos.

IV. LIQUIDEZ: A reducdo ou inexisténcia de demanda dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO nos mercados em que sdo negociados, no prazo e pelo valor desejado, pode
prejudicar a rentabilidade do FUNDO ou dificultar o atendimento dos prazos de resgate
estabelecidos.

V. NAO OBTENCAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO: A GESTORA buscard manter na
CARTEIRA ativos com prazo médio superior a 365 dias e, para fins tributarios, o FUNDO
poderd obter a classificacdo de “longo prazo”. Caso esse cenario ndo se realize, 0s
rendimentos auferidos pelo cotista sujeitar-se-ao a tributacdo dos fundos classificados como
“curto prazo”, que consiste em IRRF semestral (come cotas) a aliquota de 20% e, por ocasido
do resgate, a aliquotas decrescentes (22,5% ou 20%), de acordo com o prazo de aplicacao.

VI. LEGAL: A instituicdo ou alteracdo de leis ou normas, inclusive tributarias, ou, ainda, a
modificacdo no entendimento de 6rgdos publicos e tribunais com relagéo a legislacédo, pode
resultar na modificacdo das regras aplicaveis ao FUNDO, bem como na criacdo de tributos,
alteracdo de bases de calculo, majoracdo de aliquotas ou revogacéo de beneficios fiscais, o
que poderd sujeitar o FUNDO ou seus COTISTAS a encargos que ndo foram previstos e/ou
impactar negativamente o patrimonio liquido do FUNDO.

O COTISTA deve observar, ainda, os seguintes fatores:

I. Rentabilidade passada nédo representa garantia de  rentabilidade futura do FUNDO.

[I. O FUNDO utiliza estratégias com derivativos par  a prote¢do da carteira (hedge).

CAPITULO 7. DA APLICACAO E DO RESGATE DE COTAS

As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimbnio, serdo escriturais e
nominativas, e conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos COTISTAS.

A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do
FUNDO.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio liquido do dia anterior,
devidamente atualizado por 1 (um) dia, pelo nimero de cotas do FUNDO.

A cota do FUNDO néo podera ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nas hipoteses
previstas na regulamentacdo em vigor.

Na aplicacdo e resgate de cotas do FUNDO, serdo observados os prazos e procedimentos
constantes do quadro abaixo:
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DATA DA CONVERSAO (em )
cotas / das cotas) VALOR DA LIQUIDACAO FINANCEIRA
COTA (cota utilizada para calculo)

APLICACAO Data da aplicacéo Débito no mesmo dia da
aplicacao
RESGATE Data do pedido Pagamento / Credito no dia
do pedido.
Sendo que:

I.  “CONVERSAOQ” corresponde ao momento no qual:
() Em caso de aplicacéo, os recursos aplicados séo convertidos em cotas; e
(i) Em caso de resgate, as cotas sdo convertidas em dinheiro para efeito do pagamento de
resgate;

II. “VALOR DA COTA” corresponde ao valor da cota na data de conversao; e

ll. “LIQUIDACAO FINANCEIRA” corresponde ao momento no qual:
(i) Em caso de aplicacao, o valor aplicado é debitado do COTISTA; e
(i) Em caso de resgate, o valor resgatado € creditado/pago ao COTISTA.

A integralizacdo, a amortizacédo e o resgate das cotas do FUNDO devem ser realizados apenas
em moeda corrente nacional.

E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicagbes no FUNDO,
desde que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos investidores e COTISTAS atuais.

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da CARTEIRA, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario
do FUNDO ou do conjunto dos COTISTAS, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA
podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates, devendo proceder a
imediata divulgacao de fato relevante e comunicacdo a CVM.

Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, a
ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15
(quinze) dias, Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar as medidas a serem tomadas,
dentre as possibilidades previstas na regulamentacéo em vigor.

Durante o periodo em que o FUNDO ficar fechado para resgates, a ADMINISTRADORA néo
poderd aceitar novas aplicacoes.

Pedidos de aplicagfes e resgates de cotas efetuados aos sdbados, domingos e feriados nacionais
serdo processados no primeiro dia Gtil subsequente.

N&ao serdo considerados dias Uteis para fins de aplicacéo, resgate e cotizagéo os dias em que
seja feriado nacional, estadual ou municipal na Cidade de S&o Paulo — SP, Brasil. Os horarios
para recebimento de pedidos de aplicacdo e resgate sdo definidos a exclusivo critério da
ADMINISTRADORA.
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Pedidos de aplicacBes e resgates de cotas do FUNDO realizados apds o horario limite ou via
canal eletrdnico, quando aplicavel, efetuados em qualquer dia que ndo seja um dia util na forma
acima serdo processados no primeiro dia util subsequente.

A ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgate
compulsoério de cotas, mediante prévia comunicacdo aos COTISTAS com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias Uteis.

7.12.1. O resgate compulsério sera realizado pelo VALOR DA COTA da data estipulada na comunicacéo

7.12.2.

8.1.

9.1.

9.2.

10.1.

10.2.

10.3.

aos cotista§, devendo a LIQUIDA(;AO FINANCEIRA ocorrer no mesmo dia da data da
CONVERSAO.

Eventual resgate compulsério serd sempre realizado de forma equénime, simultdnea e
proporcional entre todos os COTISTAS.

CAPITULO 8. DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

A ADMINISTRADORA incorporara ao patrimonio liquido do FUNDO as quantias recebidas a titulo
de juros sobre o capital préprio, dividendos ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros
gue integrem a CARTEIRA.

CAPITULO 9. DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

O exercicio social do FUNDO tem a duracao de 1 (um) ano, com inicio em 01° de abril e término
em 31 de marco de cada ano.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do FUNDO, em até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social, sendo que as
deliberacdes relativas as demonstracdes contdbeis cujo parecer do auditor independente nao
contiver ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas, caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer COTISTAS.

CAPITULO 10. DAS DISPOSICOES GERAIS

As deliberacBes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria simples de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto, exceto com relacdo a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA
e/ou do CUSTODIANTE por sociedade que ndo seja controladora, controlada, coligada ou sob
controle comum com a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou o CUSTODIANTE, conforme o caso,
hipdtese em que sera exigido quorum qualificado de metade mais 1 (uma) das cotas emitidas
para a aprovacdo da matéria.

As delibera¢cBes da assembleia podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido de COTISTAS, desde que concedido aos COTISTAS o prazo minimo de
10 (dez) dias para manifestacéo.

Os COTISTAS poderdo votar por meio de comunicacdo escrita, desde que recebida pela
ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia. Em caso de interesse do exercicio do voto por
escrito, o cotista deve contatar a ADMINISTRADORA para obter o formulario de voto aplicavel. No
instrumento de convocacao da assembleia pode ser incluida, a critério da ADMINISTRADORA, a
possibilidade de votagdo por meio eletrbnico, desde que observados os procedimentos previstos
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na convocacao para reconhecimento de autenticidade da assinatura eletrbnica e seguranca no
tratamento de informacoes.

As informacBes e documentos relativos ao FUNDO, inclusive os fatos relevantes ocorridos ou
relacionados ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes da sua
CARTEIRA, as convocagdes para a realizacdo das assembleias de COTISTAS nos termos da
regulamentacéo aplicavel, serdo encaminhados por meio fisico aos COTISTAS, ressalvado que a
ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, alterar a forma de comunicacdo e
encaminhamento destes documentos e informacgfes para 0 envio por meios eletrénicos, desde
que envie a cada COTISTA, por meio fisico, correspondéncia informando sobre a referida
alteracdo, incluindo as instrucdes necessarias e/ou o detalhamento sobre a nova forma de envio
de comunicacdes e disponibilizacdo de documentos relativos ao FUNDO.

Mesmo ap0s a alteracdo para meio eletrénico, o COTISTA que assim preferir podera, mediante
solicitacdo expressa a ADMINISTRADORA, optar por receber as referidas informacdes e
documentos por meio fisico, hipétese em que os custos com o envio de tais correspondéncias
serdo suportados pelo FUNDO.

N&do obstante, informacdes e documentos relativos ao FUNDO, conforme exigéncia da
regulamentacdo em vigor, também poderdo ser disponibilizadas aos COTISTAS e por eles
acessadas através da pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores.

A ADMINISTRADORA escolheu a denominacdo do FUNDO como elemento distintivo da
prestacdo de servigos por empresas do Grupo Safra ao FUNDO, exclusivamente pelo tempo em
gue tais empresas figurarem como administradora e/ou gestora do FUNDO. Na hipétese de
mudanca na administragdo do FUNDO nos termos do item 10.1 acima (exceto na hip6tese de sua
substituicdo por empresa ligada), a Assembleia Geral de Cotistas que eleger o administrador
substituto devera aprovar, também, a alteracdo da denominacdo do FUNDO, sendo que o0 novo
administrador deverd providenciar, dentro de, no maximo, 40 (quarenta) dias da data de
transferéncia da administragdo do FUNDO, a alteragcdo de sua denominacdo perante a CVM,
Receita Federal, CETIP, ANBIMA e quaisquer outras entidades, publicas ou privadas, cessando
imediatamente o uso da antiga denominacdo do FUNDO e de qualquer marca ou sinal que se
relacione, de alguma forma, com a ADMINISTRADORA, seus servi¢os e seu grupo econémico, ou
com suas marcas ou outros sinais distintivos, inclusive em meios e canais de veiculagéo,
materiais impressos, internet, extratos e/ou materiais promocionais. Se a denominacdo do
FUNDO néo for alterada na hip6tese de alteracdo da ADMINISTRADORA do FUNDO para outra
empresa que ndo seja do Grupo Safra, o FUNDO e/ou o novo administrador serdo responsaveis
por violacdo dos direitos da ADMINISTRADORA, e o FUNDO e/ou o novo administrador
responderdo por danos, desde ja estipulados no valor equivalente a taxa maxima de
administracéo prevista neste REGULAMENTO por dia de infracéo.

Em caso de duvidas e/ou reclamacdes, o COTISTA podera contatar o SAC — Servico de
Atendimento ao Consumidor por meio do telefone 0800 772 5755 (atendimento 24h por dia, 7 dias
por semana). Caso ja tenha recorrido ao SAC e néo esteja satisfeito/a, contatar a Ouvidoria: 0800
770 1236, de 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

Fica eleito o Foro da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia de qualquer outro,
para dirimir quaisquer questdes relacionadas ao FUNDO.

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
ADMINISTRADORA
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ANEXO |
AO REGULAMENTO DO

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

LIMITES POR ATIVOS

INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CNPJ/MF n° 10.347.195/0001-02

GRUPO LIMITES ATIVOS
A) Cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, classificados
como “renda fixa”; desde que respeitados os limites previstos nessa
MINIMO DE tabela * e que invistam 100% do seu patrimdnio em titulos publicos
95% DO PL federais;
* Inclui fundos de investimento e fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA,
GESTORA ou empresas a elas ligadas.
A) Depositos a vista,;
I ATE 5% DO B) Titulos publicos federais;
PL C) Operacbes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos

Federais.

LIMITES POR EMISSORES

GRUPO LIMITES EMISSORES
I SEM LIMITE A) Limites por emissor previstos na ICVM 555 néo sdo aplicaveis a este
FUNDO;
B) O FUNDO pode aplicar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio
liquido em um s6 fundo de investimento.
I VEDADO A) Fundos que invistam no proprio FUNDO.

CONCENTRACAO EM CREDITO PRIVADO

GRUPO

LIMITES

EMISSORES

VEDADO

A) Consolidacdo das aplicacdes em quaisquer ativos ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado (“Crédito Privado”), inclusive em fundos de
investimento que apliguem em Crédito Privado.

LIMITE DE ATIVOS NO EXTERIOR

GRUPO

LIMITES

ATIVOS

VEDADO

A) Consolidacdo das aplicagcdes em quaisquer ativos ou modalidades
operacionais via fundos de investimento que apliguem em: Ativos
financeiros negociados no exterior, inclusive cotas de fundos de
investimento sediados no exterior, exceto ativos negociados em
paises signatarios do Tratado de Assuncdo, 0s quais se equiparam
aos ativos financeiros negociados no mercado nacional.
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UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS E/OU DEMAIS MODALIDADES OPERACIONAIS

SIM OU NAO | LIMITE

Deposito de margem limitado a quinze por cento da
posicdo em titulos da divida publica mobiliaria
Para Protecdo da Carteira (Hedge) Sim federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Bacen da carteira do fundo de investimento.

Para Posicao N&ao

Para Alavancagem N&o

VEDACOES APLICAVEIS A CARTEIRA DO FUNDO

REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL::

Aplicar em ativos financeiros emitidos por Companhias Securitizadoras;

Aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em mercados de derivativos
gere exposicao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando n&o atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacgéo especifica;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das
carteiras, salvo as hipéteses previstas na regulamentagédo da CVM;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que
nao os previstos na regulamentacao aplicavel a Regimes Proprios de Previdéncia Social,

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados;

Aplicar em direitos, titulos e valores mobiliarios ou em emissores que ndo sejam considerados de baixo
risco de crédito, com base. dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais;

Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

Aplicar em cotas de fundos de investimento cujo gestor ndo possua, entre outros critérios, classificacao de
risco efetuada por agéncia classificador de risco registrada ou reconhecida pela CVM como: (a) de baixo
risco de crédito; ou (b) de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

ENTIDADES FECHADAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR (EFP C):

Aplicar em ativos ou modalidades ndo previstas ou vedadas na regulamentagcdo aplicdvel a Entidades
Fechadas de Previdéncia.

Avenida Paulista, n® 2100, cidade e Estado de Sdo P aulo.
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Safra

Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas seguintes
hipoteses:

() depdsito de garantias em operagdes com derivativos no &mbito de cada plano de beneficios;

(il) operagBes de empréstimos de ativos financeiros, nos termos da regulamentacéo aplicavel a Entidades
Fechadas de Previdéncia; e

(iii) deposito de garantias de agdes judiciais no &mbito de cada plano administrado pela EFPC.

Manter posicBes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento:
(i) a descoberto; ou

(i) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do fundo de
investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

Realizar operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operacfes day
trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros devidamente justificadas em relatorio atestado pelo AETQ.

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma.

Avenida Paulista, n® 2100, cidade e Estado de Sdo P aulo.
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Atencdo: Estas informagdes tem por base os documentos enviados a CVM pelas Instituicdes Administradoras

dos Fundos de Investimento.

Competéncia: | Dez/2021 v || Exibir |

Nome do Fundo: SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENC DI

CNPJ: 10.347.195/0001-02

Tipo: FDOS DE INVESTIMENTO

Céd. CVM: 121908

Administrador: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA.

CNPJ: 06.947.853/0001-11

LAM,INA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS SOBRE O SAFRA SOBERANO REGIME
PROPRIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

REFERENC DI

Informacoes referentes a 12/2021

Esta lamina contém um resumo das informagoes essenciais sobre o SAFRA
SOBERANO REGIME PROPRIO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA
SERVICOS DE
ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA. e gerido por BANCO J. SAFRA S.A.. As

FIXA REFERENC DI, administrado por SAFRA

informacdes completas sobre esse fundo podem

ser

obtidas no

Regulamento do fundo, disponiveis no www.safraasset.com.br . As
informagdes contidas neste material sao atualizadas mensalmente. Ao
realizar aplicacoes adicionais, consulte a sua versao mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificac¢ao.

1. PUBLICO-ALVO: E destinado a investidores em geral

Restri¢bes de Investimento: N/D .

2. OBIJETIVOS DO FUNDO: Acompanhar as oscilagdoes da taxa de juros.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. Aplica em cotas de fundos com carteira composta por titulos puablicos

federais e operacgoes atreladas ao CDI.

b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de 0%
Aplicar em crédito privado até o limite de 0%
Aplicar em um s6 fundo até o limite de 100%
Utiliza derivativos apenas para protecao da S
carteira?

Alavancar-se até o limite de 0%

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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* |tem b com redac¢do dada pela Instru¢do CVM n° 563, de 18 de maio de 2015.

c. A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto no item
3.b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de
garantia para garantir a liquida¢ao das operag¢des contratadas somado a margem
potencial para a liquidacdo dos derivativos negociados no mercado de balcao. Este
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ndo realiza depdsito de
margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em fundos de
investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagdes em
ativos que incorram em depdésito de margem de garantia. As informacdes
apresentadas sdo provenientes dos fundos investidos geridos por institui¢des ligadas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial
minimo

R$ 200.000,00

Investimento adicional

P R$ 1.000,00
minimo
Resgate minimo R$ 1.000,00
Horario para aplicagcao e 16:01
resgate
Observacgdo sobre horario ~ P

; = Nao ha

para aplicacao e resgate
Valor mlAnm_m para R$ 1.000,00
permanéncia
Prazo de caréncia N3o ha.
Condicoes de caréncia N3o ha.

Conversao das cotas

Na aplicagdo, o nimero de cotas compradas sera
calculado de acordo com o valor das cotas na
abertura do 0° dia contado da data da
aplicacao.

No resgate, o nimero de cotas canceladas
sera calculado de acordo com o valor das
cotas na abertura do 0° dia contado da data
do pedido de resgate.

Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é
de 0 dia(s) util(eis) contados da data do pedido
de resgate.

Taxa de administracao

A taxa de administracao pode variar de
0,09% a 0,15% do patrimonio liquido ao
ano.

Comentarios/Esclarecimentos por parte do
fundo: 0.09% a 0.15% do Patrimonio liquido
ao ano

Taxa de entrada

Nao ha taxa fixada.

Outras condi¢8es de entrada: Nao ha.

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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Taxa de saida Para resgatar suas cotas do fundo o investidor
paga uma taxa de 0% do valor do resgate, que é
deduzida diretamente do valor a ser recebido.

Outras condicOes de saida: Nao ha

Taxa de

desempenho/performance Né&o ha.

As despesas pagas pelo fundo representaram
0,16% do seu patrimoénio liquido didrio médio no
periodo que vai de 31/12/2020a 31/12/2021
. A taxa de despesas pode variar de periodo para
periodo e reduz a rentabilidade do fundo. O
quadro com a descricdo das despesas do fundo
pode ser encontrado em
www.safraasset.com.br .

Taxa total de despesas

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

O patrimonio liquido do fundo é de R$ 2.805.830.077,79 e as 5 espécies de
ativos em que ele concentra seus investimentos sao [ii] [iii]:

Cotas de fundos de
investimento 409 100%
6. RISCO: o Administrador SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO

FIDUCIARIA LTDA. classifica os fundos que administra numa escala de 1 a
5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada
um deles. Nessa escala, a classificacao do fundo é: 1

Menor Risco Maior Risco
1 | 2 | 3 | 4 | 5

7. HIST(')RIS:O DE RENTABILIDADE [iv] (para fundos nao estruturados [v])
/ SIMULACAO DE DESEMPENHO (fundos estruturados [v])

a. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: 31,9%. No mesmo
periodo o indice de referéncia [CDI ] variou 33,03%.

A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos
ultimos 5 anos.

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [CDI ] indice de
nao de referéncia [CDI ]
impostos)

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg 317
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2017 9,83% 9,95% 98,86%
2018 6,22% 6,42% 96,9%
2019 5,77% 5,97% 96,8%
2020 2,48% 2,77% 89,75%
2021 4,3% 4,4% 97,9%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos Gltimos 12 meses

foi: [vi]
Més [vii] Rentabilidade Variacao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [CDI ] indice de referéncia
nao de [CDI ]
impostos)
1 0,15% 0,15% 103,09%
2 0,08% 0,13% 56,04%
3 0,18% 0,2% 91,65%
4 0,13% 0,21% 63,01%
5 0,27% 0,27% 102,22%
6 0,31% 0,3% 101,62%
7 0,38% 0,36% 107,58%
8 0,42% 0,42% 99,98%
9 0,45% 0,44% 101,68%
10 0,52% 0,48% 108,05%
11 0,58% 0,59% 98,57%
12 0,75% 0,76% 97,64%
b. Exemplo do desempenho do fundo: Os cenarios e desempenhos descritos

abaixo sdao meramente exemplificativos e servem somente para demonstrar
como a formula de célculo da rentabilidade funciona:

Variacao do Férmula de Valores dos Esclarecimentos
desempenho calculo da cenarios/gatilhos sobre como o
do Fundo rentabilidade que afetam a cenario/gatilho
rentabilidade afeta a variacao
de desempenho
do fundo
4,3%

8. EXEMPLO COMPARATIVO:[viii] utilize a informacao do exemplo abaixo
para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo com os de
investir em outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no
fundo no primeiro dia atil de 2020 e ndo houvesse realizado outras
aplicagcoes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia util
de 2021 , vocé poderia resgatar R$ 1.020,46, ja deduzidos impostos
no valor de R$ 4,34.

A taxa de ingresso teria custado R$ 0,00. A taxa de saida teria custado
R$ 0,00. O ajuste sobre performance individual teria custado R$ 0,00.

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administracao, a
taxa de performance e as despesas operacionais e de servigos teriam
custado R$ 1,14.

9. SIMULACAO DE DESPESAS:[ix] utilize a informagdo a seguir para
comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimento
entre diversos fundos:

Assumindo que a ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha
constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao
ano nos proximos 3 e 5 anos, o retorno apos as despesas terem sido
descontadas, considerando a mesma aplicacgao inicial de R$ 1.000,00 (mil

reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulacao das Despesas [+3 anos] | [+5 anos]
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade R$ R$
bruta anual de 10%) 1.331,00 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS R$ 2,07 R$ 2,51
se mantiver constante)
Retorno bruto hipotético apos deducdo das despesas e R$ R$
do valor do investimento original (antes da incidéncia | 1.328,93 1.608,00
de impostos, de taxas de ingresso e/ou saida, ou de
taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacao do efeito das
despesas no longo prazo. Esta simulacdo pode ser encontrada na lamina e
na demonstracao de desempenho de outros fundos de investimento.

A simulacdao acima nao implica promessa de que os valores reais ou
esperados das despesas ou dos retornos serao iguais aos aqui
apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUIGAO:
a. Descricdo da forma de remuneracgdo dos distribuidores:

A remuneracdo dos distribuidores, incluindo o DISTRIBUIDOR, consiste em um
percentual da Taxa de Administracdo do FUNDO, negociado caso a caso com cada
distribuidor. Tal remunerac¢do é sempre abatida do valor da Taxa de Administra¢do
devida pelo FUNDO a ADMINISTRADORA e demais prestadores de servicos, ndo
havendo qualquer pagamento adicional pelo FUNDO.

b. O principal distribuidor oferta, para o publico alvo do fundo, preponderantemente
fundos geridos por um Unico gestor, ou por gestores ligados a um mesmo grupo
econdmico?

A distribuicdo é realizada, principalmente, pelo BANCO SAFRA S/A, instituicdo ligada a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, sendo que tal instituicdo oferta aos seus clientes,
inclusive ao publico alvo do FUNDO, preponderantemente, fundos geridos pela
GESTORA ou por gestores ligados ao mesmo grupo econdémico.

¢. Ha informacgbes que indiquem a existéncia de conflitos de interesses no esforco de
venda?

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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Vide acima.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO

a. Telefone 08007725755

b. Pagina na rede mundial de computadores www.safraasset.com.br

Consulta Publica de Lamina de Fundo

AO COTISTA:

c. Reclamacgoes: www.safraasset.com.br

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO:

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidadao em http://www.cvm.gov.br.

[i] ltem dispensado nas laminas apresentadas para registro do fundo, nos termos do

art. 82, inciso VIII.

[iil Quando se tratar de fundo de investimento em cotas 0 FIC, a informacdo deve ser

dada em relagdo a carteira dos fundos investidos.

[iii] Para efeito de preenchimento,
as espécies de ativos sao:Espécie

Descricao

lastreadas em titulos publicos
federais

de ativo
Titulos publicos federais LTN; LFT; todas as séries de NTN
Operacoes compromissadas | Operacdes de compra ou venda de ativos pelo

fundo com garantia de recompra ou revenda
pelo vendedor

Operacgdes compromissadas
lastreadas em titulos privados

Operac¢bes de compra ou venda de ativos pelo
fundo com garantia de recompra ou revenda
pelo vendedor

Acbes

Acdes e certificados de depdsito de acbes de
companhias abertas

Depdsitos a prazo e outros titulos
de institui¢Bes financeiras

CDB, RDB, LF, DPGE, CCCB, LCA, LCI

Cotas de fundos de investimento
409

Cotas de fundos de investimento regulados pela
Inst. CVM n° 409, de 2004

QOutras cotas de fundos de
investimento

Cotas de fundos de investimento regulados por
outras instru¢es da CVM.

Titulos de crédito privado

Debéntures, notas promissoérias, commercial
paper, export note, CCB, CPR, WA, NCA, CDA e
CDCA

Derivativos

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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no mercado futuro

Investimento no exterior

Ativos financeiros adquiridos no exterior

Outras aplicacdes

Qualquer aplicacdo que ndo possa
classificada nas op¢bes anteriores

ser

liv] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e até
que o fundo complete 1 (um) ano de operagao, nos termos do art. 8°, inciso VIII.

[v] Os fundos estruturados sdo definidos no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/N°01/2010, de

8 de janeiro de 2010.

[vi] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e até
que o fundo complete 1 (um) ano de operacdo, nos termos do art. 8°, inciso VIII.

[vii| Meses devem ser ajustados de acordo com a data de atualiza¢do da lamina.

[viii] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e
até que o fundo complete 1 (um) ano de operagao, nos termos do art. 8°, inciso VIII.

lix] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e até
que o fundo complete 1 (um) ano de operagao, nos termos do art. 8°, inciso VIII.

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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Consulta de Formulario de Informa¢8es Complementares

Atencdo: Estas informagdes tem por base os documentos enviados a CVM pelas Institui¢des Administradoras
dos Fundos de Investimento.

Competéncia | 16/10/2018 v|| Exibir |

Nome do Fundo

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENC DI

CNPJ do Fundo 10.347.195/0001-02
Tipo do Fundo  FDOS DE INVESTIMENTO

Céd. CVM

121908

Administrador SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.

CNPJ do

Administrador

06.947.853/0001-11

Formulario de Informagoes Complementares

Informag6es Complementares de cédigo:

36330

CNPJ do fundo:
10.347.195/0001-02

Periodicidade minima para divulgagao da composicao da carteira do fundo:
A ADMINISTRADORA colocara mensalmente a disposigao dos cotistas as informacgdes relativas a
composicao e diversificagdo da CARTEIRA.

Local, Meio ou forma de divulgagao

Tipo do meio de divulgagao: eletrénico

Descrigao do local de divulgagao:

O Regulamento, o Formulario de Informagdes Complementares, as cartas de
convocacado e resumos de assembleias gerais de cotistas e demais informagdes
referentes ao FUNDO estao disponiveis no site da Administradora.

Descrigao da forma de Divulgagao:
www.safraasset.com.br

Tipo do meio de divulgagao: eletrénico

Descricao do local de divulgagao:

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg 1/6
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O Regulamento, o Formulario de Informagdes Complementares, as cartas de
convocacao e resumos de assembleias gerais de cotistas e demais informagdes
referentes ao FUNDO estao disponiveis na sede da Administradora.

Descrigao da forma de Divulgagao:
Avenida Paulista, n.° 2100, cidade e Estado de Sao Paulo.

Local, Meio ou forma de divulgacao cotista

Tipo do meio de divulgagao: Eletronico

Descricao de texto enviada pela instituigao:
O responsavel pelas informagdes € a ADMINISTRADORA: SAFRA SERVICOS DE
ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA. - CNPJ 06.947.853/0001-11.

Descrigao do local de divulgagao
As informagdes podem ser obtidas por meio do e-mail safra.asset@safra.com.br.

Descrigao da forma de divulgagao
Para obtencdo de outras informacgdes, o cotista podera entrar em contato com o
GESTOR.

Tipo do meio de divulgagao: Eletronico

Descricao de texto enviada pela instituicao:
O responsavel pelas informagdes € a ADMINISTRADORA: SAFRA SERVICOS DE
ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA. - CNPJ 06.947.853/0001-11.

Descricao do local de divulgagao
As informacgdes podem ser obtidas por meio das Agéncias do Banco Safra.

Descrigao da forma de divulgagao
Para obtencdo de outras informacdes, o cotista podera entrar em contato com o
DISTRIBUIDOR.

Exposicao, em ordem de relevancia, dos fatores de riscos inerentes a composi¢ao da carteira

do fundo

Os riscos associados a classe do FUNDO s&o os seguintes: 1) Crédito 2) Liquidez 3) Mercado 4)
Derivativo 5) Tratamento Tributario 6) Legal A DESCRICAO DETALHADA DE CADA UM DOS
FATORES DE RISCO ESTA DEFINIDA NO REGULAMENTO DO FUNDO.

Informagodes Politicas sobre o gestor

Informar se o gestor vota ou nao em assembléias dos ativos que compoem a carteira: Sim

Descrigcao da politica relativa ao exercicio de direito do voto:
Nas assembleias gerais ordinarias e/ou extraordinarias das companhias e/ou fundos
de investimento nos quais o FUNDO detenha participacdo, a GESTORA exercera o

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg 2/6
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direito de voto de acordo com sua Politica de Voto (proxy voting), divulgada em seu
endereco eletrdnico http://www.safraasset.com.br/outras/proxy.asp.

Descricao da tributagao aplicavel ao fundo e a seus cotistas, contemplando a politica a ser
adotada pelo administrador quanto ao tratamento tributario perseguido

Como regra geral, o FUNDO e seus COTISTAS estdo sujeitos as regras de tributagdo descritas
abaixo. No entanto, o tratamento tributario pode ser alterado a qualquer tempo, motivo pelo qual o
cotista deve consultar seus assessores juridicos a fim de manter-se atualizado a tal respeito. A
tributacdo aplicavel aos COTISTAS do FUNDO, como regra geral, € a seguinte: | - Imposto de
Renda Retido na Fonte ("IRRF"): a GESTORA buscara manter na CARTEIRA ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e, por consequéncia, para fins tributarios, o
FUNDO podera obter a classificagao de "longo prazo". Assim, os rendimentos auferidos pelo cotista
sujeitar-se-ao a tributagdo pelo IRRF semestralmente (come-cotas) a aliquota de 15%, no ultimo dia
util dos meses de maio e novembro, e, por ocasido do resgate a complementacédo, a aliquotas
decrescentes (22,5%, 20%, 17,5% ou 15%), de acordo com o prazo de aplicagéo. Il - Imposto sobre
Operacoes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos"): incidira IOF regressivo nas
aplicagdes com prazo inferior a 30 (trinta) dias, conforme tabela anexa ao Decreto n.° 6.306/07 (e
alteragdes posteriores). Na hipotese de serem investidores do FUNDO os Residentes no Exterior, as
Instituicdes Financeiras, Seguradoras, Fundos e Clubes de Investimentos, Entidades de Previdéncia
Aberta ou Fechadas, os Regimes Proprios de Previdéncias Social, ou outros investidores que por
forca de lei possuam uma categorizacdo propria, serdo observadas as regras especificas de
tributacdo e demais regras aplicaveis a essas respectivas categorias de investidor. A tributagao
aplicavel ao FUNDO, em geral, é a seguinte: (I) Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes
da CARTEIRA do FUNDO séo isentos do IRRF. (lI) Os rendimentos e ganhos auferidos pela
CARTEIRA do FUNDO estao atualmente sujeitos a aliquota zero de IOF/Titulos, em conformidade
com o §15, do art. 32-A, do Decreto n°® 6.306/2007.

Descricao da politica de administragcao de risco, em especial dos métodos utilizados pelo
administrador para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito, inclusive risco de
liquidez

RISCOS DE MERCADO: Os niveis de exposi¢ao a risco (i) sdo definidos em comités que contam
com a participacdo dos principais executivos das areas ligadas a gestdo de recursos; (ii) séo
aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da area de gestéao; e (iii) sdo
obtidos por meio das seguintes ferramentas matematico-estatisticas: I. VaR - Valor em Risco -
estimativa da perda potencial esperada para a carteira do FUNDO, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confiancga estatistico; e Il. Teste de Estresse - simulagao
para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condigdes adversas de mercado, baseadas
em cenarios passados ou hipoteses projetadas ou estatisticas. RISCOS DE CREDITO: As
operacdes com ativos financeiros de emissores privados serao efetuadas apds avaliagao quanto a
sua classificacao de risco de crédito. Além disso, todo e qualquer ativo financeiro que venha a
integrar a CARTEIRA estara sempre sujeito a criteriosa analise de liquidez e solidez; RISCOS PELA
UTILIZACAO DE DERIVATIVOS: Caso o FUNDO utilize derivativos a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA monitorardo o comportamento de suas posi¢cbes através de modelos estatisticos e
matematicos, visando a minimizar os impactos de possiveis cenarios adversos; RISCOS DE
LIQUIDEZ: O monitoramento deste risco se da através do calculo do valor total dos ativos passiveis
de liquidagao financeira nas condi¢des vigentes de mercado (média dos ultimos 30 dias do volume
total negociado) no prazo estabelecido pelo regulamento do fundo para o pagamento dos pedidos de
resgate. Para este calculo considera-se um parametro de participacdo da GESTORA em cada
mercado. O valor mencionado deve ser suficiente para fazer frente aos potenciais pedidos de
resgate associados a um nivel de confianga estatistica; RISCO LEGAL: o gerenciamento deste risco
se da pelo monitoramento da legislacdo aplicavel e das decisdes de tribunais. Se necessario,
ADMINISTRADORA e/ou GESTOR procederao a respectiva adequacao a fim de cumprir a politica
de investimento e, quando possivel, buscar alternativas de investimento menos onerosas ao FUNDO
e aos seus COTISTAS em termos legais.
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Informacgdes de Risco

Informacgao se existe ou nao agéncia de classificagao de rating
N&o

CNPJ
Nome do Prestador
Classificacao obtida pela agéncia de classificagao de risco de crédito contratada

Padronizacgao do disclaimer relativo a adverténcia da manutengao do servigo pela CVM

Detalhamento do administrador

Apresentagao do administrador

ADMINISTRADORA FIDUCIARIA: A SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.947.853/0001.11, com sede na Avenida Paulista, n.° 2100, cidade e
Estado de Sao Paulo, instituicdo aderente aos Cdédigos ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas,
devidamente registrada junto a CVM conforme ato declaratério CVM n° 14.105, de 23 de fevereiro
de 2015, é responsavel pelos servigos de administragdo dos fundos geridos preponderantemente
por gestores do Grupo Safra. Entre suas atribuigbes estdo incluidas a divulgagao de informagdes
aos investidores; a contratagao de prestadores de servicos ao FUNDO; e a manutencgao de politicas,
praticas e controles de liquidez compativeis com os prazos previstos no Regulamento do FUNDO.
Além disso, a Administradora é a responsavel legal do FUNDO perante os érgéos reguladores e
autorreguladores, no limite de seu ambito de atuacéo.

Apresentacao do gestor de recursos

GESTORA: A SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.180.047/0001-31, com sede social na Avenida Paulista, n® 2100, cidade e Estado de Sao Paulo,
instituicdo aderente aos Codigos ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas, devidamente
registrada junto a CVM, conforme ato declaratério CVM n° 11.062, de 21 de maio de 2010, € uma
unidade de negocios do Grupo Safra, criada com o objetivo de gerir exclusivamente recursos de
terceiros por meio de fundos de investimentos e carteiras administradas. Opera de maneira
totalmente segregada das demais atividades exercidas pelas outras empresas do grupo, respeitando
integralmente os principios de chinese wall. Possui processo de investimento estruturado e sistemas
independentes de controle de riscos e compliance. Conta, ainda, com estrutura técnica
especializada na analise e decisdes de investimento para os recursos do FUNDO.

Detalhamento do Servigo Prestado

Descricdo do servigco prestado nos termos do artigo X, inciso 41: Custddia, Distribuicao,
Escrituragao, Tesouraria, Controle e Processamento.

Nome do Prestador:
BANCO SAFRA S/A, inscrito no CNPJ/MF sob n° 58.160.789/0001-28

Descrigao do servigo prestado nos termos do artigo X, inciso 41: Auditoria externa.

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg 4/6



27/06/2022 16:22 Consulta de Formulario de Informagdes Complementares

Nome do Prestador:
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 49.928.567/0001-11

Descrigao do servigo prestado nos termos do artigo X, inciso 41:
Nome do Prestador:
Descrigao do servigo prestado nos termos do artigo X, inciso 41:

Nome do Prestador:

Detalhamento de Distribuicao

Indicagao se o distribuidor oferta para o publico alvo do fundo, preponderantemente, fundos
geridos por um unico gestor ou por gestoras ligadas a um mesmo grupo econdémico: Sim

Descricao detalhada

A distribuicdo das cotas do FUNDO é realizada, principalmente, pelo BANCO SAFRA
S/A, instituigdo financeira ligada a ADMINISTRADORA e a GESTORA, sendo que tal
instituicdo oferta aos seus clientes, inclusive ao publico alvo do FUNDO,
preponderantemente, fundos geridos pela GESTORA e por outros gestores ligados ao
mesmo grupo econdmico. A remuneracao dos distribuidores, incluindo o Banco Safra
S.A., consiste em um percentual da Taxa de Administragdo do FUNDO, negociado
caso a caso com cada distribuidor. Tal remuneragdo € sempre abatida do valor da
Taxa de Administracao, direta ou indireta, devida pelo FUNDO a ADMINISTRADORA,
e demais prestadores de servigos, ndo havendo qualquer pagamento adicional pelo
FUNDO.

Outras Informacoes

Informago6es sobre autorregulagao anbima:

A Classificagdo ANBIMA do FUNDO é Renda Fixa Duragado Baixa Soberano, sdo fundos que tém
como objetivo buscar retornos investindo em ativos e derivativos de renda fixa. Esses fundos devem
possuir duration média ponderada da carteira inferior a 21 (vinte e um) dias uteis e buscam
minimizar a oscilagdo nos retornos promovida por alteragdes nas taxas de juros futuros. Os fundos
que possuirem ativos no exterior deverdo realizar o hedge cambial desta parcela, excluindo
estratégias que impliquem exposicdo em moeda estrangeira ou em renda variavel (agdes etc.).
Estdo nesta categoria também os fundos que buscam retorno investindo em ativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic. Os fundos devem manter 100% (cem por cento) em
titulos publicos federais. AVISOS ESTE FORMULARIO FOlI PREPARADO COM AS
INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA
DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO
DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO
PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O FUNDO
UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS PARA PROTECAO DA CARTEIRA O
INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE FORMULARIO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE
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GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR; ESTE FUNDO NAO
CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC; A RENTABILIDADE
OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA; E AS
INFORMACOES CONTIDAS NESSE FORMULARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE FORMULARIO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO FORMULARIO E DO REGULAMENTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Demais informagoes relevantes ao investidor
VALORES DE MOVIMENTACAO Investimento Inicial: R$ 50.000,00 Limite Maximo de Investimento:
NAO HA Movimentagdo Minima: R$ 2.000,00 Saldo Minimo de Permanéncia: R$ 25.000,00

Fale com a CVM
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Consulta de Perfil Mensal

CNPJ: 10.347.195/0001-02

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

Nome:

REFERENC DI

Més de Referéncia:

Numero de clientes do Fundo no ultimo dia atil do més de referéncia, por tipo de cliente:
Pessoa fisica private banking 6
Pessoa fisica varejo 0
Pessoa juridica ndo-financeira private banking 0

N
~

Pessoa juridica ndo-financeira varejo

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores ndo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar
Entidade fechada de previdéncia complementar
Regime préprio de previdéncia dos servidores publicos
Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil
Fundos e clubes de Investimento

- = O O O O O o o o o

Cotistas de distribuidores do fundo (distribuicdo por conta e ordem)
Outros tipos de cotistas ndo relacionados 0

Distribuicdo percentual do patriménio do Fundo no dltimo dia util do més de referéncia, por tipo de
cliente cotista:

Pessoa fisica private banking 0,1%
Pessoa fisica varejo 0%
Pessoa juridica ndo-financeira private banking 0%
Pessoa juridica ndo-financeira varejo 10,1%
Banco comercial 0%
Corretora ou distribuidora 0%
Outras pessoas juridicas financeiras 0%
Investidores ndo residentes 0%
Entidade aberta de previdéncia complementar 0%
Entidade fechada de previdéncia complementar 0%
Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos; 0%
Sociedade seguradora ou resseguradora 0%
Sociedade de capitaliza¢do e de arrendamento mercantil 0%
Fundos e clubes de Investimento 88,4%
Cotistas de distribuidores do fundo (distribuicdo por conta e ordem) 1,4%
Outros tipos de cotistas ndo relacionados 0%

Resumo do teor dos votos proferidos pelo administrador, gestor ou por seus representantes, nas
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4.

5.

6.

assembléias gerais e especiais das companhias nas quais o fundo detenha participacdo, que tenham sido
realizadas no periodo.

N&o Informado

Justificativa sumaria do voto proferido pelo administrador, gestor ou por seus representantes, ou as
raz8es sumarias para a sua absten¢do ou ndo comparecimento a assembléia geral.

Nao Informado
VAR (Valor de risco) como percentual do PL calculado para 21 dias Uteis e 95% de confianga.
0,0000

Classe de modelos foi utilizada para o calculo do VAR reportado na questdo anterior.

Paramétrico

7. Prazo médio da carteira de titulos do fundo (em meses (30 dias) e calculado de acordo com a
metodologia regulamentada pela RFB) no ultimo dia util do més de referéncia No ultimo dia util do més
de referéncia, qual o prazo médio da carteira de titulos do fundo? (em meses (30 dias) e calculado de
acordo com a metodologia regulamentada pela SRF) No ultimo dia util do més de referéncia, qual o prazo
médio da carteira de titulos do fundo? (em meses (30 dias) e calculado de acordo com a metodologia
regulamentada pela RFB
1,0000

8. Deliberac¢bes aprovadas na assembléia geral de cotistas do fundo no més de referéncia.

Nao Informado

9. Total de recursos (em US$) enviados para o exterior para aquisi¢cdo de ativos - Valor total dos contratos
de compra de US$ liquidados no més.
0,00

10. Total de recursos (em US$) ingressados no Brasil referente a venda de ativos - Total de contratos de
venda de US$ liquidados no més.
0,00

11. Considerando os cenarios de estresse definidos pela BM&FBOVESPA para os fatores primitivos de risco
(FPR) que gerem o pior resultado para o fundo, qual a varia¢ao diaria percentual esperada para o valor da
cota. Especificar quais foram os cenarios adotados da BM&FBOVESPA..

Fator Risco Primitivo Cenério Utilizado

Ibovespa 0

Juros-Pré 9999

Cupom Cambial 0

Délar 0

Outros (especificar): 9999

12. Qual a variagdo diaria percentual esperada para o valor da cota do fundo no pior cenario de estresse
definido pelo seu administrador.

-0,01

13. Qual a varia¢do diaria percentual esperada para o patrimdnio do fundo caso ocorra uma varia¢do
negativa de 1% na taxa anual de juros (pré). Considerar o ultimo dia util do més de referéncia.
0,0000

14. Qual a varia¢ao diaria percentual esperada para o patrimdnio do fundo caso ocorra uma varia¢do
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negativa de 1% na taxa de cambio (US$/Real). Considerar o ultimo dia Gtil do més de referéncia.
0,0000

15. Qual a varia¢ao diaria percentual esperada para o patrimdnio do fundo caso ocorra uma varia¢do
negativa de 1% no preco das a¢des (IBOVESPA). Considerar o ultimo dia util do més de referéncia.

0,0000

16. Qual a varia¢do diaria percentual esperada para o patrimdnio do fundo caso ocorra uma varia¢do
negativa de 1% no principal fator de risco que o fundo esta exposto, caso ndo seja nenhum dos 3 citados
anteriormente (juros, cambio, bolsa). Considerar o ultimo dia Gtil do més de referéncia. Informar também
qual foi o fator de risco considerado.

Variagdo diaria Fator de Risco

-0,7300 LFT

17. Qual o valor nocional total de todos os contratos derivativos negociados em balcdo mantidos pelo fundo,
em % do patrimdnio liquido, conforme tabela (informar valor numérico inteiro, contemplando a soma
dos nocionais em médulo)..

Fator de Risco Long Short
Ibovespa 0,00 0,00
Juros-Pré 0,00 0,00
Cupom Cambial 0,00 0,00
Délar 0,00 0,00
Outros N&o Informado N&o Informado

18. Para operac¢fes cursadas em mercado de balcdo, sem garantia de contraparte central, identifique os 3
maiores comitentes que atuaram como contraparte do fundo, informando o seu CPF/CNPJ, se é parte
relacionada ao administrador ou gestor do fundo e o valor total das operag¢des realizadas no més por
contraparte. O termo parte relacionada € aquele do artigo 86, 8 1°, incs. Il e lll, da Instru¢do CVM n° 409,
de 2004.

Comitente (CPF/CNPJ): Parte relacionada % PL numérico com uma casa
(S/N) decimal
N&o Informado N&o Informado 0,00
N&o Informado Nao Informado 0,00
Nao Informado Nao Informado 0,00

19. Total dos ativos (em % do PL) em estoque de emissdo de partes relacionadas. O termo parte relacionada
é aquele do artigo 86, § 1°, incs. Il e lll, da Instru¢cdao CVM n° 409, de 2004.

0,00

20. Relacionar os 3 maiores emissores de titulos de crédito privado que o fundo é credor, informando o
CNPJ/CPF do emissor, se € parte relacionada ao administrador ou gestor do fundo, e o valor total
aplicado pelo fundo, em % do seu patrimdnio liquido. Considerar como de um mesmo emissor os ativos
emitidos por partes relacionadas de um mesmo grupo econdmico (informar CNPJ/CPF do emissor mais
representativo). O termo parte relacionada é aquele do artigo 86, 8 1°, incs. Il e lll, da Instru¢do CVM n°
409, de 2004.

Comitente (CPF/CNPJ): Parte relacionada % PL numérico com uma casa
(S/N) decimal
N&o Informado N&o Informado 0,00
Nao Informado Nado Informado 0,00
N&o Informado N&o Informado 0,00

21. Total dos ativos de crédito privado (em % do PL) em estoque.
0,00
22. Caso o fundo cobre taxa de performance, informar se é vedada no regulamento a cobranga de taxa de

performance quando o valor da cota do fundo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca
efetuada, na forma do disposto no § 2° do art. 62 da Instru¢do CVM n° 409, de 2004.

N
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23. No caso de a resposta a pergunta anterior ser afirmativa, informar a data e o valor da cota do fundo
quando da ultima cobranca de performance efetuada.

Data Valor
01/01/1900 0,00

24. Caso a carteira do fundo tenha originado direitos a dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos advindos de ativos financeiros que comp&em a carteira e, no periodo, tenha ocorrido
distribuicdo de tais direitos diretamente aos clientes, informar o montante distribuido (R$).

0,00
25. Informacgdes complementares sobre o perfil mensal.
N&o Informado

Fale com a CVM
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DEMONSTRACAO DE DESEMPENHO DO SAFRA SOBERANO DI FUN DO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
REFERENCIADO

CNPJ : 10.347.184/0001-14

Informacdes referentes a 2021

1. Denominagéo completa do fundo conforme o cadastr 0 na CVM: SAFRA SOBERANO DI FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO

2. Rentabilidade

2.1 Mensal: A rentabilidade do fundo nos Ultimos 12 meses foi:

% Rentabilidade Variag&o percentual do Desempenho do Fundo
Més (liquida de despesas mas nao de CDI como % do CDI
impostos
12 MESES 4,43 4,40 100,87
Dezembro 0,76 0,76 99,28
Novembro 0,59 0,59 100,43
Outubro 0,53 0,48 110,45
Setembro 0,46 0,44 104,36
Agosto 0,44 0,42 102,65
Julho 0,39 0,36 110,92
Junho 0,32 0,30 105,09
Maio 0,28 0,27 105,86
Abril 0,14 0,21 67,45
Marco 0,19 0,20 97,11
Fevereiro 0,08 0,13 62,39
Janeiro 0,16 0,15 109,36
2.2 Ultimos 5 (cinco) anos:
Rentabilidade Variag&o percentual do Desempenho do Fundo
Ano (liquida de despesas mas nao de CcDI como % do CDI
impostos

2021 4,43 4,40 100,87
2020 2,60 2,77 94,07
2019 5,89 5,97 98,81
2018 6,34 6,42 98,78
2017 9,96 9,95 100,09

SAFRA SOBERANO DI FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO
CNPJ : 10.347.184/0001-14



3. Despesas do Fundo : As despesas apresentadas na tabela abaixo séo debitadas diretamente do patrimonio do fundo e reduzem a sua rentabilidade. A taxa de despesas
é baseada nas despesas ocorridas entre 04/01/2021 e 31/12/2021.A taxa de despesas pode variar de periodo para periodo.

Percentual em relagéo ao PL diario

Despesas do Fundo médio em 2021
Taxa de Administracéo Parte fixa 0,0497 %
(inclui as taxas de administracéo e de performance, se houver, de outros fundos em que
este fundo tenha investido). Parte variavel 0,0000 %
Outras Despesas (inclui despesas de servigos de auditoria, etc) 0,0087 %
Taxa de Custodia 0,0099 %
TAXA TOTAL DE DESPESAS 0,0682%
Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do admin istrador Percentual em relacéo a taxa de
(e do gestor, se este for diferente). despesas em 2021
Taxa de administragdo 72,7645 %
Despesas pagas ao grupo economico do administrador.
Despesas operacionais e de servigos 0,0000 %
Taxa de administracéo 0,0000 %
Despesas pagas ao grupo economico do gestor.
Despesas operacionais e de servigos 0,0000 %
TOTAL 72,7645 %

4. Exemplo Comparativo : Utilize a informagéo do exemplo abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir neste fundo com os de investir em outros fundos.

Rentabilidade : Se vocé tivesse aplicado R$1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro dia Gtil de2021 e n&o houvesse realizado outras aplicages, nem solicitado resgates
durante o ano, no primeiro dia Util de 2022 ,vocé poderia resgatar R$ 1.035,87 ja deduzidos impostos no valor de R$ 7,76

Despesas : As despesas do fundo, incluindo a taxa de administracéo, a taxa de performance (se houver), e as despesas operacionais e de servi¢os teriam custado
R$ 0,71

5. Simulacéo de Despesas: Utilize a informagao a seguir para comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimentos entre diversos fundos:
Assumindo que a Ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao ano nos préximos 3 e 5
anos, o retorno apos as despesas terem sido descontadas, considerando a mesma aplicagéo inicial de R$ 1.000,00 (mil reais), € apresentado na tabela abaixo:

Simulag&o de Despesas 2024 2026
Saldo bruto acumulado (Hipotético - rentabilidade b~ ruta anual de 10%) R$ 1.331,10 R$ 1.610,51
Despesas previstas (Se a Taxa Total de Despesas se  mantiver constante) R$ 0,91 R$ 1,10

Retorno bruto hipotético apés deducéo das despesas (antes da incidéncia de

impostos, de taxa de ingresso e/ou saida, ou taxad e performance. R$ 133019 R$ 1.609,41

6. Esclarecimentos:

Exemplo comparativo e investimento de longo prazo: o exemplo comparativo (item 4) e o quadro de simulacéo de despesas (item 5) apresentados acima servem para
facilitar a comparagdo do desempenho de seu fundo com o de outros fundos de investimento. E possivel encontrar os mesmos exemplos, calculados a partir das mesmas
hipéteses, nas laminas (nos respectivos itens 8 e 9) de outros fundos de investimento. As laminas estéo disponiveis nas paginas eletronicas dos administradores dos
fundos na rede mundial de computadores.

Despesas de fundos investidos: As despesas apresentadas foram acrescidas das despesas de outros fundos em que este fundo tenha feito aplicacdes, proporcionalmente
ao valor e periodo do investimento.

Rentabilidade: A rentabilidade do fundo ndo considera despesas individuais, pagas diretamente por cada cotista, como o imposto de renda, o ajuste sobre performance
individual, quando permitido pelo regulamento do fundo, e taxas de ingresso e/ou de saida, quando permitidas pelo regulamento. Todos esses valores reduzem a
rentabilidade da aplicagdo do cotista, que sera inferior a rentabilidade do fundo. Ao comparar fundos de investimento, verifique o tratamento tributério do fundo e a
existéncia de taxas de ingresso, de saida, ou de performance e o seu possivel impacto no retorno da aplicagéo.

Impostos: Imposto de Renda (sobre o ganho nominal): De acordo com as hipéteses do exemplo comparativo, existe somente um resgate total apds um ano. Dessa forma,
a aliquota incidente sobre os rendimentos para a aplicagéo pelo periodo de 1 ano teria sido de 17,5%. Excecgé&o: No caso de fundo de renda fixa de curto prazo, a aliquota
teria sido de 20%.

SAFRA SOBERANO DI FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO
CNPJ : 10.347.184/0001-14
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Administragdo Fiduciéria Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contibeis do Safra Soberano Regime Préprio Fundo de

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI ("Fundo"), que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificagdo das aplicagdoes em 31 de marco de 2021
e a demonstragdo da evolucao do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrac¢oes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Safra Soberano Regime Proprio Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI em 31 de margo

de 2021, e o desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil apliciveis aos fundos de investimento regidos pela Instrucao
CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢o intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contibeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes contabeis como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes contabeis e, portanto,

néo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

" PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Sdo Paulo, SP, Brasil, 05001-903, Caixa Postal 60054,
T: +55 (11) 3674 2000, www.pwc.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracao e existéncia dos
investimentos

Conforme demonstrativo da composicao e
diversificacao das aplicacgoes, os investimentos do
Fundo sdo compostos por cotas de fundo de
investimento, regulado pela ICVM ne 555,
administrado pela prépria administradora do
Fundo.

O valor das cotas de fundo de investimento é
apurado com base em informacées
disponibilizadas pela administradora do Fundo e
a existéncia dos investimentos é assegurada por
meio de concilia¢gdes com informacoes do extrato
do Fundo disponibilizado pela administradora.

Considerando a relevancia dos investimentos em
cotas de fundo de investimento em relac¢io ao
patriménio liquido do Fundo e a consequente
apuracao do valor da cota, a mensuracao do valor
das cotas e existéncia desses investimentos foram
consideradas areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

« Obtivemos entendimento dos principais
processos relacionados a mensuracgao e
existéncia dos investimentos do Fundo.

« Confrontamos os valores utilizados para a
mensuracao das cotas de fundo de
investimento com as informacoes
disponibilizadas pela administradora do
Fundo.

- Testamos a existéncia dos investimentos, por
meio do confronto das informaces constantes
na carteira do Fundo com as informacgoes
disponibilizadas pela administradora do
Fundo.

« Adicionalmente, obtivemos as demonstracoes
financeiras auditadas mais recentes do fundo
investido e, quando considerado apropriado,
também dos fundos investidos por esse fundo.
Com base nessas informacoes, analisamos se
hé alguma modificacdo no relatério do auditor
ou alguma informacao relevante que pudesse
gerar impacto nas demonstragdes contabeis do
Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a mensuracao do valor das cotas do fundo
investido e da existéncia dos investimentos do
Fundo.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes
ao exercicio anterior

O exame das demonstragoes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de marco de 2020,
apresentadas para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria com data de 16 de junho de 2020, sem ressalvas.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instrucdo CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes contabeis livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
contébeis. A continuidade das operagdes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragio das demonstragoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nio uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io relevante nas demonstrag¢ées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinifo. O risco de ndo detecc¢do de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

- Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administracio.

« Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar diivida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
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chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic¢oes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade
operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstracoes contibeis representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacio publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que
o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para
o interesse publico.

Sao Paulo, 18 de junho de 2021

T drin ot rhovst ﬁ&/ﬂ%

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

ContaQOr CRC 1PR050377/0-6
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Demonstrativo da composicao e diversificacdo das aplicacoes em 31 de marco de 2021
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Posicao Final

Mercado/ % sobre
Aplicacoes/Especificacoes Administrador Quantidade Realizacio PL
Disponibilidades 10 0,00
Cotas de fundo(s) de investimento 8.453.925 2.310.342 100,01
Renda fixa 8.453.925 2.310.342 100,01
Safra Soberano DI FI Renda Fixa Referenciado Safra Fiducidria 8.453.925 2.310.342 100,01
Outros ativos 3 0,00
Total do ativo 2.310.355
Outros passivos 234 0,01
Patrimonio liquido
Representado por 4.801.340 cotas de R$ 481,1409 2.310.121
Total do passivo e patrimonio liquido 2.310.355

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstracdes contédbeis.
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Demonstracao da evolu¢ao do patrimonio liquido referente ao(s) periodo(s) findo(s) em 31 de marco de

2021 e 2020
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas
2021 2020
Patrimonio liquido no inicio do(s) periodo(s)
Representado por 6.392.587 cotas de R$ 472,0252 3.017.463
(2020 - 2.363.336 cotas de R$ 448,5408) 1.060.052
Cotas emitidas no(s) periodo(s) - 20.845.449 (2020 - 12.238.146) 9.951.942 5.711.962
Cotas resgatadas no(s) periodo(s) - 22.322.923 (2020 - 8.208.895) (10.601.435) (3.755.783)
Cotas resgatadas por cisdo no(s) periodo(s) — 113.773 — Nota 17 (54.361) -
Variagdo no resgate de cotas (58.215) (65.898)
Patrimonio liquido antes do resultado 2.255.394 2.950.333
Composicao do resultado do(s) periodo(s)
Cotas de Fundos 58.107 68.727
Cotas de fundo(s) de investimento em renda fixa 58.107 68.727
Demais Despesas (3.380) (1.597)
Remuneragio da administragido (2.852) (1.370)
Auditoria e custédia (291) (143)
Servicos do sistema financeiro (196) 45)
Publicag¢des e correspondéncias 7 (6)
Taxa de fiscaliza¢do (34) (32)
Outras - (1)
Total do resultado do(s) periodo(s) 54.727 67.130
Patrimonio liquido no final do(s) periodo(s)
Representado por 4.801.340 cotas de R$ 481,1409 2.310.121
(2020 - 6.392.587 cotas de R$ 472,0252) 3.017.463

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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Notas explicativas da Administradora as demonstracoes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Contexto operacional

O Safra Soberano Regime Préprio Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Referenciado DI (“Fundo”) foi constituido em 14 de abril de 2009 e iniciou suas atividades em 17 de abril de
2009, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo, destinado a investidores em
geral, para aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, que invistam 100% de seus recursos em titulos publicos
federais do Brasil, com duration média ponderada da carteira inferior a 21 dias tteis. Busca retorno
investindo em ativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic.

Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Nao obstante a diligéncia da Administradora em manter um sistema de controle de riscos, e ainda sua
diligéncia em colocar em pritica a politica de investimento delineada no regulamento do Fundo, os
investimentos, por sua propria natureza, sujeitam o Fundo as oscilacdes do mercado e aos riscos inerentes a
tais investimentos, podendo resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais.

Elaboracao das demonstracées financeiras e principais praticas contabeis

As demonstracdes contdbeis sdo de responsabilidade da Administradora do Fundo e foram elaboradas de
acordo com as praticas contdbeis aplicdveis aos fundos de investimentos complementadas pelas normas
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI (Instrugdo CVM n° 577/16) e demais
orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, especificamente a Instrucdo n°® 555/14 e
alteracdes posteriores.

As demonstracgdes financeiras incluem, quando aplicdvel, estimativas e premissas na mensuragao e avaliagdo
dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva

liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados efetivos podem ser diferentes
daquelas estimativas e premissas.

Entre as principais praticas contdbeis adotadas, destacam-se:

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento, que compdem a carteira deste Fundo, sdo atualizadas diariamente com
base nos seus respectivos valores divulgados pelo(s) administrador(es) do(s) fundo(s), pela cotacdo de
fechamento da bolsa onde sdo negociadas ou pela cotacido da taxa de cambio de fechamento a moeda que

estiver referenciada, reconhecendo-se no resultado a variagdo verificada.

As cotas de fundos de investimento offshore, quando aplicdvel, sdo atualizadas mensalmente com base nos
seus respectivos valores divulgados pelo(s) administrador(es) do(s) fundo(s).



Safra Soberano Regime Préoprio Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
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Notas explicativas da Administradora as demonstracoes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

A variacdo cambial decorrente de investimentos no exterior, quando aplicdvel, estd registrada no resultado
do periodo como ‘“Resultado de Variagdo Cambial” que contempla ‘“Rendas e Desvalorizacdo de Variagao
Cambial de Titulos e Valores Mobilidrios no Exterior”.

¢) Instrumentos financeiros derivativos

As operagbes com instrumentos derivativos sdo registradas diariamente, ajustadas pelo valor de mercado
dessas operagdes, sendo seus ganhos e perdas ajustados diariamente ao resultado.

(1) Os valores dos contratos de operacdes de derivativos sdo registrados em contas especificas de
compensacio.

(ii) As receitas e despesas provenientes dessas operacdes, ajustadas a mercado, sdo registradas diariamente
nas contas de resultado, em contrapartida as respectivas contas patrimoniais.

Instrumentos financeiros derivativos

Durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstragdes contdbeis, o Fundo ndo efetuou operagdes
com instrumentos financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos

A Administradora e/ou a Gestora monitoram a qualidade e conformidade dos investimentos da carteira com
os padrdes de riscos correspondentes, de acordo com os seguintes critérios:

Riscos de mercado: A Administradora e/ou a Gestora utilizam um modelo de avaliacdo de risco financeiro
de mercado (Value At Risk), através do qual se monitora diariamente o nivel de exposi¢do da carteira, a qual
¢ submetida aos cendrios de crise ("stress testing") para a mensuracdo das perdas a que o Fundo esta sujeito
em tais situagdes.

Riscos de crédito: As operacdes do Fundo com titulos de emissores privados serdo efetuadas apds avaliagdo
quanto a sua classificacdo de risco de crédito. Além disso, todo e qualquer ativo que venha a integrar a
carteira estard sujeito a andlise de liquidez e solidez.

Riscos pela utilizacdo de derivativos: Caso o Fundo invista em instrumentos derivativos, a Administradora
e/ou a Gestora monitoram o comportamento de suas posi¢des através de modelos estatisticos e matematicos,
visando a minimizar os impactos de possiveis cendrios adversos.

Riscos de liquidez: O monitoramento dessa classe de risco se da através do célculo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira nas condicdes vigentes de mercado (média dos tltimos 30 dias do volume
total negociado) no prazo estabelecido pelo regulamento do fundo para o pagamento dos pedidos de resgate.
Para este cdlculo considera-se um parametro de participacdo da Gestora em cada mercado. O valor
mencionado deve ser suficiente para fazer frente aos potenciais pedidos de resgate associados a um nivel de
confianca estatistica.

A Administradora e/ou a Gestora diariamente avaliam o grau de diversificagdo ao qual a carteira estd
submetida e, se necessario, procedem a respectiva adequacao.
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Notas explicativas da Administradora as demonstracoes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Os riscos e seus respectivos gerenciamentos, acima destacados, referem-se também aos ativos que compdem
a carteira dos fundos investidos.

Os métodos utilizados pela Administradora e/ou pela Gestora para gerenciar os riscos a que o Fundo estd
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Analise de Sensibilidade

Em conformidade com a Instru¢do CVM n° 475/08, efetuamos uma simula¢do, com base em cendrios
estressados, dos impactos que seriam gerados por mudancgas nas varidveis de riscos as quais o Fundo estad
exposto.

No caso de investimentos em fundos geridos e/ou administrados por entidade integrante do Grupo Safra, os
choques sdo aplicados aos fatores de risco dos ativos e passivos detidos pelo fundo investido, sendo este
critério aplicado a toda cadeia de investimento, quando o fundo investido detiver cotas de outros fundos. No
caso de investimentos em fundos geridos e/ou administrados por terceiros, o choque é aplicado no preco da
propria cota e apresentado na linha de “fatores de risco — cotas”.

O cendrio 1 considera a aplicagdo de choque nos precos de 1% e nas curvas de taxa de juros de 0,01%, com
base no mercado (B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, Anbima, etc.), quando aplicdvel; o cendrio 2 considera

uma deterioracdo de 25%; e cendrio 3 considera uma deterioragao de 50%.

Para a data base de 31.03.2021 a simulacdo de andlise de sensibilidade ndo apresentou impactos pelas
mudancas nas varidveis de risco aplicadas.

Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio, com a correspondente variagdo do valor das cotas,
de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

Emissao, resgate e amortizaciao de cotas

Na emissdo de cotas do Fundo € utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora.

O resgate de cotas do Fundo € efetuado pelo valor da cota em vigor no dia de sua solicitagdo. O pagamento é
feito no dia da solicitacdo do resgate.

Nao ha caréncia no resgate de cotas.

O Regulamento ndo prevé a cobrancga de taxa de ingresso e taxa de saida.

Remuneraciao da administracao

A administracdo do Fundo compreende o conjunto de servigos relacionados direta e indiretamente ao

funcionamento e manutencdo do Fundo, prestados pela Administradora ou por terceiros contratados em
nome do Fundo, tais como administrag@o, gestao e distribui¢ao/escrituragdo — Notas 8 e 9.
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Safra Soberano Regime Préoprio Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Renda Fixa Referenciado DI
(CNPJ: 10.347.195/0001-02)

Administrado pela Safra Servicos de Administra¢ao Fiduciaria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

A taxa de administracio minima, prevista no regulamento do Fundo, é de 0,10% ao ano, e a taxa de
administracdo médxima é de 0,15%, ambas aplicadas sobre o patrimonio liquido, calculada e provisionada
diariamente, por dia util, a razdo de 252 dias tteis, e paga entre o ultimo dia util de cada més e o quinto dia
util do més subsequente a que se referir.

A taxa de administracdo cobrada compreende a taxa de administracdo dos fundos de investimento que o
Fundo investir.

O Regulamento ndo prevé a cobranga de taxa de performance.

O Fundo pagard ao custodiante uma taxa maxima de custddia equivalente a 0,01% ao ano, calculados sobre o
patrimdnio liquido do Fundo.

Durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstracdes contdbeis, segue abertura dos valores
cobrados referentes a remuneracio da administragdo e/ou custddia.

Servico Contraparte 2021 2020
Administracio Safra Serv. de Adm. Fiduciaria Ltda. (428) (205)
Gestdo Safra Asset Management Ltda. (1.711) (823)
Distribuigcao/escrituragio Banco Safra S.A. (713) (342)
Total remuneracio da administracio (2.852) (1.370)
Custddia Banco Safra S.A. (285) (137)
Total de transacoes com partes relacionadas (3.137) (1.507)

Gestao, custddia, tesouraria, consultoria e servicos terceirizados
(1) Administradora — Safra Servi¢os de Administracio Fiduciaria Ltda. — CNPJ: 06.947.853/0001-11
(i) Gestora — Safra Asset Management Ltda. — CNPJ: 62.180.047/0001-31

(iii) Custodiante, Distribuidor de Cotas e Prestador de Servigos de Registro Escritural de Cotas — Banco
Safra S.A. — CNPJ: 58.160.789/0001-28

Operacoes com partes relacionadas

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 514/11, durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstragcdes
contdbeis, o Fundo ndo efetuou transacdes com partes relacionadas demonstradas a seguir, além dos valores
cobrados referentes a remuneracio da administracdo e/ou custédia — Nota 7.

Custddia dos ativos integrantes da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo registrados, conforme o caso, i) no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custédia — SELIC; ii) na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo; iii) na Camara de
Liquidacgdo e Custddia da B3; ou, iv) na Administradora do(s) fundo(s) integrante(s) da carteira do Fundo.
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Safra Soberano Regime Proprio Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Renda Fixa Referenciado DI
(CNPJ: 10.347.195/0001-02)

Administrado pela Safra Servicos de Administra¢ao Fiduciaria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Rentabilidade

A rentabilidade do Fundo e a variacdo do benchmark, durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas

demonstracdes contdbeis, foram as seguintes:

Patrimonio Liquido Valor Rentabilidade (%)
Periodo(s) findo(s) em: médio acumulado da cota Fundo CDI
31.03.2021 2.871.798 481,1409 1,93 2,23
31.03.2020 1.366.647 472,0252 5,24 5,45
12. Demonstracao da evolucao do valor da cota e da rentabilidade — Nao auditado
?atrimﬁn}io Valor Rentabilidade (%) Rentabilidade (%)
Data Liquido médio da cota Fundo CDI
mensal Mensal Mensal Mensal Acumulada

31.03.2020 1.961.302 472,0252 - - - -
30.04.2020 3.040.705 473,2724 0,26 0,26 0,28 0,28
31.05.2020 3.206.863 474,3319 0,22 0,49 0,24 0,52
30.06.2020 3.325.231 475,2801 0,20 0,69 0,22 0,74
31.07.2020 3.486.962 476,1262 0,18 0,87 0,19 0,94
31.08.2020 3.277.371 476,8186 0,15 1,02 0,16 1,10
30.09.2020 3.268.557 476,9414 0,03 1,04 0,16 1,26
31.10.2020 2.815.187 477,5666 0,13 1,17 0,16 1,42
30.11.2020 2.576.865 478,1324 0,12 1,29 0,15 1,57
31.12.2020 2.304.536 479,1685 0,22 1,51 0,16 1,74
31.01.2021 2.390.897 479,9069 0,15 1,67 0,15 1,89
28.02.2021 2.412.620 480,2686 0,08 1,75 0,13 2,02
31.03.2021 2.300.114 481,1409 0,18 1,93 0,20 2,23

13.

- A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
Tributacao
De acordo com a Lei n° 11.033/04, os rendimentos auferidos nas aplicacdes em fundos de investimento de

renda fixa de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 dias) estdo sujeitos ao Imposto
de Renda Retido na Fonte — IRRF as aliquotas decrescentes demonstradas a seguir:

Prazo de aplicacio Aliquota (%)
Até 180 dias 22,50
De 181 a 360 dias 20,00
De 361 a 720 dias 17,50
Acima de 720 dias 15,00
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15.

Safra Soberano Regime Préoprio Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Renda Fixa Referenciado DI
(CNPJ: 10.347.195/0001-02)

Administrado pela Safra Servicos de Administra¢ao Fiduciaria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

No caso de rendimentos auferidos nas aplicagdes em fundos de investimento de renda fixa de curto prazo
(carteira de titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 dias), a Lei 11.053/04 prevé a incidéncia do
Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF as aliquotas decrescentes reproduzidas abaixo:

Prazo de aplicacao Aliquota (%)
Até 180 dias 22,50
Acima de 180 dias 20,00

Conforme estabelecido no artigo 3° da Lei n° 10.892/04, a incidéncia do imposto de renda ocorrera no dltimo
dia util dos meses de maio e novembro de cada ano (come-cotas) ou no resgate de cotas, se ocorrido em data
anterior. No come-cotas, o IRRF serd retido a aliquota de 15% para os fundos de longo prazo e de 20% para
os fundos de curto prazo. Por ocasido do resgate das cotas, por sua vez, serd aplicada aliquota complementar
de acordo com as tabelas regressivas reproduzidas acima.

O Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF € calculado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor resgatado,
limitado ao rendimento da opera¢do, em fun¢@o do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°®
6.306/07 (e alteragdes posteriores). O valor do IOF estd limitado a um percentual do rendimento auferido,
percentual este decrescente em virtude do periodo de aplicacdo, sendo reduzido a zero caso o resgate ocorra
a partir do 30° dia da efetiva aplicagdo.

Os cotistas isentos, os imunes ¢ os amparados por medida judicial especifica, apds procederem com as
diligéncias necessdrias, ndo sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e/ou do imposto sobre operagdes
financeiras.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pela carteira do fundo de investimento sdo isentos
de imposto de renda. As aplicac¢des financeiras realizadas pela carteira do fundo de investimento também
estdo sujeitas a aliquota zero de IOF/TVM, com exce¢do dos investimentos em operagdes compromissadas
realizadas por instituicdes financeiras e por demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil com debéntures de que trata o art. 52 da Lei n® 6.404/1976, emitidas por institui¢des integrantes do
mesmo grupo econdmico, que passaram a sofrer incidéncia de IOF/TVM mesmo quando integrantes da
carteira do fundo.

Politica de divulgacao das informacoes

As informagdes referentes ao Fundo estdo disponiveis na sede da Administradora, nas agéncias do Banco
Safra, ou através do endereco eletronico: http://www.safraasset.com.br/fundos/home.asp, e podem ser
solicitadas através do e-mail: safra.asset@safra.com.br.

Demandas judiciais

N3ao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administragdo do Fundo.
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Safra Soberano Regime Préoprio Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Renda Fixa Referenciado DI
(CNPJ: 10.347.195/0001-02)

Administrado pela Safra Servicos de Administra¢ao Fiduciaria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes contabeis referentes ao(s) periodo(s) findo(s)
em 31 de marco de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instru¢cio CVM n° 381/03 e CVM n° 577/16, informamos que a Administradora ndo
contratou para o Fundo outros servicos com o auditor independente, responsdvel pelo exame das
demonstracdes contdbeis do Fundo, que ndo seja o de auditoria independente.

Alteracdes estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 30 de outubro de 2020, foi aprovada a cisdo parcial do
patrimonio liquido do Fundo, de forma a segregar os seus cotistas, com a consequente versdo para o Safra
Soberano Regime Préprio II Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Referenciado DI (“Soberano II”’), inscrito no CNPJ: 37.093.314/0001-96, da parcela cindida composta,
proporcionalmente, por ativos correspondentes a 100% da posi¢do detida pelos cotistas segregados do
Fundo. As alteragdes entraram em vigor a partir do fechamento de 16 de novembro de 2020.

O Patrimdnio Liquido do Fundo foi cindido parcialmente para o Soberano II no valor de R$ 54.361,
representado por 113.773 cotas a R$ 477,8018 cada.

Outros assuntos

Em 11.03.2020, a Organiza¢do Mundial da Saide (OMS) decretou estado de pandemia em razdo do surto de
COVID -19, que se espalhou para praticamente todos os paises do mundo. As medidas de isolamento social
recomendadas pela OMS acarretaram a paralisagdo das atividades econdmicas consideradas ndo essenciais.
Para enfrentar esses desafios, governos de todo o mundo adotaram medidas visando ao méaximo a
manutencao da renda, sobrevivéncia das empresas e emprego das pessoas.

Ainda que algumas vacinas tenham sido disponibilizadas no Brasil recentemente, ndo hd uma clareza quanto
ao ritmo de imunizacdo da populacdo e o consequente controle da pandemia. Diante disso, a administracdo

do Fundo continuard acompanhando os impactos do COVID-19 em seus negécios.

A Administradora do Fundo mantém plano de contingéncia e continuidade de seus negdcios, 0 que assegura
a manuten¢ao da administracao do Fundo.
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