Repiblica Federativa do Brasil

(u Estado do Ceard
_J { Municipio de Juazeiro do Norte
JU&AZ‘EIEO“DO NORTE Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
ol ‘ tho de Juazeiro do Norte - CE - FREVIJUNO T

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE

JUAZEIRO DO NORTE - CE

POLFTIGA ANMUAL

2021

PREVIJUNO

Rua do Cruzeiro, n°. 163/167 - Centro mmvi!mo.eom
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceara contato@previjuno.com
Fone: (88) 3512-5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



Repiiblica Federativa do Brasil L

Estado do Ceard P
il k= Municipio de Juazeiro do Norte \
NS s etin e PRE
PREFEITURA NUNICIPAL .:."-m »twwmd; ?:’vmﬁn\n:m
INDICE

1 = INTRODUGAO .........oooomvemrrmeeomeseeeseeseesseeseee oo 5
2 - OBJETIVOS DA GESTAO .........oovoeeeeveeeseseeeeeeeeeeeoeeoeooooo 7
2 . 1 = METAATUARIAL ...oucerieeienientnsesesessesseseesesessesssesssess e s sees e e 7
2 . 2 - PARAMETROS DE RENTABILIDADE .....ouveeveevereeseeeseeeeesseoeeoeseoeeoeesses 10
3 - GESTAO DOS RECURSOS ..............oovveoeeeeeeeoseeeooeeeooeeoooooooooooo 14
3 . 1 - FORMAS DE GESTAD ...ccvvuurremruiuniesieeeseeseessesessess e s e s 1/
3 . 2 - CERTIFICAGAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR .o.ooooo. 14
3 . 3 - GOVERNANGA CORPORATIVA .....ovumeeeeereeseeseessesssesseeeeeeseeeeeeeeeeeseseseo 18
3 .3 .1 -ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS .....voeeeeeeeeoeeoson, 18
3 . 3.2 - COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS ......voveereeeeeeoosoooson 20
3 . 4 - ORIGEM DOS RECURSOS ........cverueeruereseeeeessesssesseesesssessesseeseeeseesesssssesn 22
3 . 5 - SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS (Provisdo de Caixa) ................. 22
3 . 6 - POLITICA DE TRANSPARENCIA .........covereeeeereereereseesseeseeee oo 24
3 . 7 - GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS w....ovevvervreeseeseoeeeeeeeeeeoeoseeeseen. 25
3 . 8 - CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO (Anlise de Rating) ............o.o...o...o.. 26
3 . 9 - RESTRIGAO E LIMITAGAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS.......eooeoeeoeoseeonn, 33

3.9 .1 -RESTRICAO, VEDACAO E LIMITACAO DA GESTAO DE
INVESTIMENTOS DO RPPS .......ocuvvenrriiececenesssenesessessssssssesssssssans 33
3 . 10 - PRECIFICAGAO E CUSTODIA .......coveeeereeeereeeesresesees oo 34

3 . 11 - CONTRATACOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS ......couiiiiuiiininennennenseensenessssessssssssssenssnsnssessensessssssssssssesns 35

3 . 12 - CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO E SUA
ATUALIZAGAD ....ocuiueniieiriesiesssessaessssesssessssssessssesessssesssssssee e seseees, 35

4 - ANALISE MACROECONGMICA, FINANCEIRA, POLITICA E INSTRUMENTOS

DE GESTAO.................... R aAbe A AR R ViSO s R S vere 36
4 . 1 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES SETORIAIS:

PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS ....ocoveuieeeeeereereereeressessssssssssin 36

2

Rua do Cruzeiro, n®. 1631167 - Centro www.previjuno.com

63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceara contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512.5088/3511-4139 CNP.J: 08.919.882/0001-03



Estado do Ceard
_)’WI&\WL_ Municipio de Juazeiro do Norte

JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores

Republica Federativa do Brasil

cldade de .':H'u ;::::{"‘ de Juazeiro do Norte - CE — PREVIJUNO
4 .1 .1 -ANALISE MACROECONOMICA INTERNA .....cocrurrmnmimererasrannnnsnnsansans 36
4 . 1.2 -ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA ....ccouvuerermsniremnnensnnsnsnenninens 37
8 . 1 . 3 - INFLAGAOD ...coeverarresnsacsacsssnsassssasaspusssssassssesssasassssasassssosssassssassssnsdenss 37
4 . 1.4 -INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA .....cocvuvriruinnnnnsnsnssnenenesanns 40
4 . 2 - AVALIACAO DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS .....cocervurrresnnssnssnssunsaesnsnen, 42
4 .2 .1-SITUACRO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIR 42
4 . 2.2 - CONTEXTO ECONOMICO E POLITICO ..ccecueurerucuranscaeneansererasnsasasashases 44
4 . 3 - METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS ......ccceuvueruenenencs 44
4 . 4 - ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT ....ccoovveriirnnmmnnnesnsnnssensnssssesssssnenssans 46

5 - ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS DE 2021 .......cccovsevsseersuncee. 48

5 . 1 = IMOVEIS ...coereesersesasoncsssssssassnessssassassassasassspssssassassassesasansansassnssassassossasadsssess 49
5 . 2 = RENDA FIXA .overeceereeeersseesssnesssssssssassssssssns {sssssssnnsssassssassssssssssssnsssansssanssssnnss 49
5 . 2 . 1 -TITULOS PUBLICOS ....covvrererrrnsechisesasessisesasasasasansasassnsassssssssassasgonsanss 49

5 .2 .2 - FUNDOS REFERENCIADO, 100% EM TITULOS PUBLICOS ......ccovuseuene: 55

5 2 .3 -FUNDOS DE INDICE DE MERCADD (ETF), 100% TITULOS PUBLICOS .. 60

5 .2 .4 - OPERACOES COMPROMISSADAS COM TITULOS PUBLICOS......cc00vneo. 64

5 .2 .5 -FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA ............ 68

5 2 .6 -FUNDOS REFERENCIADO EM (NDICES DE MERCADO (ETF) ............ 74

5 .2 .7 -FUNDOS DE RENDA FIXA ..ccvrirrerarninsnsnssnsssnssssssasassnsasassnsassnsnsns 79

5 .2 .8 -FUNDOS DE RENDA FIXA [NDICES DE MERCADO (ETF) ....coeeuruennunnes 84

5 .2 .9 -LIG - LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS .....cccovvreuisususnsnsasnasasasnens 89

5 . 2 .10 - CDB - CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO .....coovvieenannnnessananans 93

5 . 2 .11 - DEPOSITO DE POUPANGA .....cccomvimesesnisninnesesssssssssasssesasensagassssas 97

5 . 2 .12 - FIDC - FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS ....cvovrerernurnnususnsnsasssnsnsnne, 100

5 . 2 .13 - FUNDOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADO ......cccceununiuns 106

5 . 2 .14 - FUNDOS DE RENDA FIXA 85% EM DEBENTURES .......ccovuvureucunnnce 112

5 . 3 = RENDA VARIAVEL .....oooverurericreernesseessessesissssssnessnsssensssasssssssssnsasssnsansangssaeses 117
5 3.1 -FUNDOS EM (NDICES DE RENDA VARIAVEL (50 agBes)........ceureee. 118

5 3 . 2 -FUNDOS INDICES DE MERCADO (ETF) RENDA VARIAVEL (50 ages) . 124

5 .3 .3 - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES .....cvvvurerermensnsisususususasansanee, 129

5 3 .4 - FUNDOS EM INDICES DE MERCADO (ETF) RENDA VARIAVEL ............ 135

5 .3 .5 -FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS ......cocovrurursncunsusnnnanns 141

3

Rua do Cruzeiro, n®. 163/167 — Centro www.previjuno.com
£3010-212 ~ Juazeiro do Norte - Ceara contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512-6088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



Repiblica Federativa do Brasil

Estado do Ceard
[ == Municipio de Juazeiro do Norte
JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores mE

cidade de fé « trabalho de Juazeiro do Norle - CE — PREVIJUNO

PREFEITURA NUNICIPAL me V.\um: d:» F:?d:;n 3 im.;(y
5.3 . 6 -FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES ..........ccoeervennnn.. 147

5 . 3 .7 - FUNDOS DE INVESTIMENTO AGCOES - MERCADO DE ACESSO ........... 155

5 . 3 . 8 -FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS .............ooooooooooooooo 161

5 . 4 - FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR ........coeevuerereerererssesssesoeeesoeesnn 167
5 .4 .1 -FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA ....... 168

5. 4.2 -FIC- ABERTO - INVESTIMENTO NO EXTERIOR ......ovvooooeoooooooo 173

5 . 4.3 - FUNDOS DE AGOES - BDR NIVEL | ..v.vcvvveererrereessoeoooooooooooooo 178

5 . 5 - RESUMO DAS ESTRATEGIAS DE ALOCAGAD ..., 183
5. 6 -LIMITE DE ALOCAGAO POR BENCHMARK ..........ooeememrresmrresssoooooooooeooo 184
6 - CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR .....uoveeevveeerereesereeeeenssssn, 18t

7 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E DAS

OBRIGACOES DO PLANO ......coovvverersreeeessreesseesseessseoeseosseoeoeoeossessseso 188

7 . 1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA «.....ooovoooooooooooooo 188

7 . 2 - ADERENCIA DAS OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS DO PLANO ................. 189

8 - CONSIDERAGOES FINAIS ........c.ovververrereereeneeeseessoesressessesseoseoeoeses oo 191
8 . 1 - MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO «..covorvveeeoeoeoeooooeooooosoooo 193

8 . 2 - MEMBROS DO CONSELHO CURADOR .......coormerrreeeesooooooooeoooooooooooe 194

G = ANEXO c.oosscrinssannnnsessasssssssssnsssscsoanssasassassasnssssansassasnsossmssssossassssnssssmsmn. 195
9 . 1 - TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO SIMPLIFICADO ..o 195

9 . 2 - TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO COMPLETO .v.ooeoooooooooo 197

9 . 3 - ATESTADO DE CREDENCIAMENTO COMPLETO ..o..vvoooeeoeoeeoooooooooooooo 200

9 . 4 - TERMO DE ANALISE E CADASTRO DO DISTRIBUIDOR .......coooooooooooooooo 201

9 . 5 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS «..covovvveervreneoeesoooooeooooeooo 203

4

Rua do Cruzeiro, n®. 163(167 - Centro wWww.previjuno.com
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceara contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512.5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



Repiblica Federativa do Brasil .

Estado do Ceard R F
R Municipio de Juazeiro do Norte
JU&Z‘E l:zo“ocz N&l:TE Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
Cidade de ¢ tra
PREFEFTURA MUNICIPAL ¢ de Juazeiro do Norte - CE - PREVIJUNO Furdo Municial d Previdteria Sockl

1 — INTRODUGAO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPFS - Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de JUAZEIRO DO NORTE - CE, PREVIJUNO, com foco no cumprimento da
Meta Atuarial, definida para o ano de 2021, tendo em consideragdo o cendrio

macroecondmico esperado.

O Artigo 4 da Resolugdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.695/2018, estabelece que os responsaveis pela gestdo dos RPPS, antes do

exercicio a que se referir, deverdo definir o PAI - Politica Anual de Investimentos.

Respeitados os limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetario
Nacional, por meio da Resolugdo CMN 3922/2010, atualizada pela Resolugdo CMN 4.695/2018,
a distribuicdo proposta para os recursos, nas modalidades de aplicagbes existentes no
mercado financeiro, visa otimizar o retorno desses investimentos e assegurar a

sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS.

No tocante a gestdo de investimentos, o art. 12, § 12 da Resolugdo CMN 4.604/2017,
atualizada em 27 de novembro de 2018, pela Resolugdo CMN 4.695, determina aos
responsaveis pela gestdo do RPPS, observar os seguintes principios:

I - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequagdo & natureza de suas obrigagées e

transparéncia;
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Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e dilig éncia;
Il - zelar por elevados padrées éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem
garantir o cumprimento de suas obrigagées, respeitando a
politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos nesta Resolugdo e os
pardmetros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e
funcionamento desses regimes, em regulamentagéo da Secretaria

de Previdéncia do Ministério da Fazenda;

Além disso, o art. 12, § 22 da Resolugdo CMN 4.604/2017, determina que, para
assegurar o cumprimento dos principios acima, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio
de Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisério dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MPS

519/2011, entre outras).

O PAI e suas possiveis revisdes, deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior

competente, antes de sua implementagdo, conforme exige o Artigo 5 da Resolugdo CMN

3.922/2010.
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2 — OBJETIVOS DA GESTAO

2.1 — META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliagdo Atuarial e na Portaria MF n2 464/2018, as ProvisGes
Matematicas Previdencidrias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito de
manter o seu poder de compra, no momento que estas Provisdes retornarem para os
Segurados, no ato da concessdo de Beneficio. Para a manutengdo do poder de compra dos
recursos previdencidrio é estabelecida uma Taxa Real de Juros a ser alcangada, chamada de

META ATUARIAL.

Conforme exigéncia da Portaria MF n? 464/2018, a Taxa Real de Juros (Meta Atuarial)
devera ser definida, através de calculos da Duragdo do Passivo Previdencidrio que seguirdo uma
metodologia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo
Atuarial da Avaliagdo Atuarial, conforme a Instrugdo Normativa SPREV n? 02/2018.

A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculard um indice (pontos), que servira

como parametro para a definicdo da Taxa Real de Juros (Meta Atuarial) que sera definida em

uma escala entre 4,07% a 5,47%, conforme o ANEXO |, da Portaria ME n2 12.223 de 14 de maio

de 2020.
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ANEXO |, da Portaria n® 12.223/2020

(eém ono

1,0 | B 4,07
= i S
2,0 4,42 i
2,5 4,64 '
3,0 4,82
3,5 4,95 o
4,0 5,04 i
4,5 512
i —
5,5 5,22 -
= B ———
. e
7,0 53
7,5 532
8,0 5,33
8,5 5,35 -
9,0 5,36 -
10,0 5,35 B
10,5 535
11,0 5,36
= —
12,0 5,37 -
12,5 5,38 -
T =
De 14,5 a 15,0 5,40 .
De 15,5 a 16,5 5,41 a
De 17,0 a 18,0 5,42
De 18,5 a 20,0 5,43
De 20,5 a 22,5 5,44 "
De 23 a 26,0 5,45
De 26,5 a 30,5 5,46
De 31,0 ou mais 5,47

*Fonte: ANEXO I, da Portaria ME n? 12.223 de 14 de maio de 2020, modificado.
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Os recursos financeiros administrados pelo PREVIJUNO deverdo ser aplicados de
forma a buscar um retorno equivalente & 5,47% a.a., conforme a metodologia de Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média, mais o IPCA — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, observando sempre a
adequacdo do perfil de risco dos segmentos de invgstimento. Além disso, devem ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao

atendimento dos compromissos atuariais.

A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indice oficial que mede a inflagdo do pais

adotada pelo Governo Federal.

PROJECAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)
(5,47% a.a. + IPCA)

IPCA (final do
ano)

2,95% | 3,75% | 4,31% | 3,45% | 3,40% | 3,50% | 3,25%

6,00% | 6,00% | 6,00% | 587% | 547% | 547% | 547%

Taxa de Juros
Atuarial

Meta Atuarial | 9,11% | 9,95% | 10,54% | 9,50% | 9,04% | 9,14% | 8,88%

*EONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 20 de novembro de 2020.

A projecdo do IPCA para o final dos anos de 2020, 2021, 2022 e 2023 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 20 de novembro de 2020.
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Portanto, conforme a Portaria MF ne 464/2018, a Instru¢do Normativa SPREV n@
02/2018 e a Portaria ME n2 12.223/2020, a Taxa Real de Juros (Meta Atuarial), sers de 5,47%

a.a. acrescido do IPCA.

2.2 - PARAMETROS DE RENTABILIDADE

—

No ano de 2012, os RPPS apresentaram excelente desempenho de suas carteiras,
devido a constante reducdo da Taxa Selic, que favoreceu os investimentos atrelados a indices
pré-fixados (como o subindice IMA - B, IRF - M...). Em 2013, o desempenho das carteiras foi o
inverso. Devido o descontrole da inflagdo, tivemos forte elevagdo da Taxa Selic, impactando
negativamente o desempenho dos Fundos atrelados a indices pré-fixados, com alguns

rentabilizando com desvalorizagio de -11%, como foi o caso do subindice IMA - B.

A partir de outubro de 2016, voltamos a ter uma forte e constante redugio da Taxa
Selic, que passou de 14,25%, chegando atualmente ao patamar histérico de 2,00% a.a.. Esse
movimento constante de reducio da Taxa Selic, favoreceu os investimentos de Longo Prazo
durante esse periodo, como os subidices IRF - M; IMA - B; IRF - M 1+, IMA - B 5+ entre outros,
além de ter auxiliado a impulsionar os indicadores de Renda Variavel, que também sio

favorecidos com a reduc¢do da Taxa de Juros.
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Pela falta de conhecimento geral sobre o funcionamento do mercado financeiro, os
Regimes Proprios passaram a ser mais cautelosos na hora de elaborar suas Politicas de
Investimento, no tocante ao risco de mercado oferecido pelos investimentos. Por isso, a
projecdo da Taxa Selic se torna importante para a defini¢do das estratégias de investimentos do

exercicio de 2021. Atualmente, a Taxa Selic se encontra em 2,00% a.a., com previsdo de fechar
0 ano de 2020 em 2,00% a.a., e 0 ano de 2021 em 3,00% a.a., conforme previsdo do Boletim

FOCUS — Relatdrio de mercado, elaborado pelo Banco Central, do dia 20/11/2020.

A composicdo da carteira de investimentos buscara rentabilidades utilizando-se como
referéncia (benchmark), indicadores para Fundos de Renda Fixa como o CDI, os subindices IMA
(IMA - GERAL, IRF- M, IMA - B, IMA -B 5, IDKA e etc..) e para Fundos de Renda Varidvel,

indicadores como IBOVESPA, IBrX e IBrX-50, entre outros,

Conforme o cendrio macroecondmico descrito no capitulo 4 desta Politica de

Investimentos, projetamos o seguinte cenario de rentabilidade para os indices abaixo:

11
Rua do Cruzeiro, n®. 163/167 - Centro www.previjuno.com
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceara contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512-5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



Repiblica Federativa do Brasil L

Estado do Ceard .
B == Municipio de Juazeiro do Norte
J%.Z‘Elgoub(z NS&TE Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
1] - -
m:m;u N:l ;:'m de Juazeiro do Norle - CE - PREVIJUNO o i e

PROJEGCAO ESPERADA DE RETORNO/2021

CDI 2,65% 3,85%
CRF-M1 [ 310y | 39a%
i IRF- M o - 2,19% N “4,54% -
IRF-M 1+ e I,BSBZ - ‘5,86% H
] IMA-B5 2,35% 1 a62%
IMA-B | 118% | 5,68%
AR — -2_’_15%_ e b M6’55% .
IDKA 2 2% | a40%
IDKA3 ) <‘““ = “‘1"“]“.3% e pee——— 5*'5‘4'% e N
IBOVESPA | 307% | 1208%
- IBr-X - 7 i ‘4?2“,"9'7% I 11,65% N
BDR-NIVELI | 401% |  1500%
PROJECAO DA TAXA SELIC
Final do
. 6,00%
periodo
*FONTE: Boletim FOCUS - Banco Central — 20 de novembro de 2020.

A projegao do IPCA para o final dos anos de 2020, 2021, 2022 e 2023 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 20 de novembro de 2020.

A Projecdo de elevagdo da Taxa Selic, a partir de 2021, requer cautela na elaboragdo
da Politica de Investimento, com relagdo aos investimentos de Longo Prazo, mais sensiveis a

elevacdo de Taxa de Juros.
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TAXA SELIC (1998 - 2023)

50,00%
45,00%
40,00%
35,00%

|

30,00% -
25,00%

*FONTE: Boletim FOCUS - Banco Central — 20 de novembro de 2020.

TAXA SELIC

(2016 a 2023)

15,00%

*FONTE: Boletim FOCUS - Banco Central — 20 de novembro de 2020.

12,00% -

9,00%
6,00% -
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3 — GESTAO DOS RECURSOS

3.1 — FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas no inciso I, §19, art. 15 da Resolugdo CMN n2
4604/17, a atividade de gestdo da aplicacdo dos ativos administrados pelo PREVIJUNO serd

realizada por gestdo prépria.

De acordo com o inciso Il, §52, do art. 3 da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela
Portaria MPS 440/2013), entende-se por gestdo prépria, quando o RPPS realiza diretamente 3
execucao da alocagao dos recursos, conforme sua Politica de Investimentos.

Art. 3, § 59, Il - Gestdo prdpria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo
da politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacées dos

recursos, respeitados os pardmetros da legislagdo.

3.2 — CERTIFICACAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instrugdo CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa os investidores em duas
categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que n3o se enquadra

em uma destas duas categorias é considerado um Investidor em Geral (ou Investidor comum).
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O artigo 9 - C da Instrugdo CVM 554/2014 passou o poder decisério de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ao MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo atualmente

definido pela SPREV — Secretaria de Previdéncia, vinculadc ao Ministério da Economia.

Art. 92 - C, Instru¢do CVM 554/2014 - Os regimes proprios de previdéncia
social previdéncia social instituidos pela UniGo, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou Federal ou por Municipios s@o considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais

conforme regulamentagdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

A fim de atender a Instru¢do CVM 554/2014, o MPS publicou a Portaria MPS
185/2015, dispondo sobre o Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo

dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - "Pro-Gestdao RPPS".

O artigo 22 da Portaria MPS 185/2015, informa que o Pré - Gestdo RPPS tem por
objetivo, incentivar os RPPS a adotarem melhores praticas de gestdo previdencidria, que
proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos € mais transparéncia no relacionamento

com os segurados e a sociedade.

O Art. 32 da Portaria MPS 185/2015, informa que a adesdo sera facultativa, devendo ser
formalizada por meio de termo assinado pelos representantes legais do ente federativo e da
unidade gestora do RPPS. Nesse caso, ndo aderindo ao programa, o RPPS sera declarado um

Investidor em Geral (Investidor Comum).
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Art. 62 - A, da Portaria MPS 519/2011 (incluida pela Portaria MPS 300/2015),
considera INVESTIDOR QUALIFICADO, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes

requisitos:

I - Cujo ente federativo instituidor de RPPS possua Certificado de Regularidade

Previdencidria - CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicacdo

exclusiva para tal categoria de investidor, pelo cumprimento das normas
gerais de organizagdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n®

9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;

Il - Revogado pela Portaria MPS 577/2017 - Possua recursos aplicados,
informados no Demonstrativo das decorrentes Aplicagées e Investimentos dos

Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior a data

de realizacdo de exclusiva para tal categoria de investidor, em montante

igual ou para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a

RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais);

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na
forma do art. 32-A;

Inciso IV da Portaria MPS 519, revogado pela portaria MPS 577, designa:

alinea a - de imediato, a formalizagdo da adeséo ao Pré - Gestdo
RPPS; e

alinea b - em até trés anos a contar do primeiro ato de
credenciamento, a obtengéo da certificagdo institucional.
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Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificagdo da categoria de investidor, o

PREVIJUNO é considerado um INVESTIDOR QUALIFICADO, conforme as informagdes encontradas
em 28/11/2020.

CATEGORIA DE INVESTIDOR

H

Art. 6 - A, |, da Portaria
MPS 300/2015, incluso CRP VIGENTE ATE: SIM
na Portaria MPS 28/11/2020?

519/2011

INFORMADO O DAIR DO MES

ANTERIOR a 28/11/2020? SIM
Art. 6 - A, I, da Portaria (SIM ou NAO)

MPS 300/2015, incluso
na Portaria MPS

519/2011 PATRIMONIO LIQUIDO DO -
RPPS até 28/11/2020
0 RPPS COMPROVOU O
A;;,: ; :o' /'2"6:: ';:CT:S':’ FUNCIONAMENTO DO COMITE
" DE INVESTIMENTO ANTERIOR a Sim
na Portaria MPS
1ot 28/11/2020?
(SIM ou NAO)
Ao Pardenaf | O RPPS ADERIU AO PRO-
§15,da Portaria GESTAO? Sim
01/2017, incluso na
Portaria MPS 519/2011 (SIM ou NAO)

O PREVIJUNO ATENDE OS REQUISITOS,
SENDO CONSIDERADO UM INVESTIDOR QUALIFICADO
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3.3 — GOVERNANCA CORPORATIVA

E o sistema pelo qual as empresas e demais organizagdes, sejam elas publicas ou
privadas, sdo dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo o relacionamento entre socios,
conselho de administragdo, diretoria, orgdos de fiscalizagdo e controle e demais partes

interessadas.

3.3.1 - ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestdo de investimentos do PREVIJUNO, distribui-se sobre o
representante da Unidade Gestora, o Gestor de Investimentos (acumulado pelo representante

da Unidade Gestora), o Conselho Curador e o Comité de Investimentos.

No intuito de auxiliar a gestéo dos recursos, o PREVIJUNO, contratard uma consultoria
de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios,
auxiliando na elaboracdo de Relatérios mensais, trimestrais e anual de investimento, analisando
0 desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio, além de auxiliar na

elaboragéo da Politica Anual de investimento do exercicio seguinte.

O organograma da estrutura de gestdo de investimentos do PREVIJUNO, distribui-se

da seguinte forma:
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ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

CONSELHO
CURADOR

COMITE DE
INVESTIMENTO

DIRIGENTE DA UNIDADE
GESTORA e GESTOR DE
INVESTIMENTO

CONSULTORIA DE
INVESTIMENTO

Rua do Cruzeiro, n®. 163/167 - Centro
63010-212 - Juazeiro 4o Norte - Ceard
Fone: (88) 35612-5088/3511.4130

www.previjuno.com
contato@previjuno.com
CNPJ: 08.919.882/0001-03
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3.3.2 — COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

A competéncia dos drgdos envolvidos na gestdo dos recursos do PREVIJUNO s3o:

e Diretor e Gestor de Investimentos — Com relacdo aos Investimentos e
administracdo dos recursos do PREVIJUNO, em estrita observancia das normas
legais e regulatdrias, cumprir e fazer cumprir as decisdes do Conselho Curador,
apresentar relatorios, no minimo trimestrais, conforme exige a legislag3o, da
gestdo dos recursos e praticar demais atos de gestdo do PREVIJUNO.

e Comité de Investimento — Orgdo auxiliar no processo decisdrio, quanto a

formulagdo e execugdo da politica de investimentos.

e Conselho Curador — Com fungdes de deliberagdo superior, cujas as deliberagdes serdo
promulgadas por meio de resolugdes, decide sobre qualquer questdo administrativa e
financeira que Ihe seja submetida, pelo Diretor Executivo ou Pelo Conselho de
Fiscalizacdo e julgar os recursos interpostos das decisées do Conselho de Fiscalizacdo e

dos atos do Diretor Executivo.
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e Consultoria/Assessoria de Investimentos — Empresa contratada para desempenhar
atividade de avaliagdo de investimentos em valores mobilidrios, com a finalidade de
produzir recomendagdes, através de relatérios de acompanhamentos, estudos e
pareceres, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 4, VI e VIl da Resolugdo CMN 3.922/2010, se encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, a metodologia e os critérios que serdo adotados, para
acompanhamento do retorno esperado da carteira, assim como a andlise prévia e o

acompanhamento dos riscos dos investimentos.

A avaliacdo e acompanhamento dos riscos e retorno da carteira serdo analisados por
meio de Relatdrios periddicos e Pareceres de Investimento, elaborados por empresa

especializada na avaliacdo de investimentos em valores mobilidrios.

Os Relatérios periddicos e os pareceres de investimento serdo encaminhados a
Diretoria Executiva, o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo para apreciacdo e

possivel aprovagdo, nos casos que se tratar de aplicagdo em novos Investimentos.

Conforme o Art. 4, VIIl, da Resolugdo CMN 3.922/2010, o plano de contingéncia do
RPPS, em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo, se aplicard

no exercicio vigente, para regularizacdo do CRP - Certificado de Regularidade Previdencidria.
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3.4 — ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do PREVIJUNO sdo origindrios de disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capitais, das aplicagdes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios, dos ativos vinculados por lei ao RPPS e demais bens, direitos e ativos com finalidade

previdenciaria e demais ingressos financeiros auferidos pelo PREVIJUNO.

3.5 — SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS (Provisdo de Caixa)

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS passaram a apresentar grande volatilidade,
devido a inclusdo dos indices ANBIMA. Para amenizar esse efeito sobre as obrigacgGes
previdencidrias do PREVIJUNO serdo separados como PROVISAO DE CAIXA, no minimo, os
valores anuais, referente as obrigacdes previdenciarias e as obriga¢des Administrativas, que
deverdo ser utilizadas no exercicio da vigéncia desta Politica de Investimento, acrescidos de uma

margem de seguranca de 10%.

Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre
0s recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupcdo dos repasses das contribuicdes
realizadas pelo Ente. As obrigagdes previdencidrias e Administrativas, separadas para essa
finalidade deverdo estar alocadas em investimentos cujos indices sdo considerados
conservadores, como o DI ou o IRF — M 1 e/ou caderneta de poupanga, e indices moderados

como os Fundos Multimercados.
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PROVISAO DE CAIXA

FOLHA ANUAL - PREVIDENCIARIA |
42.388.947,84 14,88%
2021 !
FOLHA ANUAL - DESPESA ADM
2021 1.749.210,18 0,61%

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2020.

Os responsdveis pela gestdo do RPPS, terdo prazo maximo de 90 dias, a contar a
partir de 012 de janeiro de 2021, para constituir um fundo (ou fundos) como PROVISAO DE
CAIXA, no valor minimo de R$ 48.551.973,82, conforme estimativa de despesas para a Folha

Anual de Beneficios e Despesas Administrativas, para o exercicio de 2021.

Ao longo do exercicio, os recursos acumulados para PROVISAO DE CAIXA poderdo ser
transferidos para investimentos considerados moderados e/ou arrojados, a medida que a

necessidade dessa provisdo diminuir ao longo do exercicio.
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3.6 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes relevantes a gestdo financeira do PREVIJUNO, com destaque para o
desempenho da carteira de investimentos e o cumprimento da Meta Atuarial, serdo

disponibilizadas ao Comité de Investimentos e Conselho Curador, e aos demais interessados.

Deverdo ser disponibilizados aos Segurados e aos Pensionistas, as seguintes
informagGes com relacdo a Gestdo de Investimentos, conforme o Art. 3¢, inciso VIII da Portaria

MPS 519/2011.

Art. 32 A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo observar na gestéo dos
recursos de seus RPPS as seguintes obrigagées, além daquelas previstas na Resolugdo do CMN

que dispée sobre a aplicagdo dos recursos dos RPPS:
VIl - disponibilizar aos seus sequrados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisées, no
prazo de até trinta dias, a partir da data de sua

b) as informagées contidas nos formuldrios APR -
Autorizagdo de Aplicagéio e Resgate, no prazo de até

trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

¢) a composicéo da carteira de investimentos do RPPS,
no prazo de até trinta dias apds o encerramento do més;

d) os procedimentos de selegio das eventuais entidades
autorizadas e credenciadas;
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e) as informacgdes relativas ao processo de
credenciamento de instituigées para receber as

f) relagéo das entidades credenciadas para atuar com o
RPPS e respectiva data de atualizagdo do

g) as datas e locais das reunibes dos drgdos de
deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos;

h) os relatdrios de que trata o inciso V deste artigo.

O Art. 39, inciso V da Portaria MPS 519/2011, menciona que o RPPS deverd elaborar
relatdrios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a
politica anual de investimentos e suas revises e submeté-los as instancias superiores de

deliberagdo e controle.

3.7 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via Titulos Publicos ou Operagdes Compromissadas e o0s
investimentos indiretos via fundos de investimentos, o PREVIJUNO levard em conta para sua

politica de investimentos os seguintes riscos envolvidos nas operagdes.

e Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de pregos do ativo conforme o

cenario macroecondmico. Este € voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflagdo) e

Renda Varidvel (agées, dolar e etc..).
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® Risco de crédito: possibilidade de o devedor ndo honrar seus COMPromissos.
Nesses casos, o ideal é selecionar para a carteira, papéis que tenham

recomendagao de mercado.

e Risco de liquidez: E conhecido pela falta de condicdo de pagamento do emissor

ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo. E o risco de o
investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro ou conseguir liquidez

abaixo do preco de mercado.

e Risco sistémico: S3o os riscos da politica econdmica do pais, ou as

consequéncias dessa politica para outros paises.

3.8 — CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO (Anélise de Rating)

Na hipdtese de aplicagdo de recursos financeiros do PREVIJUNO que exijam
classificagdo do risco de crédito das emissGes (ativos financeiros, Titulos e valores mobilidrios) e
dos emitentes (instituicdes financeiras) a decisdo sera fundamentada em classificacdes minimas

de risco (rating), atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade.

O Art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugio CMN
4.604/2017, determina que os RPPS apliquem em fundos de investimentos que necessitem de
classificagdo de risco, no minimo classificadas como BAIXO RISCO DE CREDITO, pelas agéncias

classificadoras de risco, registrada ou reconhecida pela CVM.
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CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DE RATING

Curto | Longo | Curto | Longo | Curto | Longo
Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo i i i
Al+ AAA Aaa AAA AAA AAA AAA Quase Nulo
AA+ | | Aal | AA+ | AA+ AA+ AA+
AA P1 Aa2 F1+ AA AA AA AA Irrisdrio
AA- Aa3 AA- AA- AA- AA-
A1 A—— 5‘!’ S Ko A;. i F 1 - A+ N— A+ A+ A+ —— .
A A | A | A | A A | Muitobaixo
A2 A- P2 | A3 F2 A- A- A- A-
 BBB+ Baal | BBB+ BBB+ | | BBB+ | BBB+
A3 | BBB | P3 | Baa2 | F3 | BBB BBB | | BBB BBB Baixo
' BBB- | Baa3 | . BBB- BBB- BBB- | BBB- |
BB+ Bal BI_!:» N BB+ BB+ BB+
B | BB Ba2 B | BB BB BB BB Moderado
 BB- | Ba3 BB- BB- BB- BB-
B+ B1 B+ B+ B+ B+
T | N e B B B B Médio
| Prime P
B- B3 B- B- B- B-
ccc Caa ccc €CC (+/4) ccc ccc Alto
C cc Ca c cc CC (+/-) cc ccC Muito Alto
C C c C(+/-) C c Altissimo
D D D D DeE D Inadimplente

3.9 — RESTRICAO, VEDAGAO E LIMITAGAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

Serdo observados os limites de concentragdo dos investimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018.
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® Ressalvadas as regras éxpressamente previstas na Resolugdo CMN 4.695/2018,
0 artigo 7, § 92 aplica aos fundos de investimento Renda Fixa, os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais

critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica;

e Conforme o Artigo 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes dos RPPS
em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo
admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos
fundos mantenham as composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos

de investimento de que trata a Resolugdo;

e Conforme o artigo 14, § 32 da Resolucdo CMN 4.695/2018, em caso dos limites
serem ultrapassados em decorréncia de resgate de cotas do fundo por outros
cotistas, o regime préprio de previdéncia social devera adequar-se em até 120

dias.

e E vedado atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,

titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resoluco;

e E vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob

qualquer outra forma;
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e E vedado negociar cotas de fundos de indice em mercado de balc&o;

e E vedado aplicar recursos direta ou indiretamente, na aquisicdo de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em

regulamentacgdo especifica.

E vedado aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em

direitos creditdrios ndo padronizados;

e E vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob

qualquer outra forma;

e Conforme o artigo 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacbes
previstas em Renda Varidvel, cumulativamente, limitar-se-do a 30% (trinta por

cento) do patrimonio liquido o PREVIJUNO;

e Conforme o artigo 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas na Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento
de Renda Varidvel, os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de

ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo

especifica;
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e Estdo proibidos todos os tipos de operagbes com derivativos, a nio serem
aquelas para protegdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim

limitadas a uma vez o patriménio liquido do fundo.

e E vedado praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime
proprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar
de negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime —

préprio de previdéncia social;

e £ vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o
respectivo patrimoénio liquido (fundos de investimento que prevejam

Alavancagem);

e Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o total das aplica¢des dos
recursos do RPPS, em um mesmo fundo de investimento dever4 representar, no
maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, sendo de 5% —
(cinco por cento) para os fundos de investimento de que tratam os incisos VII

doart. 72, lll e IV do art. 82 da Resolugio CMN 4.695/2018.

e £ vedado aos Fundos de Investimentos de Renda Fixa, classificados pelo artigo 7
da Resolugdo CMN 4.695/2018, manter em sua carteira, aplicagGes em ativos

financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagdo

especifica.
30
Rua do Cruzeiro, n®. 163/167 - Centro www.previjuno.com
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceara contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512.5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



Replblica Federativa do Brasil ]

Estado do Ceard &
i = Municipio de Juazeiro dp Norte
JU&Z‘EI:'(%DO NU?(I:TE Fundo Municipal de Previdéncia Sodial dos Servidores
Cidade otr
m""; . :. e o de Juazeiro do Norte - CE - PREVIJUNO - - i
s W, : ,"""""“I. g

e Conforme o artigo 14-A, da Resolugdo CMN 4.695/2018, o total das aplicagGes
dos recursos do regime préoprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM

em regulamentacdo especifica.

e E vedado aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas na

regulamentacdo da CVM.

e Conforme o artigo 15, § 29, inciso de | a lll da Resolu¢gdo CMN 4.695/2018, o
RPPS somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢bes: o administrador
ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo BACEN obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamenta¢do do CMN; o administrador do fundo de investimento
detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua
administragdo oriundos de RPPS; o gestor e o administrador do fundo de
investimento tenha sido objeto de prévio credenciamento e sejam considerados
pelos responsaveis pela gestdo do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de

ambiente de controle de investimento.
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e Conforme o artigo 22, |, Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o
serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos
nesta Resolugdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizacdo
ou desvalorizacdao de ativos financeiros pelo prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, no caso dos demais limites. Enquanto perdurar os excessos em
relagdo aos limites estabelecidos nos arts. 72 e 82, o RPPS ficara impedido de
efetuar novas aplicagées que onerem os excessos verificados, relativamente aos

limites excedidos.

e Conforme o artigo 23, VIl e VIII, da Resolugdo CMN 4.695/2018, é vedado ao
RPPS aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em
regulamentagdo especifica; e remunerar quaisquer prestadores de servico
relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram
aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de
administragdo, taxa performance, ingresso ou saida previstas em regulamento,

ou encargos do fundo, nos termos da regulamentacao da CVM.

e Conforme o artigo 23, IX, da Resolu¢gio CMN 4.695/2018, é vedado ao RPPS
aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na

regulamentagdo da CVM.
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e Em caso de aplicacdo de recursos em fundos de investimentos ou em carteiras
administradas, que prevejam a cobranca de taxa de performance, o pagamento
da referida taxa devera atender cumulativamente as condigdes previstas no

artigo 12-A, da Resolugdo CMN 4.695/2018.

3.9.1 - RESTRICAO, VEDAGCAO E LIMITACAO DA GESTAO DE
INVESTIMENTOS DO RPPS

As restricbes, vedagdes e limitagGes descritas no item 3.9 desta Politica de

Investimento, sdo exigéncias da Resolugao CMN em vigor.

No intuito de elevar as condices de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,
adequac¢do a natureza de suas obrigagdes e transparéncia da Gestdo de Investimentos,
mencionadas no artigo 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO, adicionalmente,

restrige, veda e limita:

e E vedado aplicagio em fundos de investimento que prevejam Taxa de

ENTRADA (Ingresso) e/ou TAXA de SAIDA em seu Regulamento.
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3.10 — PRECIFICACAO E CUSTODIA

Em consondncia com o disposto na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo
CMN 4.695/2018, os Titulos Publicos serdo custodiados por instituicdo legalmente habilitada

para a prestagdo do servico apds procedimento formal de contratagdo.

Conforme o art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicio e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagcdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operagso.

Os titulos publicos integrante da carteira do Fundo sero registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de mercado (marcagdo a mercado), observados regras e

procedimentos definidos pelo MPS - Ministério da Previdéncia Social.

Caso o RPPS adquira Titulos e Valores Mobilidrios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicdo (Marcagdo na Curva), desde que atenda todos os requisitos da
Portaria MPS n2 402/2008, com a redagdo alterada pela Portaria MPS n2 577/2017, conforme

descrito no art. 16, VIII, § 2.
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3.11 — CONTRATAGOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestdo dos recursos que constam no Art. 12 §12, V,
da Resolugdo CMN 3.922/2010, atualizada em 27 de novembro de 2018, pela Resolugao CMN
4.695 foi definido no PGI - Politica e Procedimentos de Gestdo e Controle Interno dos Recursos
Financeiros do PREVIJUNO, no capitulo 4, item 4.2, as regras, procedimentos e controles

internos para as contrata¢des de Prestadores de Servigos e Consultorias de Investimentos dos

Recursos do RPPS.

3.12 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO
E SUA ATUALIZACAO

A fim de atender os principios de gestdao dos recursos que constam no Art, 12 §12,V,
da Resolugdo CMN 3.922/2010, atualizada em 27 de novembro de 2018, pela Resolugdo CMN
4.695, foi definido no PGI - Politica e Procedimentos de Gestdo e Controle Interno dos Recursos
Financeiros do PREVIJUNO, no capitulo 4, item 4.1, as regras, procedimentos e controles

internos para o Credenciamento das InstituicGes Financeiras e Fundos de Investimentos, e suas

atualizagdes.
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4 - ANALISE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAO

4.1 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1 - ANALISE MACROECONOMICA INTERNA

Conforme a ata do COPOM, em relagdo a atividade econdmica brasileira, indicadores
recentes sugerem uma recuperacao desigual entre setores, similar & que ocorre em outras
economias. Os setores mais diretamente afetados pelo distanciamento social permanecem
deprimidos, apesar da recomposicdo da renda gerada pelos programas de governo.
Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia permanece acima da
usual, sobretudo para o periodo a partir do final deste ano, concomitantemente ao esperado

arrefecimento dos efeitos dos auxilios emergenciais.

Com relagdo a taxa basica de juros brasileira, o0 COPOM passou a discutir o potencial
do atual limite minimo e sua associacdo a questdes de natureza prudencial e de estabilidade.
Considerando o longo histdrico da economia brasileira operando com a taxa Selic elevada, os
juros baixos visando estimular a economia, podem comprometer o desempenho de alguns
mercados e setores econémicos, com potencial impacto sobre a intermediagdo financeira. Para
a maioria dos membros do COPOM, a Taxa Selic j& estaria préxima do nivel, a partir do qual,

reducdes adicionais poderiam trazer instabilidade nos pregos de ativos.
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O cendrio de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que ao final de 2020 e

2021, as taxas de juros estejam, respectivamente em, 2,00% a.a. ; 2,75% a.a..

4.1.2 — ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

No cendrio externo, a forte retomada em alguns setores produtivos parece sofrer
alguma desaceleragdo, em parte devida a ressurgéncia da pandemia em algumas das principais
economias. Ha bastante incerteza sobre a evolugdo desse cendrio, frente a uma possivel
reducdo dos estimulos governamentais e a prdpria evolugdo da Covid-19. Contudo, a
modera¢do na volatilidade dos ativos financeiros segue resultando em um ambiente

relativamente favoravel para economias emergentes.

O cendrio de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que ao final de 2020 e

2021, a taxa de cambio esteja em RS 5,45 e RS 5,20 respectivamente (sobre USS$ 1,00).

4.1.3 — INFLACAO

O cenario de inflagdo envolve risco em varias dire¢cdes. O risco fiscal permanece
elevado, com trajetdrias para a inflagdo acima do projetado no horizonte relevante para a
politica monetdria. A frustracdo em relagdo a continuidade das reformas e o prolongamento das
politicas fiscais de resposta a pandemiam, podem piorar a trajetéria fiscal do pais, elevando os

prémios de risco.
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A trajetdria da inflagdo pode ficar abaixo do esperado, devido o nivel de ociosidade da
atividade econdmica, concentrada mais especificamente no setor de servigos.

Para a trajetdria de pregos administrados, que compde as proje¢Ges condicionais para
a inflagdo produzidas pelo Copom, projeta-se variagdo de 0,80% em 2020, 4,50% em 2021,

3,70% em 2022 e 3,50% em 2023.

As expectativas de inflagdo apuradas pela pesquisa Focus variam em torno de 3,45% __

para 2020; 3,40% para 2021; 3,50% para 2022 e 3,25% para 2023.

A projegdo do IPCA para o final dos anos de 2020, 2021, 2022 e 2023 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 20 de novembro de 2020.

IPCA - MENSAL 2020
fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
1,00% - 0,86%
0,80% - 0,64%
0,60% -

0,36%
0,40% - 0,25% 0,26%

0,20% - Q—‘\&om% B0 005
0,00% -90:21% ____ Pty

0,24%
T T T | 1 W

-0,20% - JAN FEV. MARN\ABR M JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

T T

-0,40% - ;
-0,60% - 031%  .0,38%

O Boletim Focus, com data em 20 de novembro de 2020, prevé o IPCA de 2020 em

3,45%, ficando bem abaixo do intervalo de tolerdncia, do centro da meta.
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. i i 3,50%
i °
50
I 2,95% siﬁ i 3,45% 3,40% i 3,25%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1

1

O IPCA de 2020 E 2021, tratam-se de projecdes extraidos do Boletim FOCUS,

elaborado na data de 20 de novembro de 2020.
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4.1.4 — INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

® Relatério FOCUS — Relatdrio semanal elaborado pelo Banco Central do Brasil,

que relata as proje¢cdes do mercado com base em consulta de cem institui¢des

financeiras aproximadamente, durante a semana anterior.

e Atas do COPOM - Atas emitidas ds quartas-feiras da semana seguinte &
divulgagdo da Taxa Selic. O Comité de Politica Monetaria - COPOM divulga a ata
da reunido, onde avalia a Evolugdo recente da economia, a tendéncia da
inflagdo, implementacao da politica monetaria, a atividade econdmica no Pais, a
expectativa do Mercado de trabalho, Crédito e inadimpléncia, Ambiente
Econdmico externo, Comércio exterior, as reservas internacionais, o Mercado

monetario e as operagdes de mercado aberto.

e Pesquisa Mensal de Emprego — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde produz
indicadores sobre o mercado de trabalho nas suas dreas de abrangéncia,
constituindo um indicativo agil dos efeitos da conjuntura econémica sobre esse —
mercado, além de atender a outras necessidades importantes para o
planejamento socioecondmico do Pais. Abrange informagdes referentes a
condi¢do de atividade, condi¢do de ocupacgdo, rendimento médio nominal e real,
posicdo na ocupag¢ao, posse de carteira de trabalho assinada, entre outras,

tendo como unidade de coleta os domicilios.
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e Contas Nacionais Trimestrais — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde é

apresentado o Produto Interno Bruto a pregos de mercado, impostos sobre
produtos, valor adicionado a pregos basicos, consumo pessoal, consumo do
governo, formagdo bruta de capital fixo, variagdo de estoques, exportacdes e

importagdes de bens e servigos.

e IPC
estimativa da Meta Atuarial.

>

e o INPC - indices de Inflagdo divulgados pelo IBGE, necessarios para a

e IPCA - 15 - indice de inflagdo divulgado pelo IBGE, onde é feita a coleta dos
atual. Funciona como uma prévia do IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos

de andlise econdmica e de inflagdo citados acima.

PROJECAO - INDICADORES ECONOMICOS

"~ IPCA | 629% | 3,75% | 4,31% | 3,45% | 3,40% | 3,50% | 3,25%
(IGP-M | 7,09% | 7,55% | 7,32% | 22,86% | 4,58% | 4,00% | 3,69%

Taxa de Cambio (R$/USS) 385 | 410 | 538 | 520 | 500/| 494

_ (finaldo periodo) | 1 S i

Taxa SELIC 7,00% | 6,50% | 4,50% | 2,00% | 3,00% | 4,50% | 6,00%

; __(final do periodo) R - i o

'Divida Liquida do Setor Publico
q (% PiB) 52,10% | 54,00% | 56,20% | 67,00% | 69,10% | 71,00% | 72,90%
0

Crescimentodo PIB | 1,00% | 1,30% | 1,17% | -4,55% | 3,40% | 2,50% | 2,50%

Crescimento da Produgdo
~Industrial (%)
Conta Corrente (USS BIlhﬁES) (10,00) ‘ (.15{00) (51,08) (3,80)| (18,50)| (25,50) (32 00)

2,04% | 1,89% | -0,73% | -5,04% | 4,53% | 2,46% | 3,00%

Balanga Comercial (USS Bllhoes) 66,00 | 57,10 | 44,50 | 57,73 | 55,10 | 49,00 | 41,25

Investimento estrangeiro direto

80,00 75,00 76,12 45,00 60,00 70,00 77,50
(USS Bilhges)

Pregos Admlmstrados 7 88% 6,50% | 5,16% | 0,80% | 4,50% | 3,70% | 3,50%
*FONTE: Boletim FOCUS - Banco Central — 20 de novembro de 2020.
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4.2 - AVALIAGAO DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 - SITUACAO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIRO

Uma ferramenta importante para a definicdo da Politica de Investimentos dos
recursos financeiros do RPPS é quanto ao seu Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas
Avaliagdes Atuariais. Municipios que possuem superavit atuarial possuem uma “folga”
financeira a longo prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPPS possui recursos
financeiros acima da sua necessidade de Beneficios a Conceder para os préximos 35 anos.
Sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais aos riscos de

investimentos que apresentem alta oscilagdo.

J& RPPS que possuem Déficit Atuarial elevado, a aplicagdo dos seus recursos
financeiros em renda variavel, fundos atrelados a inflagdo ou titulos publicos, necessitam um
pouquinho mais de estudo, pois podem representar um risco a curto ou médio prazo, se nédo for
definida uma estratégia segura de investimento quanto a “valores” e “prazos de resgate”.
RPPS’s com Déficit Atuarial podem, devido sua ma situagdo demografica ou capacidade
financeira baixa, utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidos nas aplicagdes. Com isso, ha possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades ou até mesmo prejuizo em alguns investimentos devido a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS. Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para ndo ocorrer esse tipo de descasamento é a

utilizagdo do estudo de ALM - Asset Liability Management.
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Equilibrio Financeiro

Com relagdo ao Equilibrio Financeiro, o PREVIJUNO se encontra em situagao
confortdvel no curto e médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas
no Demonstrativo da Resultados da Avaliagdo Atuarial - DRAA/2020, o RPPS apresenta risco de
liquidez, com relagdo as obriga¢de previdencidrias. Segundo o DRAA/2020, o Total de Receitas
Estimadas para o Exercicio é no valor de RS 41.325.470,61, enquanto o Total de Despesas
Estimadas é no valor de RS 49.921.700,57 resultando em um Déficit Financeiro de RS -

8.596.229,96, expondo o RPPS a riscos de liquidez no curtissimo prazo.
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4.2.2 - CONTEXTO ECONOMICO E POLITICO

a PREVIJUNO é um Regime Prdprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de
JUAZEIRO DO NORTE - CE, sendo um Fundo de Direito Publico, pertencente a Administracdo

Publica Indireta do Municipio, dotada de personalidade juridica individualizada.

A Diretoria Executiva é o 6rgdo de execucdo das atividades do PREVIJUNO e serd

composta pelo Dirigente da Unidade Gestora e o Gestor de Investimentos.

Cargo comissionado, de livre nomeag&o e exoneragéo, devendo possuir certificacdo para

a ocupacao do cargo.

4.3 — METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

A Renda Varidvel tem como objetivo a diversificacdo da carteira de investimentos do
Fundo Previdencidrio, buscando aplicagdes financeiras mais rentaveis. Porém, em decorréncia
de sua caracteristica de investimento de risco, essas aplicagdes s6 poderdo ser realizadas se o
Fundo possuir recursos em moeda corrente que ndo ird, necessariamente, ter que dispor no
curto prazo. Além disso, tais aplicagdes deverdo observar os limites estabelecidos nesta Politica

de Investimentos e na referida norma regulamentar.
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A Politica Anual de Investimentos para a selecio de fundos de investimento,

basear-se-a em instrumentos como:

e Value at Risk (VaR) — fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca

previamente especificado.

e Stress Testing — processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam
causar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes histéricas, sejam

temporarias ou permanentes.

e indice de Sharpe — unidade de medida que através de estudos estatisticos, mede

a relagdo do risco com o retorno do fundo.

e Coeficiente Beta/Correlagdo — unidade de medida que através da covaridncia
entre ativos, mede o potencial que cada ctivo isoladamente pode amplificar ou
reduzir o risco do fundo, através da aderéncia ao benchmark escolhido,

avaliando assim, o efeito da diversificacdo do fundo.

e Desvio-padrdo — Medida estatistica que mede a variagdo de um ativo ao longo
de um periodo determinado. Quanto menor o resultado, menor a oscilagdo da

rentabilidade.
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® ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definigdo de valores e prazos de
aplicacao em Renda Varidvel é o estudo de ALM — Asset Liability Management ,
que visa analisar o periodo exato da utilizagdo dos recursos aplicados.
Lembramos que pelo risco que rendas varidaveis oferece ao investidor é
recomendavel pelos analistas de mercado um prazo minimo de 6 anos de

aplicagdo.

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda variavel com adequada relacdo retorno-risco,
com vencimentos que coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representam um

dos grandes desafios da gestdo da carteira de investimentos.

A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD),
como € o caso dos RPPS é a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do
esperado, no longo prazo, irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, ja que o

beneficio esta previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atudrios e profissionais de
investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado

por muitos de "Asset Liability Management" (ALM).
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Os modelos de ALM buscam um casamento enire os ativos e os passivos futuros, ou
seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos que
acompanhem o fluxo projetado para o passivo. Para tanto, os atudrios projetam as
contribuicdes e os pagamentos de beneficios esperados para os proximos anos. Como essa
tarefa ndo é simples, o aconselhdvel é que NAO SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitado na introdugdo

deste estudo.

O gerenciamento de ativos e passivos — ALM — serd uma ferramenta de suma
importancia, pois ird mensurar com mais seguranga, a exposi¢do do patrimdnio do instituto aos
riscos do mercado financeiro, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos

gestores e conselheiros da administragdo dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO DOS RECURSOS DE 2021

Conforme o art. 22 da Resolugdo CMN 3.922/2010, atualizada pela Resolugdo CMN
4.695/2018, os recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS dever3o ser alocados

em trés segmentos de aplicagéo:

| - Renda Fixa;
Il - Renda Variavel e Investimentos estruturados; e

IV - Investimento no Exterior. o

Investimentos em Renda Fixa sdo investimentos que possuem regras de remuneragdo
definidas no momento da aplicagdo (rendimento pré determinado), podendo ter taxa de juros

pos-fixada ou pré-fixada.

Investimentos em Renda Varidvel sdo investimentos que ndo se pode determinar os
seus rendimentos, pois dependem de eventos futuros e comportamento macroeconémicos local
e externo. E o tipo de investimento que possibilita alto retorno, porém, o risco é proporcional a

esse retorno.

Investimentos Estruturados sdo aqueles ativos que realizam operagdes estruturadas _
no mercado combinando dois ou mais ativos. Por exemplo, as opera¢des no mercado de
Derivativos e alguns fundos de investimentos que sdo considerados como Investimentos
Estruturados, como os Fundos de Investimentos Multimercados; Fundos de Investimentos em

Participagdes (FIP) e Fundos de Investimentos "Ac¢bes - Mercado de acesso".

Investimento no Exterior sdo investimentos de Renda Variavel, cujo ativo financeiro é

negociado no mercado externo.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO DOS RECURSOS DE 2021

5.1 — IMOVEIS

Segmento revogado pela Resolugdo CMN 4.604/2017.

5.2 — RENDA FIXA

5.2.1 - TITULOS PUBLICOS

Titulos publicos federais de responsabilidade do Tesouro Nacional, apresentam o
menor risco do mercado financeiro doméstico e é permitido aos RPPS aplicarem até 100% dos

seus recursos, conforme a Resolugdo CMN n? 3.922/10.

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicag8es dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| —até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados
no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC);
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Titulos Tesro Nacil - SELIC -

0,00% 0,00% 10,00% 100%

® Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formagdo _

de pregos

Investimentos em titulos publicos atendem a diretriz de pulverizagdo de riscos e
devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Titulos

devem ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de

pagamentos de beneficios.

Todos os Titulos Publicos Federais integrantes das carteiras de investimentos do

PREVIJUNO, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

Caso o RPPS adquira Titulos e Valores Mobilidrios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicdo (Marcagdo na Curva), desde que atenda todos os requisitos da

Portaria MPS n? 402/2008, com a redacdo alterada pela Portaria MPS n2 577/2017, conforme

descrito no art. 16, VIII, § 22.
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e Vedacdes, restrigoes, limites e concentragdo para investimento

Limitado a investir em Titulos Publicos Federais indexados a inflagdo, mais
especificamente ao IPCA, cuja taxa de juros real seja no minimo, 5,47% a.a. ou, em Titulos

Publicos Federais pré-fixados, no minimo com taxa de juros de 9,04% a.a..

Conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, os Titulos publicos que ndo sdo de
responsabilidade do Tesouro Nacional, ndo devem ser objeto de investimento pelo PREVIJUNO.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdao
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagcdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.
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Conforme o Art. 19 da Resolugdo CMN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Lliquidagdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada a prestagdo desse servigo pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conforme o Art. 19 Pardgrafo Unico da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pele B
Resolucdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patrimonio do regime préprio de previdéncia social do patriménio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 22, Il e § da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucdo
CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicacdes
estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou
desvalorizagdo de ativos financeiros, pelo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, no caso
dos demais limites, e enquanto perdurar os excessos em relacdo aos limites estabelecidos o _

RPPS ficara impedido de efetuar novas aplicagbes que onerem os excessos verificados,

relativamente aos limites excedidos.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢io CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob

qualquer outra forma;

IV - praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade,
independentemente de o regime prdprio possuir estoque ou posi¢cGo anterior
do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais

realizadas diretamente pelo regime prdprio de previdéncia social;

® (Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos para
alocagdo

Conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, as operagdes diretas com Titulos Publicos,
devera ser feita uma avaliagdo quanto ao histdrico das corretoras e distribuidoras de valores,
além de pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas e abertura de conta

segregada de custodia.

Conforme o Art. 7, §12 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagdes deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo BACEN ou pela CVM, ou aplicagdes via Instituigdes regularmente habilitadas,

desde que possam ser devidamente comprovadas.
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Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsével pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagoes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados devera observar a regulamentagao especifica da CVM.

® Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificacdo do risco de crédito e
da qualidade da gestdo

Caso opte por manter Titulos Publicos Federais em sua carteira, o PREVIJUNO tentara
manter uma distribui¢cdo entre Titulos indexados a inflagdo e Titulos pré-fixados, desde que

atendam os limites definidos de taxa de juros nessa Politica de Investimento

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade do Pregos dos Titulos, serd analisada mensalmente, através de

~

pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levard

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial

Em termos de risco de crédito, Titulos Publicos sdo considerados quase zero
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5.2.2 — FUNDOS REFERENCIADO DE RENDA FIXA, COMPOSTOS 100%
EM TiTULOS PUBLICOS, NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta 100% em Titulos Publicos, de
forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem até 100% conforme a Resolugdo CMN n2

4.695/2018, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over).

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicagées dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
| —até 100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "referenciado”, conforme regulamentagdo estabelecida
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), constituidos sob a
forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de
investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em
ativos que acompanham indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de

juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente

por titulos publicos (fundos de renda fixa);
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Fl Refer. 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC

0,00% 67,27% 89,00% 100% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento — formagédo de —
pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacdes, restrigdes, limites e concentragéo para investimento.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n3o poderd possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes do PREVUUNO nio
podera exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia sacial.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicio autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo priundos de regimes proprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigag@o sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢cdes e sele¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serao os
disponibilizados no endereco eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagéo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O PREVUJUNO adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacao dos
RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das institui¢des, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdao Atuarial.
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5.2.3- FUNDOS DE iNDICE DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
COMPOSTOS 100% EM TiTULOS PUBLICOS, NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento atrelados & indices de Mercado (ETF), cuja carteira é
composta 100% em Titulos Publicos, de forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem
até 100% conforme a Resolugdo CMN n? 4.604/2017, n3o atrelados a taxa de juros de 1 dia

(Taxa DI e Selic Over).
Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicagées dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
| — até 100% (cem por cento) em:

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentagdo
estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente
por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses
titulos, que busquem refletir as variagcées e rentabilidade de indice
de renda fixa ndo atrelados & taxa de juros de um dia, cuja carteira
tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos

de indice de renda fixa);

Fl indice Mercado 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC

0,00% 0,00% 89,00% 100% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢io e desinvestimento — formagdo de
pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagédes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO ndo podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes do PREVIJUNO ndo
podera exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:
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I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de institui¢ées e selegdo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagéo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da
qualidade da gestédo

O PREVIJUNO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplica¢cdo dos

RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levarad em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.4 - OPERACOES COMPROMISSADAS COM TiTULOS PUBLICOS

Operagdo compromissada é a possibilidade de o investidor realizar operacdes de
empréstimos, dando Titulos como garantia. As operagées compromissadas podem ter taxas pré
- fixadas ou pds - fixadas, sendo permitida aos RPPS, realizar essas operagdes, exclusivamente
com Titulos Publicos Federais, até 5% do seu patrimonio liquido, conforme a Resolugao CMN n?

4.695/2018.

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
Il - até 5% (cinco por cento) em operagées compromissadas,

lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do

inciso I;

Operacoes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos

0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagéo de
pregos

O PREVIJUNO optou por nao realizar operagdes compromissadas.

e Vedagédes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

O PREVIJUNO optou por ndo realizar operagdes compromissadas.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracao
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negocia¢des no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.

Conforme o Art. 19 da Resolugio CMN 3.922/10, os titulos e valores mobiliarios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em institui¢do ou entidade

autorizada a prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patrimdnio do regime préprio de previdéncia social do patrimonio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

IV - praticar diretamente as operacées denominadas day-trade, independentemente de o
regime proprio possuir estoque ou posi¢éo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime prdprio de

previdéncia social;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicées e selecdo de ativos para alocagdo —

O PREVIJUNO optou por ndo realizar operagdes compromissadas.

Conforme o Art. 17, Pardgrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes
realizadas no a@mbito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados devera observar a regulamentacdo especifica da CVM.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O PREVIJUNO optou por ndo realizar operagdes compromissadas.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

O PREVIJUNO optou por ndo realizar operagdes compromissadas.

67
Rua do Cruzeiro, n®. 163167 — Centro WWW.previjuno.com
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceara contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512-5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001.03



Repiblica Federativa do Brasil L

Estado do Ceard
il Municipio de Juazeiro do Norte
JUAZEIRO' DO N&RTE Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
idade de Fé o trabalh ~CE -
< ’: t:m;n n:’“::.'AL » de Juazeiro do Norle - CE — PREVIJUNO N, SR

o S & da b asetin oo Mda OF

5.2.5- FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é referenciada por ativos financeiros de
Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over), permitido aos RPPS
aplicarem até 60%, conforme a Resolu¢gdo CMN 4.695/2018, cumulativo aos fundos de

investimento classificados como artigo 7, I, b da Resolugdo CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag 6es dos recursos dos regimes proprios de =

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il - até 60% (sessenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "referenciado”, conforme regulamentagdo estabelecida
pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja
politica de investimento assegure que o patriménio liquido esteja
investido em ativos que acompanham indice de renda fixa néo

atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa);

Conforme o Art. 7, § 102 da Resolugdo CMN 3.922/10, os regimes proprios de
previdéncia social que comprovarem a adesdo ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores préaticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela

estabelecidos, terdo os limites para aplicacdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:
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I - quanto aos ativos de que tratam os incisos Ill, IV e a alinea “b” do inciso VII, um

acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a ¢ada nivel de governanga comprovado;

|

Fl Referenciados em Indicadores de Renda Fixa

0,00% 0,00% 40,00% | 70% 70%

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento — formagdo de
1

pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficiqs, isto é, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com ;relagéo aos fluxos de pagaﬁnentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado. ‘
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e Vedacoes, restri¢oes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

| - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compéem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificagcGo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite mdximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Conforme Art. 7, § 82 da Resolucdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a

alinea "a" do inciso Ill, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "c" do inciso VII deste artigo

devem:
I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;
Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM;
1l - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia; ou
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IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢ées do
inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO ndo podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢do autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes prdprios de previdéncia

social;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 19, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestéo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢io CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢Go superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigag@o sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢cdes e selegdo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagéo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da
qualidade da gestéo

O PREVIJUNO adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos

RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, §22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento renda
fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominagdo ndo contenha a expressdo “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados
A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.6 — FUNDOS EM INDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

S3o fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros em
indices de Mercado (ETF) de Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic
Over), permitido aos RPPS, aplicarem até 60%, conforme a Resolugdo CMN 4.604/2017,

cumulativo aos fundos de investimento classificados como artigo 7, lll, a da Resolugdo CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag 6es dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il —até 60% (sessenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variagées e rentabilidade de
indice de renda fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos
ndo atrelados a taxa de juros de um dia, conforme regulamentagéo

estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

Conforme o Art. 7, § 102 da Resolugdo CMN 3.922/10, os regimes prdprios de
previdéncia social que comprovarem a adesdo ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores préticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela

estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:
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| - quanto aos ativos de que tratam os inéisos Ill, IV e a alinea “b” do inciso VII, um

acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado;

FI de indices em Indicadores de Renda Fixa

0,00% 0,00% 40,00% 70% 70%

e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagéo de
pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagédes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em

renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do
fundo determine.
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I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compbem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificagéo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

II' - que o limite mdximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

S

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO nio podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes: —
I' - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% (cinquenta por

cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;
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Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestédo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdgo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

| - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preéste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigies e sele¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagcdo, andlise de classificacéo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O PREVIJUNO adotard limites minimos e méaximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacio dos

RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,

titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam - se a que a respectiva

denominagdo ndo contenha a expressado “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levarad em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.7 — FUNDOS DE RENDA FIXA

S3o0 fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros, de renda
fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 40%, conforme a Resolugdo CMN 4.604/2017, cumulativo

aos fundos de investimento classificados como artigo 7, IV, b da Resolugdo CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag des dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV - até 40% (quarenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos
a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme

regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

Conforme o Art. 7, § 102 da Resolu¢do CMN 3.922/10, os regimes proprios de
previdéncia social que comprovarem a adesdo ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores praticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela
estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:

| - quanto aos ativos de que tratam os incisos Ill, IV e a alinea “b” do inciso VII, um

acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado;
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0,00% 24,19% 40,00% 50% 50%

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éio e desinvestimento — formacgéo de
pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de

caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagées, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

N

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em

renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do
fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobiliérios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre

outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia;
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Il - que o limite mdximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta oy indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Conforme Art. 7, § 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a
alinea "a" do inciso I, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "c¢" do inciso VIl deste artigo
devem:

I - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢ées do
inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacbes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n&o podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicGo autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administrag@o oriundos de regimes préprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em

titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobriga¢do sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de instituicées e selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagéo do risco de crédito e da
qualidade da gestdo

O PREVIJUNO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdao dos
RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das institui¢cdes, das direitos,
titulos e valores mobilidrios que compGem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominagdo ndo contenha a expressao “crédito privado”,

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.8 - FUNDOS DE iNDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros, em
indice de mercado (ETF) de renda fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 40%, desde que sejam
negocidveis em Bolsas de Valores, conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018, cumulativo aos

fundos de investimento classificados como artigo 7, IV, a da Resolugdo CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag8es dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
IV —até 40% (quarenta por cento) no somatdrios dos sequintes ativos
b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variagbes e rentabilidade de
indices de renda fixa, conforme regulamentagéo estabelecida pela

CVM (fundos de indice de renda fixa);

Conforme o Art. 7, § 102 da Resolugdo CMN 3.922/10, os regimes préprios de
previdéncia social que comprovarem a adesdo ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores préticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela

estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:

| - quanto aos ativos de que tratam os incisos Ill, IV e a alinea “b” do inciso VII, um

acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governan¢a comprovado;
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Fl de idics de Renda Fixa

0,00% 0,00% 40,00% 50% 50%

o Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e desinvestimento — formagdo de
pregos

Fundos de Investimentos de condominio fechado ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

| - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia;
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Il - que o limite mdximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagcbes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o PREVIJUNO n3o poderd possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condi¢Ges:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicGo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

I - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por

cento) dos recursos sob sua administragéo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;
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Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI da § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestéo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de contrale de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéic sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicies e selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituigdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizadas serdo os
disponibilizados no enderego eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagéo do risco de crédito e da
qualidade da gestdo

O PREVIJUNO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugio CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominagdo ndo contenha a expressao “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.9 - LIG — LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS

Sdo Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituigdes Financeiras, permitidos aos RPPS
aplicarem até 20% conforme a Resolugdo CMN n2 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN n2
4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag Ges dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
V —até 20% (vinte por cento) em:

b) Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

LIG - Letras Imobiliarias Garantidas

0,00% 0,00% 0,00% 20% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento — formagéo de

pregos
O PREVIJUNO optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

|
O PREVIJUNO optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagbes em LIG, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

societdrio detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o PREVIJUNO n3o podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 62 da Resolugio CMN 4.695/2018, aplica-se o prévio
credenciamento do gestor e o administrador do fundo de investimento, das instituicdes
financeiras com obrigagdo ou coobrigagdo relacionadas aos ativos de que trata a alinea "b" do

inciso V do art. 7¢2.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicio e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comisséo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragdo
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusio de
pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociacées no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operag3o.
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Conforme o Art. 19 da Resolugdo CMN 3.922/10, os titulos e valores mobiliarios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada a prestacdo desse servigo pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patrimonio do regime préprio de previdéncia social do patriménio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigdes e sele¢do de ativos para alocagéo

O PREVIJUNO optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolugao CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacées
realizadas no d@mbito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacio especifica da CVM.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagéo do risco de crédito e da

qualidade da gestédo

O PREVIJUNO optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

O PREVIJUNO optou por nao investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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5.2.10 — CDB - CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO
|

Sdo Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituicdes Financeiras, garantidos pelo

Emissor, permitidos aos RPPS aplicarem até 15% conforme[ a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag tfes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

VI — até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor
do

de réditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depdsito Bancdrio (CDB);

CDB - Certficado de Depdsito Bancario

0,00% 0,00% 13,00% | 15% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento - formagdo de

pregos

O prazo de carregamento estard limitado ao Prazo do Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, isto é, o prazo dos Titulos devem ser equalizados aos passivos do Fundo,
|

principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.
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e Vedacdes, restrigées, limites e concentragéo para investimento.

Conforme Art. 7, VI da Resolu¢gio CMN 4.695/2018, as aplicagdes em CDB, ficam
condicionadas que o limite de aplicagdo seja correspondente a 15% do patriménio liquido do

RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagbes em CDB, ficam
igualmente condicionadas & que a instituicdo financeira nio tenha o respectivo controle

societdrio detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacbes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o PREVIJUNO ndo poderda possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta 3 instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo
de carteira e deverdo observar as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagées no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.
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Conforme o Art. 19 da Resolugdo CMN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidagcdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em instituicdo ou entidade
autorizada a prestagdo desse servigo pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patriménio do regime préprio de previdéncia social do patriménio
do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN
4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em

titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigdes e selegdo de ativos para alocagédo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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Conforme o Art. 17, Pardgrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacoes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacio especifica da CVM.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagéo do risco de crédito e da
qualidade da gestéo

Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolu¢io CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.11 — DEPOSITO DE POUPANGA

S3do depdsitos permitidos aos RPPS aplicarem até 15%, conforme a Resolugdo CMN n?

4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag des dos recursos dos regimes prdprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

VI — até 15% (quinze por cento), limitado ab montante garantido pelo Fundo Garantidor

de Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

b) Depdsito de Poupari¢a;

Depdsito Poupan <

0,00% 0,00% 2,00% | 15% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posi;éo e desinvestimento — formacdo de

pregos

1 _— -
Possiveis aplicagdes em cadernetas de poupanga, terdo o objetivo de formar Provisao

de Caixa, conforme definido na Politica de Investimento.
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e Vedacées, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme Art. 7, VI da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagées em Poupanga ficam
condicionadas que o limite de aplicagdo seja correspondente a 15% do patrimonio liquido do

RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Conforme Art. 11 da Resolugio CMN 3.922/10, as aplicagdes em poupancga, ficam
igualmente condicionadas & que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

societario detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o PREVIJUNO n3o poderd possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de instituigdes e sele¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes estdo descritos nesta
Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os disponibilizados no enderego

eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

A andlise de risco de crédito das instituicbes Financeiras seguirdo o minimo

estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

Poupanga praticamente ndo oferece riscos de mercado, de liquidez e de crédito (até o

limite estabelecido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito).
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5.2.12 - FIDC- FUNDOS EM DIREITOS CREDITORIOS

Sao fundos de investimento de Renda Fixa, chamados no mercado de "recebiveis",
provenientes dos créditos que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros
tipos de Titulo financeiro, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugao CMN n2

4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag 6es dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:

VIl —até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos
creditdrios (FDIC).

Conforme o Art. 7, § 102 da Resolucdo CMN 3.922/10, os regimes préprios de
previdéncia social que comprovarem a ades3o ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores préticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela

estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:

I - quanto aos ativos de que tratam as alineas “a” e “c” do inciso VII, um acréscimo de 5
(cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado, iniciando-se no

segundo nivel;
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FI em Direitos Creditdrios - Cota Sénior

0,00% 0,00% 0,00% 10% 25%

e Estratégias de investimento, carregamento de posi;&o e desinvestimento - formagdo de
pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem |levar em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 4 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagcbes em FIDC de

condominio aberto, subordinam-se a:

| - que a série ou classe de cotas do fundo s¢ja considerada de baixo risco de crédito, com
base, dentre outros critérios, em classificagcéo efetuada por agéncia classificadora de risco

registrada na CVM ou reconhecida por essa gutarquia;
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Il - que o regulamento do fundo determine que o limite mdximo de concentracdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%

(vinte por cento).

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento jé realizou, pelo menos,
dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditdrios

encerradas e integralmente liquidadas;

IV - que o total das aplicagcdes de regimes préprios de previdéncia social represente, no

madximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de

investimento em direitos creditdrios;

V - que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstracées financeiras
auditadas por auditor independente registrado a CVM e publicadas, no minimo,

anualmente.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o PREVIJUNO n&o poderd possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n&o podera

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio l/quido do fundo de investimento.

Conforme

o Art. 14, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolugdo

CMN 4.392/2014, esse limite aplica-se a partir de 12 de janeiro de 2015, com relagdo ao total de

classe sénior do Fundo de Investimento.

Conforme

Art. 14, § 22 - Para aplicagées em fundos de investimento em direitos creditdrios, a serem
efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no caput passa a ser
calculado em proporgéo do total de cotas de classe sénior e ndo do total de cotas do

fundo.

o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢do autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administrag@o oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestéo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros gue nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VII.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicGo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor
ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos

creditérios nGo padronizados;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢ées e selegdo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagéo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da
qualidade da gestdo

O PREVIJUNO adotard limites minimos e mdximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos ndices disponiveis para aplicagdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituigdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados
A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.13 - FUNDOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADQ

Sdo fundos de investimento que possuem no minimo, 51% de Titulos de cariter
privado, classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa que contenham em sua denominag&o a express3o “crédito privado”, permitido aos

RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo CMN n? 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag 8es dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:
VIl —até 5% (cinco por cento) em:

b) - cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "crédito privado” constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela

CVM (fundos de renda fixa)

Conforme o Art. 7, § 102 da Resolugdo CMN 3.922/10, os regimes proprios de
previdéncia social que comprovarem a adesio ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores préticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela

estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:

I - quanto aos ativos de que tratam os incisos Ill, IV e a alinea “b” do inciso VIl, um

acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado;
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0,00% 0,00% 0,00% 15% 25%

e Estratégias de investimento, carregamento de posigio e desinvestimento — formagdo de
pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

| - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia;
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Il - que o limite mdximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Conforme Art. 7, § 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a
alinea "a" do inciso IlI, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VII deste artigo
devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

I - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do
inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste

artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO nio podera
possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o PREVIJUNO ndo podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderao
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VII.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em

mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

I - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituices e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo 0s

disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

o Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagéo do risco de crédito e da
qualidade da gestéo

O PREVIJUNO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituigdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.

111
Rua do Cruzeiro, n°. 163/167 - Centro www.previjuno.com
63010-212 — Juazeiro do Norte - Ceara contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512-5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



Republica Federativa do Brasil
JM Estado do Ceard
0l = Municipio de Juazeiro do Norte \
JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores mEl,lm

idade de F& e trabalh -CE~
‘ m:m;n u:m::wn ’ de Juazeiro do Norte - CE -~ PREVIJUNO Fm ummi o Prevdireia Scoul

5.2.14 - FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS 85% DE DEBENTURES

Sdo fundos de investimento de Renda Fixa, que deverdo informar em seu
Regulamento, que a composigdo da carteira do Fundo sera de no minimo 85% de Debéntures,

permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplica¢ es dos recursos dos regimes préprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Vil — até 5% (cinco por cento) em:

¢) — cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n®
12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento
que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo
seja aplicado em debéntures de que trata o art. 22 da Lei n® 12.431,

de 2011, observadas as normas da CVM.

Conforme o Art. 7, § 102 da Resolugdo CMN 3.922/10, os regimes préprios de
previdéncia social que comprovarem a adesio ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores préticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela
estabelecidos, terdo os limites para aplicacdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:

Il - quanto aos ativos de que tratam as alineas “a” e “c” do inciso VI, um acréscimo de 5
(cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado, iniciando-se no

segundo nivel;
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigio e desinvestimento — formagdo de
pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto & os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentragéo para investimento.

Conforme Art. 7, § 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a

alinea "a" do inciso Ill, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "c¢" do inciso VIl deste artigo
devem:
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I - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condicées do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o PREVIJUNO ndo poderd possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n3o poderd
possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderio
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigoes:
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I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo gutorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagbes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nédo

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VII.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobriga¢@p sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de instituicées e selecdo de ativos para alocagédo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicies e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serao os

disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificacéo do risco de crédito e da
qualidade da gestdo

O PREVIJUNO adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacio dos
RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3 — RENDA VARIAVEL

Podera ser disponibilizada uma parcela de até 40% dos recursos em moeda corrente
do PREVIJUNO para essas aplicagdes, conforme permitido pela Resolugdo CMN n2 4.695/2018, a

qual prevé a possibilidade de investimentos em Renda Varlavel.

Essas aplicagdes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificagdo dos
investimentos do PREVIJUNO, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas aplicagdes s6 poderdo ser
realizadas, se o PREVIJUNO possuir horizonte de aplicagdo de médio e/ou longo prazo, ndo

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histdrico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicagdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significancia com prazos extensos.

Conforme o Art. 8, § 92 da Resolucdo CMN 4.695/2018, os RPPS que comprovarem a
ado¢do de melhores préticas de gestdo previdencidria & SPREV, a cada nivel de governanga
comprovado, obtera um acrescimo de 5% (cinco por cento) no total das aplicagdes previstas em
Renda Varidvel, cumulativamente, limitar-se-do a 40% (trinta e cinco por cento) da totalidade

das aplicagdes do PREVIJUNO.
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5.3.1 - FUNDOS EM INDICES DE RENDA VARIAVEL (Minimo 50 Acgdes)

Sdo fundos de investimento em agdes, cuja carteira é composta por ativos financeiros,
que acompanham indices de Renda Varidvel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil,
composto por no minimo 50 agdes, correspondentes bdnus ou recibos de subscricdo e de
certificados de depdsitos de tais agdes, permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a

Resolugdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicag 6es dos

recursos dos regimes prdprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 30% (trinta por cento) em:

a) — cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto cuja politica de investimento assegure que o seu
patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no Brasil,
compostos por, no minimo, cinquenta agées, correspondentes bénus
ou recibos de subscrigdo e de certificados de depdsitos de tais agoes,

conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de renda

varidvel);
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Conforme o Art. 8, § 92 da Resolugdo CMN 3.922/10, os regimes préprios de
previdéncia social que comprovarem a adesdo ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores praticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela
estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:
| - quanto aos ativos de que tratam os inciscs | e Il do artigo 82 e o limite de que trata o §

12 deste artigo, um acréscimo de 5 (cinco) p?ntos percentuais a cada nivel de governanga

comprovado;

Fl em indices de RV - (in?SO acoes)

0,00% 1,00% 10,00% 40% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posigio e desinvestimento — formagdo de
pregos |

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e

nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIJUNO, serd respeitado um prazo de 6

anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de

Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizégéo dos fundos de Renda Varidvel em

algum determinado ano, mostre uma excelente oporitunidade de ganho antes do prazo

determinado.
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Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedacdes, restrigoes, limites e concentragéo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacbes previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplica¢cdes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos dever3o:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais ~—

e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.
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§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo sdo
considerados ativos financeiros as agdes, os bénus ou recibos de subscricdo, os
certificados de depdsito de agées, as cotas de fundos de agdes e as cotas dos fundos de

indice de ag¢ées negociados nos pregdes de bolsa de valores.

Conforme Art. 13 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO ndo poderd possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigcdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituido autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por

cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;
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Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestéo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituices e sele¢do de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e sele¢io das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serao os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O PREVIJUNO adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolu¢cdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contide na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.2 - FUNDOS EM iNDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL
(Minimo 50 Agées)

Sdo fundos de investimento em acdes em indice de mercado, cuja carteira é composta
por ativos financeiros, que buscam refletir as variagbes e rentabilidade de indices de renda
varidvel (ETF), divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, composto por no minimo 50 agdes,
correspondentes bonus ou recibos de subscricdo e de certificados de depdsitos de tais acdes,

permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a Resolugao CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicag ées dos

recursos dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| — até 30% (trinta por cento) em:

b) - cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda varidvel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras
sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagbes e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados
por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no cinquenta agdes,
correspondentes bénus ou recibos de subscri¢do e de certificados de
depdsitos de tais agbes, conforme regulamentacéo estabelecida

pela CVM (fundos de indice de renda varidvel);
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Conforme o Art. 8, § 92 da Resolugdo CMN 3.922/10, os regimes préprios de
previdéncia social que comprovarem a ades3o ao PRO-GESTAO (adog¢do de melhores praticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela

estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:

I - quanto aos ativos de que tratam os incisos | e Il do artigo 82 e o limite de que trata o §
12 deste artigo, um acréscimo de 5 (cinco) pbntos percentuais a cada nivel de governanga

comprovado;

Fl em indices de Mercado de RV - (min. 50 ac¢des)

0,00% 0,00% 10,00% 40% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éio e desinvestimento — formagdo de
pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIJUNO, serd respeitado um brazo de 6
anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a vanrizé:géo dos fundos de Renda Varidvel em

algum determinado ano, mostre uma excelente opoﬁtunidade de ganho antes do prazo

determinado.

125
Rua do Cruzeiro, n®. 163167 - Centro www.previjuno.com
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceard contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512-5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



Republica Federativa do Brasil

Estado do Ceard
il = Municipio de Juazeiro do Norte
JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores PRE

idade de fé o trabalh - CE ~
- P:l:m;u u'uu::lm . de Juazeiro do Norte - CE -~ PREVIJUNO memm Pravrei Sooe

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagdes, restricdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplica¢des previstas neste

artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplica¢des dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n3o podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;
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Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 19, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestéo de recursos do regime prdprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de contrale de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em

titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigdes e selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagéo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da
qualidade da gestdo

O PREVUJUNO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata

este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacéo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagio Atuarial.
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5.3.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

Sdo fundos de investimento em agdes, conforme regulamentacdo estabelecida pela

CVM, permitido aos RPPS aplicarem até 20%, conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicag des dos

recursos dos regimes prdprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il — até 20% (vinte por cento) em:

a) — cotas de fundos de investimento classificados como agées,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme

regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel).

Conforme o Art. 8, § 92 da Resolugdo CMN 3.922/10, os regimes préprios de
previdéncia social que comprovarem a adesdo ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores praticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela

estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:

I - quanto aos ativos de que tratam os incisos | e Il do artigo 82 e o limite de que trata o §
12 deste artigo, um acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanca

comprovado;
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e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e desinvestimento — formagéo de
pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIJUNO, serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagao dos fundos de Renda Varidvel em

algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedacades, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo limitar-se-8o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.
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PREFEITURA NUNICIPAL

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patrimonio, aplicagdes em ativos financeiros no
observado o disposto no Art. 8, § 32 e § 42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentagdo especifica.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverao:

I - ser emitidos por instituicdo financeira qutorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais
e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugéio CMN 4.695/2018, ndo séo
considerados ativos financeiros as agdes, os bénus ou recibos de subscricdo, os
certificados de depdsito de agbes, as cotas de fundos de agbes e as cotas dos fundos de

indice de agdes.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.
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Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n3o poderd possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderao
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigGo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

II' - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em

mercados de derivativos gere exposicGo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
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Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigag@o sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢des e sele¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrnico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O PREVIJUNO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo do

RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.
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A analise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolu¢do CMN 4.695/18

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial
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5.3.4- FUNDOS EM iINDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL

S3o fundos de investimento em agdes em indice de mercado, cuja carteira é composta
por ativos financeiros, que buscam refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda

varidvel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, permitido aos RPPS aplicarem até 20%

conforme a Resolu¢do CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicag 6es dos

recursos dos regimes préprios de previdéncia sdcial subordinam-se aos seguintes limites:

Il —até 20% (vinte por cento) em:

b) — cotas de fundos de investimento em indice de mercado
varidvel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagbes
e rentabilidade de indices de renda varidvel, conforme

regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda

variavel).

Conforme o Art. 8, § 92 da Resolugdo CMN 3.922/10, os regimes proprios de
previdéncia social que comprovarem a adesdo ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores préticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela

estabelecidos, terdo os limites para aplicacdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:
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| - quanto aos ativos de que tratam os incisos | e Il do artigo 82 e o limite de que trata o §
12 deste artigo, um acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanca

comprovado;

Fl em indices de ercado e RV |

0,00% 0,00% 10,00% 30% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢cdo e desinvestimento — formagdo de

pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIJUNO, sera respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valoriza¢do dos fundos de Renda Varidvel em _
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.
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e Vedagées, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagGes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolucdo CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patrimdnio, aplicagdes em ativos financeiros no exterior,
observado o disposto no Art. 8, § 32 e § 42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentacado especifica.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

I - ser emitidos por instituicdo financeira qutorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais
e registradas na CVM;

lll - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigcdes do
inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo.
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§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, néo sdo
considerados ativos financeiros as agées, os bénus ou recibos de subscricdo, os
certificados de depdsito de agdes, as cotas de fundos de agées e as cotas dos fundos de

indice de agdes.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

DELETAR ESTA FRASE

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% (cinquenta por

cento) dos recursos sob sua administragéo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagcdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
I - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

o Critérios especificos para credenciamento de instituigées e selegdo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagéo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da
qualidade da gestédo

O PREVIJUNO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplica¢cdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragao por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagéo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.5 — FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta de ativos de renda fixa e ativos
de renda variavel, sem fator de concentragdo em algum indice, permitido aos RPPS aplicarem
até 10% conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018, desde que o regulamento mencione tratar-se

de Fundos sem alavancagem.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicag 6es dos

"

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il — até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos

determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda varidvel).
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FI ultimercado - aberto

0,00% 0,65% 10,00% 10% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢céo e desinvestimento — formagéo de —
pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIJUNO, sera respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos de Renda Varidvel em

algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

142
Rua do Cruzeiro, n®. 16367 — Centro www.previjuno.com
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceara contate@previjuno.com

Fone: (88) 3512-5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



Republica Federativa do Brasil

Estado do Ceard
ill= Municipio de Juazeiro do Norte
JUQZ‘EIRO' .00 NS&TE Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
d t o -y
¢ P.I(:III:IA N.UH::DAL * de JUGZO'TO do NOﬂe CE PREVIJUNO mea R’Wﬁ:ﬁt Sooal
L8, SesiiSosent e, Sobeien oo N o CF

e Vedagédes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, as aplicagcdes previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplica¢des dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolucdo CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patriménio, aplica¢des em ativos financeiros no exterior,
observado o disposto no Artigo 8, § 32 e §42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentagdo especifica.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolu¢cdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigcdes do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo s@o
considerados ativos financeiros as agdes, os bénus ou recibos de subscricGo, os
certificados de depdsito de agdes, as cotas de fundos de agdes e as cotas dos fundos de

indice de agdes.
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Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagcbes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO ndo podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n3o podera
possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderio
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigGes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragéo oriundos de regimes préprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagbes estabelecidos nesta Resolugdo o0s eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que n3o

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigag@o sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢ies e seleg¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O PREVIJUNO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugio CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica.

A analise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.6 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Sdo fundos de investimento de condominio fechado e destinam-se a aquisicdo de
acdes, debéntures, bonus de subscricdo de agBes ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em acbes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,
participando do processo decisdrio da companhia investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicagées dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
IV — até 5% (cinco por cento) em:

a) - cotas de fundos de investimento em participogdes (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a
subscrigdo em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para

manter a mesma proporg¢do jd investida nesses fundos.
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0,00% 0,00% 5,00% 5% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢céo e desinvestimento — formagéo de

pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIJUNO, sera respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.
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e Vedacgdes, restrigdes, limites e concentragéo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes previstas

neste artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.5695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverao:

I - ser emitidos por instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais
e registradas na CVM;

lll - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢ées do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, néo séo
considerados ativos financeiros as ages, os bénus ou recibos de subscricéo, os
certificados de depdsito de agées, as cotas de fundos de agdes e as cotas dos fundos de

indice de agdes.
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Conforme o Art. 8, § 52 da Resolugio CMN 4.695/2018, os Fundos de Investimento

em Participagdo subordinam-se:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos

termos da regulamentagéo especifica da CVM;

Il - que o regulamento do fundo determine que:
a) - o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que
forem objeto de integralizagéo de cotas, deve estar respaldado em
laudo de avaliagdo elaborado por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela CVM;

b) - o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por
cada uma das companhias ou sociedades investidas pelo fundo
corresponda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do

capital subscrito do fundo;

¢) - que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita
somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de
seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo —

indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) - que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao
seu respectivo grupo econémico, mantenham a condi¢do de cotista
do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada clédusula que
estabele¢a preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de

qualquer natureza em relagéo aos demais cotistas;
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e) - que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham
suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente

registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo jd realizou, nos ultimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de
fundo de investimento em participagées ou fundo mutuo de investimento em empresas
emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas
sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno

previstos no regulamento.

§ 62 - Os limites e condigbes de que trata o § 52 ndio se aplicam a fundos de investimento
em cotas de fundo de investimento desde que as aplicagées do fundo de investimento em

participagdes observem tais limites.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimentc em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO ndo podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO ndo podera
possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigoes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administrag@o oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestéo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestéo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugdo o0s eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagéo de ativos financeiros que ndo

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢cdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicGo de cotas de fundo de investimento cuja atuagcdo em
mercados de derivativos gere exposi¢éo superior a uma vez o respectivo patrimdénio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢des e selegdo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestéo

O PREVUUNO adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugao, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacéo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.7 — FUNDOS DE INVESTIMENTO AGOES - MERCADO DE ACESSQ

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por agdes com direito de
participarem do processo decisério da companiha investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.
Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicag 6es dos

recursos dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV —até 5% (cinco por cento) em:

¢) cotas de fundos de investimento classificados como "Agées -

Mercado de Acesso”, observada a regulamentagdo estabelecida

pela CVM.
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e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e desinvestimento — formagédo de —

pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIJUNO, sera respeitado um prazo de 6
anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.
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e Vedacgdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes previstas
neste artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

I - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais
e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; au

IV - ser cotas de fundos de investimento cujas ativos investidos observem as condi¢cées do
inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, néo séo
considerados ativos financeiros as agdes, os bénus ou recibos de subscricdo, os
certificados de depdsito de agées, as cotas de fundos de agdes e as cotas dos fundos de

indice de agdes.
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Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO nio podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n3o podera
possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderao
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragéo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestéo e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIIl.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em
mercados de derivativos gere exposicGo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigées e seleg¢do de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagéio, andlise de classificacéo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O PREVIJUNO adotard limites minimos e méaximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugio CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacio especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicbes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugao CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliaco Atuarial.
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5.3.8 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira € uma comunhdo de recursos captados por
meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e destinados a aplicagdo em
empreendimentos imobilidrios, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo

CMN n2 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e invesiimentos estruturados, as aplicag Ges dos

recursos dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV —até 5% (cinco por cento) em:

b) - cotas de fundos de investimento imobilidrio (Fll) com presenca
em 60% (sessenta por cento) nos pregbes de negociagdo em
mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de

doze meses anteriormente a aplicagdo.

Conforme o Art. 8, § 92 da Resolugdo CMN 3.922/10, os regimes proprios de
previdéncia social que comprovarem a adesdo ao PRO-GESTAO (adogdo de melhores préticas de
gestdo) a SRPPS, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela
estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados da seguinte

forma:

IV - quanto ao ativo de que trata as alinea 'k’ do inciso IV do artigo 82, um acréscimo de 5
(cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado, iniciando-se no

segundo nivel;
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Fl Imobiliario

0,00% 2,72% 8,00% 10% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formacgéo de

pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIJUNO, serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicacdo em renda varidvel, levando em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano
de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacio dos fundos de Renda Varigvel
em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.
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e Vedagdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes previstas
neste artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

I - ser emitidos por instituicGo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na CVYM;

lll - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢ées do

inciso | ou do inciso I deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, néo séo
considerados ativos financeiros as agbes, os bénus ou recibos de subscricdo, os
certificados de depdsito de agées, as cotas de fundos de agbes e as cotas dos fundos de

indice de agdes.
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Conforme o Art. 8, § 82 da Resolu¢gdo CMN 4.695/2018, os limites da Resolug¢do nédo
se aplicam as cotas de fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas a negociacdo no
mercado secundario, conforme regulamentagdo da CVM, e que sejam integralizadas por imdveis

legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO ndo podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patrimédnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 1° da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO ndo podera
possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢Go autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administra¢do oriundos de regimes prdprios de previdéncia

social;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacGes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que ndo

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectiva patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢bes e seleg¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de
Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagéo do risco de crédito e da

qualidade da gestéo

O PREVIJUNO adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentac&o especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolu¢do CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavalia¢o Atuarial.
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5.4 — FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Poderd ser disponibilizada uma parcela de até 10% dos recursos em moeda corrente
do PREVIJUNO para essas aplicagdes, conforme permitido pela Resolugdo CMN n? 4.695/2018, a

qual prevé a possibilidade de Investimentos no Exterior.

Este tipo de investimento é considerado Renda Varidvel, mas sendo negociado com
ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em Institui¢des domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma opcdo de aplicagdo para os RPPS. Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicagdes s6 poderdo ser realizadas, se o PREVIJUNO possuir horizonte de aplicagdo de médio

e/ou longo prazo, ndo possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histdrico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicagdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significancia com prazos extensos.

Conforme o artigo 92-A, da Resolucdo CMN 4,695/2018, as aplicagdes dos recursos
dos RPPS subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) previstos em Investimento no

Exterior, da totalidade das aplicagdes do PREVIJUNO.
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5.4.1 —F.l. EF.I.C - RENDA FIXA - DiVIDA EXTERNA

Sdo fundos de investimentos classificados como "Renda Fixa - Divida Externa", cuja
carteira é composta por até 80% em Titulos de Divida Externa do Brasil, permitido aos RPPS

aplicarem até 10% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 92-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplica¢ 8es dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no

conjunto de:

I - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos

de investimento classificados como "Renda Fixa - Divida Externa";

FICe FICFI - Reda Fixa - Divida Externa

0,00% 0,00% 10,00% 10% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagées, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime proprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade
hd mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US S
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de délares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento;

Il - os fundos de investimento constituidos ro exterior possuam histdrico de performance
superior a doze meses.
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Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n3o poderd possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderio
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetério Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo' patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigag@o sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigées e selegcdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagéo do risco de crédito e da

qualidade da gestéio

O PREVIJUNO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos
RPPS.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolu¢do CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.

172
Rua do Cruzeiro, n®. 163167 ~ Centro www.previjuno.com
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceard contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512-5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



Repiblica Federativa do Brasil o

Estado do Ceard
il = Municipio de Juazeiro do Norte
JU&&E@O’ .th NS&TE Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
¢ m:. ";“ M;m o de Juazeiro do Norle - CE — PREVIJUNO — S I
o8 Seedose da Juepins o Niode o CE

54.2 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS - ABERTO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Sdo cotas de fundos de investimento congtituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo "Investimento no Exteribr", cuja carteira é composta por, no
minimo, 67% do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constjtuidos no
exterior, permitido aos RPPS aplicarem até 10% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 92-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplicag 6es dos recursos dos regimes

préprios de previdéncia social subordinam-se ad limite de até 10% (dez por cento) no

conjunto de: "

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", nos termos da regulamentagédo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento

constituidos no exterior;

FIC - Aberto - Investimento no Exterior

0,00% 0,00% 10,00% 4‘ 10% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento - formacéo de

pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de
beneficios. Em caso, de trazer rentabilidade negativa, em alguns meses, assim como uma

excelente oportunidade de ganho antes do prazo determinado, podera ser interrompido a

aplicagdo de Fundos de Investimento neste segmento.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIJUNO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacées, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime proprio de —

previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade
hdé mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US S
5.000.000.000,00 (cinco bilhées de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento;
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Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histdrico de performance

superior a doze meses.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimentc em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO ndo podera possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicGo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por

cento) dos recursos sob sua administrag@o oriundos de regimes prdprios de previdéncia

social;
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I - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢io CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagcdo em
mercados de derivativos gere exposicio superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagédo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e sele¢éo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da
qualidade da gestdo

O PREVIJUNO adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagao dos
RPPS.

A andlise de risco de crédito das instituigdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdao Atuarial.
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5.4.3 - FUNDOS DE ACOES - BDR NiVEL |

Sdo fundos de investimento em agdes, cuja carteira é uma comunh3o de acoes de

empresas estrangeiras negociadas no Brasil, permitido aos RPPS aplicarem até 10% conforme a

Resolugao CMN 4.695/2018.

Art. 92-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplica¢ 8es dos recursos dos regimes

préprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no

conjunto de:

Il - cotas dos fundos da classe “A¢ées — BDR Nivel 1", nos termos da regulamentagéo

estabelecida pela Comisséo de Valores Mobilidrios.

Fundos de Ag¢des - BDR Nivel |

0,00% 1,00% 10,00% 10% = ~
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e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢céo e desinvestimento — formagdo de

precos

Aplicacdo em fundos BDR NIVEL | pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses
e nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIJUNO, sera respeitado um prazo de
6 anos para aplicagdo em renda variavel, levando em conta o Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos BDR NIVEL |
em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagoes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime préprio de

previdéncia social deve assegurar que:

| - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade
hdé mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US $

5.000.000.000,00 (cinco bilhées de délares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento;
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Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histdrico de performance

superior a doze meses.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do

PREVIJUNO.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIJUNO n3o poderd possuir
mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicGo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por

cento) dos recursos sob sua administragéo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;
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Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de contrale de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigag@o sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selegdo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagéo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestéo

O PREVIJUNO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPPS.

A andlise de risco de crédito das instituicbes e de seus investimentos, quando

p—

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolu¢do CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIJUNO levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.5 - RESUMO DAS ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS

i TIPO nnmv !
S’ ;

Titulos Tesouro Nacional - SELIC ) 0,00% 0,00% 0, 10,00%
FI Refer 100% Titulos Tesouro Nlclonul SELIC N 197.353.380,99 | 69,27% 0,00% 67,27% 89,00%
Fl indice Mercado 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC : 0,00% 0,00% 0,00% 89,00%
Operagges Compromissadas lastreadas em Titulos Piiblicos - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Refi ' os em dicadores de Renda Fixa i - 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Fl de lmllce m Indludous de Renda Fixa N - 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Fl de Renda lea 68.923.704,71 | 24,19% 0,00% 24,19% 40,00%
FI de lndlces d| Renda Fixa - 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
LIG - Letras Imobiliérias Garantidas - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDB - Certificado de Depésito Bancério B - 0,00% 0,00% 0,00% 13,00%
Dopé:lto Poupanca - M N - 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fl em Direitos Creditérios - Cota Slnl;; e T" | - 0,00% 0,00% 0,! 0,00%
Fl de Renda Fixa - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
n em Debéntures i - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em indices de RV - (min. 50 a¢des) - 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Fl em indices de Mercado de RV - (min. 50 agBes) - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FlemAgdes 9.024.459,84 | 3,17% 0,00% 3,17% 13,00%
Fl em indices de Mercado de RV - nZ 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FI Multimercado - aberto 1.842.832,07 | 0,65% 0,00% - 0,65% 10,00%
Fi em Participacdes - fechado - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
«g8es - Mercado de Acesso , - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
“Frimobilidrio B 7.758.389,96 |  2,72% 0,00% 2,72% 8,00%
FIC e FIC I - Renda Fixa - Divida Externa - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FIC - Aberto - Investimento no Exterior 1_- 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundos de Agdes - BDR Nivel | - 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
4 OTAL DO PATR O O 4.90 b 00,00% 00,00
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5.6 — LIMITE DE ALOCAGAO POR BENCHMARK

Apesar de ser recomendavel a diversificagdo da carteira em momentos de incertezas e
recuperagdo econdémica, o PREVIJUNO tem a obrigacdo de cumprir a Meta Atuarial, sob

penalidade de elevar o Déficit Atuarial.

Para conciliar os riscos de oscilagdo, com a necessidade do cumprimento da Meta
Atuarial é aconselhdvel que durante o exercicio de 2021, o PREVIJUNO mantenha uma carteira
bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda Fixa e de Renda _
Varidvel. Com relagdo as aplicagdes em subindices ANBIMA, a carteira terd uma concentragdo
especial, em indices moderados, como IMA - B 5, IDKA 2 ou IMA - GERAL, por serem mais

estaveis.

Analisando o gréfico abaixo, praticamente o IMA - B 5 rentabilizou a mesma coisa que

o subindice IMA - B, mas sem oferecer oscilagdes como em 2013.

RENTABILIDADE 2013 - 2020 (7 ANOS)

ces CDI s [MA - B we|MA - B 5
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No intuito de amenizar as possiveis oscilagdes da carteira do PREVIJUNO, a alocagao

dos recursos financeiros devera seguir o limite proposto para cada benchmark.

RESUMO DA ALOCACAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *

POSICAODA | & . [ymITE & LIMITE
{NDICE BENCHMARK “’31‘/'?&232‘” mF'rmo%% | superior
RENDA FIXA
DI 24,19% 0,00% 20,00%
IRF M1 ; 52‘,34% T 000% | 2000%
IRF - M 710% | 0,00% 25,00%
IRF M 1+ G ‘000% | o00% 5,00%
IMA-B5  4,35% _ Molbbé%_—_ | 40,00 00% o
IMA B | 15,10% ' o;éb%w N _2,5 0%
IMA-B5+ 5,35% 000% | 10,00%
IMA - GERAL IMA - GERAL ex - c L o00% - 0;60% 10,00%
|DKA2 IDKA3  1027% 0,00% 40,00%
h PCA | ooo%  0,00% 5,00%
\PCA+TAXADEJUROS |  6o0% |  000% |  2500%
RENDA VARIAVEL
MULTIMERCADO 065% 0,00% 10,00%
 (NDICES DE RENDA VARIAVEL |  368% L “6;60% 40,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
{NDICES DE INVESTIMENTO NO 0,00% 0,00% 10,00%
EXTERIOR
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6 — CLASSIFICAGAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

A defini¢do do perfil de investidor, através da metodologia de escala de 1 a 10, tem
como objetivo auxiliar os gestores a elaborarem uma carteira de investimento, que busque

atender seus objetivos (Meta Atuarial), sua aversdo a risco e seu horizonte de aplicacdo.

A Classificagdo de Perfil de Investidor, segue a seguinte escala de classificacdo:

CLASSIFICACI\O DE PERFIL DE INVESTIDOR
EXTREMAMENTE CONSERVADOR

CONSERVADOR

CONSERVADOR com tendéncia a ser MODERADA
MODERADO com tendenc:a aser CONSERVADORA
IMODERADO

MODERADO com tendéncia a ser ARROJADA
ARROJADO com tendencna aser CONSERVADORA
~/}:I}.I*R_C»)_JADO com tendencna aser MODERADA

A
EXTREMAMENTE ARROJADO

Alguns investidores tendem a manter a carteira de investimento em indices
conservadores, como zona de conforto, porém, ndo existe outra forma de cumprir a Meta
Atuarial, se ndo elevarmos o RISCO DE MERCADO da carteira. Portanto, a metodologia
descrita acima, busca elaborar uma carteira que apresente a melhor relacdo de risco x retorno

ou, Oscilagdo de Mercado x Meta Atuarial.

A definicdo do perfil de investidor do PREVIJUNO, leva em consideracdo a

perspectiva macroecondmica e dos investimentos e a avers3o a risco do investidor.
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Dentro da metodologia de Classificagdo de Perfil de Investidor, o PREVIJUNO adotard

uma carteira com PERFIL 6 - MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA.

Descricdo do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil

Perfil que tem o objetivo de buscar ganhos acima da inflagdo. A carteira possui uma grande
concentra¢do de ativos moderados, mas busca investir um pouco em ativos arrojados. Para
investidores que possuem obrigagdes de longo prazo (como Planos de Previdéncia) € o perfil
mais indicado.

Comportamento da carteira

A carteira com perfii MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA, busca investimentos que
rentabilizam acima da inflagdo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto
prazo. Para investidores que possuem obrigacdes de longo prazo é o perfil mais indicado, pois
os investimentos podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longo prazo. Esse tipo de
perfil é o mais equilibrado, entre cumprir a Meta Atuarial e se proteger um pouco das
oscilagdes de mercado.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1- ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2020, o PREVIJUNO adotou o PERFIL 5 — MODERADO, conseguindo até
31/10/2020, uma rentabilidade de 1,72%, contra uma Meta Atuarial de 7,18%, ainda buscando

o0 objetivo de cumprir a Meta Atuarial.

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflagdo estével para o ano seguinte
(2021 - 3,40% ; 2020 - 3,45%) e uma Taxa Selic com iminéncia de elevacdo, o PREVIJUNO
adotara um tipo de perfil de investidor, na maior parte do exercicio financeiro, podendo oscilar

em periodos curtos, para um perfil 1 ponto abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL
5 - MODERADO 6: M.ODERADO com 7 - ARROJADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de

elevagdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagdes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflagdo se mantiver controlada e no patamar projetado, o PREVIJUNO conseguira

cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as

suas metas.
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7.2 - ADERENCIA DAS OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS DO PLANO

O primeiro objetivo financeiro de um Plano de Previdéncia é pagar beneficios aos
seus Segurados (ou participantes). Por esse motivo, ndo podemos bloquear o resgate dos
recursos, devido um planejamento financeiro mal feito. Para verificarmos se os investimentos
ofertados mercado financeiro, ndo irdo comprometer as obrigacGes previdenciarias a longo
prazo, recomendamos no minimo, a elaboragdo e analise da Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios ou do Fluxo Atuarial do RPPS, contida nas Reavaliagdes Atuariais, para

verificagdo da compatibilidade de caixa.

Segundo o RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTO - 10/2020, a distribuicdo atual da

carteira de investimentos, por horizonte temporal é da seguinte forma:
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DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS
(LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100% - e anaa
87%

80% -

60% -

a0% 8- - .

20%

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% =
0%1..J.J.....................
A A PN P PN Ly W . R SN VR VR SR SR 7 S Sty WK ST S S VR, R 8
DGR G RGN B I P I R gttt

1 0 87,35%
2 2 | a68%

. : e
4 10 1,13%

s

Portanto, o horizonte temporal da carteira de investimento é aderente as _

obrigacGes previdencidrias do plano.
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8 — CONSIDERAGOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos deverd ser revista anualmente, a contar da
data de sua aprovagdo pelo Conselho Curador e o Comité de Investimento, sendo que o prazo

de vigéncia compreenderd o periodo de 01 de janeiro de 2021 a 31 de dezembro de 2021.

As aplicagdes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagdo
aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos e ao Conselho Curador do

PREVIJUNO, para avaliagdo e possivel aprovacao.

As aplicagdes realizadas pelo PREVIJUNO passardo por um processo de andlise, para
o qual serdo utilizados alguns instrumentos de analise de risco, além do histdrico de quotas e
rentabilidade de fundos de investimento, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimento, serd feita uma andlise do gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada.
Estes investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho e da analise da composicdo da carteira dos fundos. As avaliagdes serdo feitas
para orientar as definicGes de estratégias e as tomadas de decisdo, de forma a otimizar o

retorno da carteira, cumprir a meta atuarial e minimizar riscos.

O responsavel pela gestdo dos recursos do PREVIJUNO deverd ser pessoa fisica,
vinculada ao Ente Federativo e a unidade gestora do Regime Préprio como servidor de cargo
efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragdo. Deverd ainda ter sido aprovado em exame de
certificagdo profissional, organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade

técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

191
Rua do Cruzeiro, n®. 163/167 - Centro WWW.previjuno.com
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceara contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512-5088/3511-413¢ CNPJ: 08.919.882/0001-03



Repiiblica Federativa do Brasil

Estado do Ceard
il = Municipio de Juazeiro do Norte
JU::Z‘EI‘I}(;‘DO N&!:TE Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
t - —
€ n.:t:m:m M.Uﬂlr:lul. * de Juaulm do Nﬂﬂe CE PREV'JUMO Furdo Municipal e Peevidéreia Social

A presente Politica estd sujeita a modificacdo, conforme o artigo 42 §1°2 da
Resolugdo CMN 3.922/2010, em virtude de alteragdes na legislagdo que rege a aplicagdo de
recursos dos regimes de previdéncia bem como em decorréncia de mudancas significativas no
cendrio econdmico. Em ambos os casos, a adequagdo da presente politica serd discutida em

reuniao do Conselho Curador.

Destacamos que no artigo 12 § 32 da Portaria MPS 519/2011, a Politica Anual de
Investimentos e suas revisdes, bem como as aprovagdes exigidas deverdo permanecer a

disposicdo dos 6rgdos de acompanhamento, supervisio e controle pelo prazo de 10 (dez)

anos.
JUAZEIRO DO NORTE - CE, 28 de novembro de 2020.
MARIA DAS GRACAS ALVES
Diretor e Gestor de Investimentos do PREVIJUNO
Certificagdo Profissional ANBIMA - CPA 20 Certificagao
Profissional
CPF: 418.678.313-68 ANBIMA
CPA-20
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8.1 — MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO

MARIA DA CAS ALVES SILVA
CPF: 418.678,313-68
/

DANIEL SANTQS DA SILVA
CPF: 745.220.513-87

EVANIE CORREA DE CALDAS
CPF: 037.839.933-00
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8.2 — MEMBROS DO CONSELHO CURADOR

\\')WU%Q&L\\,»\ d@\ﬂ\‘f)\& +OAA

(MARIA ERIDAN DE ALMEIDA E SILVA
CPF: 140.335.423-53

JOSE ERIVALDO OLIVEIRA DOS SANTOS
CPF: 312.707.863-34

LIVIA MARIA SIEBRA FELICIO CALLOU
CPF: 003.138.963-56

SO ¥ ~ ’PW(:\/L\)
SILVIA MARIA RODRIGUES DA SILVA MARINHO
CPF: 139.731.263-72
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9 — ANEXO

Fundo Municipal de Prevdireia Sooal

9.1 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO SIMPLIFICADO

I TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO
QUE ATENDA AO PREVISTO NO ART. 15, § 22, |, DA RESOLUCAO CMN N2 3922/2010

Numero do Termo de Anadlise de Credenciamento

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo)

I - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS , B
Ente Federativo CNPJ |
Unidade Gestora do RPPS CNP)
II- INSTITUICAO A SER CREDENCIADA: Adminstrador:| Gestor: |
Razdo Social CNPJ |
Enderego Data Constituigo |
E-mail (s) Telefone (s) |

Data do registro na CVM Categoria (s)

Data do registro na BACEN Categoria (s)
Principais contatos com o RPPS Cargo E-mail Telefone

Instituigio atende ao previsto nos incisos | e Il do § 2° ou § 82 do art. 15 da Resolugdo CMN N¢

sim|

| }

NAO |

Relagdo dos documentos referentes a andlise da Instituigdo (art. 62-E, Ill, Portaria MPS n? 519/2011):

Identificagdo do documento analisado

Data de validade das
certidoes

Pagina na internet em que o
documento foi consultado ou
disponibilizado pela institui¢do

1. Certidéo da Fazenda Municipal

2. Certidéo da Fazenda Estadual ou Distrital

3. Certidéo de Débitos relativos a Créditos
Tributdrios Federais e a Divida Ativa da UniGo

4. Certiddo quanto a Contribuicdes para o FGTS

Il - Parecer final
quanto ao
credenciamento da
Instituicdo:

IV - Classe(s) de Fundo(s) de Investimento para os quais a Instituicdo fbl credenciada:

Art. 79, 1, “b” Art. 82, 1,“b"”
Art. 79, 1,“c” Art. 82, Il,“a”
Art. 79, lIl,“a” Art. 82, I1,“b"
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Art. 79, IIl,“b” Art. 89, llI

Art. 79, IV,“a” Art. 82, IV,“a”

Art. 72, IV,"b” Art. 82, |V,“b”

Art. 72, VII,"a” Art. 89, IV,“c”

Art. 72, VII,"b” Art. 92-A, |

Art. 72, VII,“c” Art. 92-A, ||

Art. 89, |,“a” Art. 92-A, 1|

V - Fundo (s) de Investimento de Investimento
administrado(s)/ gerido(s) pela institui¢do para futura CNPJ Data da Anélise
decisdo de Investimentos:
B R etien) LR Data: -
Responséveis ﬁelﬁﬁédehéff:ﬁ\énto: r e -Cargo. . 4 CPF Assinatura
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9.2 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO COMPLETO
TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE

INVESTIMENTO
Numero do Termo de Analise de Credenciamento
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo)

| - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS
Ente Federativo CNPJ
Unidade Gestora do RPPS CNPJ

Possui critérios preestabelecidos para credenciamento ou alocagao
de recursos do RPPS?

(Esses critérios, caso existentes, podem ser mais seletivos que os previstos na Resolugdo CMN n2 3.922/2010, mas devem se

() SIM () NAO

relacionar a questSes objetivas relativas as caracteristicas de atuacdo da instituicdo, tais como, posicdo em ranking de volume de
recursos sob a administracdo, patriménio da instituicdo, tempo e experiéncia de atuagdo, diversificacdo da base de investidores,

evitando-se a exigéncia de documentagio que extrapole a comprovagdo desses critérios).

1. Tipo de ato normativo/edital: I Data |

2. Critérios:
a.
b. -
Q=
II- INSTITUICAO A SER CREDENCIADA: , ~ | 'Adminstrador: | [Gestor: |
Razdo Social | CNPJ ’
Enderego | Data Constitui¢do |
E-mail (s) ! Telefone (s) |

Data do registro na CVM Categoria (s)

Principais contatos com o RPPS Cargo E-mail Telefone

Atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 do art. 15 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010?
Atende ao previsto no art. 14-A da Resolugdo CMN n2 3.922/2010?

Em caso de FIP, atende ao previsto no § 52 do art. 82 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010?

Em caso de FIDC, atende ao previsto no inc. Il do § 42 do art. 82 da Res. CMI_\LnQ 3.922/2010?

1.1 Relagdo dos documentos referentes 3 andlise da Institui¢do (art. 62-, lll, Portaria MPS n2 519/2011):

Dt de validads Pagina na internet em que o

Identificagdo do documento analisado Data do documento documento foi consultado ou

das certiddes* ) .
disponibilizado pela instituicdo

1. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social

2. Certiddo da Fazenda Municipal*

3. Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital*

4. Certiddo de Débitos relativos a Créditos
Tributdrios Federais e & Divida Ativa da Unido*

5. Certidd@o quanto a Contribuigdes para o FGTS*
6. Relatdrios de Gestdo de Qualidade

197
Rua do Cruzeiro, n°, 163167 - Centro WWW.previjuno.com
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceard contato@previjuno.com

Fone: (88) 3512-5088/3511-4139 CNPJ: 08.919.882/0001-03



Repiblica Federativa do Brasil

°
Estado do Ceard -
= Municipio de Juazeiro do Norte \
JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores mE

idade de Fé o trabalh -CE~
ool ok de Juazeiro do Norte ~ CE - PREVIJUNO N A e D il

Lo 5 & Ao ks oo Mogs . OF

7. Relatérios de Rating

8. Questiondrio Padréo Due Diligence para Fundos
de Investimento — Segdo 1 e seus Anexos

1.2 - Cl‘ass)ﬂcagiq ﬂo Ra’tln(_:dé Gestdo ouj?iutra forma de avallagso, pelo dirigente do RPPS, da boa qualidade de
gestdo e de ambiente de controle da instituicdo( art. 15, Ill, da Resolugdo CMN ne? 3.922/2010):

Tipo de Nota Agéncia Classificagdo obtida Data

Principais riscos associados a Instituicio:

Outra foma de avaliagdo da boa qualidade
de gestdo:

I1.3 - Informagdes relativas a pesquisa de padréo ético de conduta (art. 32, §12, Portaria MPS n2
519/2011): '_

Resultado de pesquisa ao site da CVM (ex.: http://sistemas.cvm.gov.br/) sobre Processos Administrativos e
Processos Administrativos Sancionadores, no site do Bacen (ex.: http://www.bcb.gov.br/crsfn/crsfn.htm) sobre
Processos Administrativos Punitivos, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais, ou
informagdes de conhecimento publico que possam caracterizar indicio de irregularidades na atuacéo da Instituicdo,
seus controladores, sdcios ou executivos:

Processo/Decisdo Assunto/objeto Data

HEC LT T R A R e A

Resultado da andlise destas informagdes:

1.4 - Dados Gerais da Instituicéo e do Portfélio sob sua administragdo/ gestio (art. 32, §22, |, 4 3
Portaria MPS n? 519/2011):

Ne de
: ; ) - ) p
Patrimdaio:da PatAmanio totalsob Patriménio total |Ne de fun.dos cotistas dos | N2 de cotistas R P}S dos
Més/Ano Instituicgo (RS) admin / gestSo (RS) dos RPPS sob | sob admin/ | fundossob | fundos sob admin /
AR s admin / gestdo (R$)|  gestdo admin / gestdo
gestdo
12/2018
12/2017
12/2016
12/2015
12/2014

1.5 - Rol(tiche Distribuicdo - Integrantes do sistema de distribuicdo que atuam na abrangéncia do RPPS
(art. 32, § 29, II, da Portaria MPS n? 519/2011)

Nome/Razdo Social:
CPF/CNPJ:
Informacdes sobre a Politica de
Distribuigdo:
198
Rua do Cruzeiro, n®. 163/167 - Centro www.previjuno.com
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JUAZEIRO DO NORTE
cidade de Fé o trabalho

PREFEETURA NUNICIPAL

Replblica Federativa do Brasil
Estado do Ceard
Municipio de Juazeiro do Norte
Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
de Juazeiro do Norle - CE - PREVIJUNO

Fundo Municipal de Previdincia Scoal

11.6 - Dados gerais de Fundos sob sua administragdo/gestdo (a

. 32, §29, 1, “b”, Portaria MPS Te

Resolugdao CMN

519/2011):
Fundos de Desde Observagdes sobre

Investimento sob - quando (pgrf?rmance/

administragio/ges| N2 de |Patriménio total ':°ta N-tfie Totalinvestido |  gere . hls.to.ruio) da
tdo por fundos | dos fundos (RS) .e cotistas por RPPS fundos Instipligdo com
classificagdo cotistas |RPPS e relagdo a esses
tipos de fundos

classes

(texto)

Art. 79,1, “b”

|

Art. 79, 1,“c”

Art. 72, lll,“@”

Art. 72, I11,“b”

Art. 72, 1V,“a”

Art. 72, IV,“b"

Art. 72, VII,“a”

Art. 72, VIL,“b”

Art. 72, VIL,“c”

Art. 82, 1,“a”

Art. 82, |,“b"

Art. 82, 11,“a”

Art. 82, 11,"b"”

Art. 82, Il

Art. 82, IV,“a”

Art. 82, IV,“b"

Art. 82, IV,“c”

Art. 92-A, |

L
-

Art. 92-A, 1l

Art. 9¢-A, llI

T

11 - FUNDO(S) DE INVESTIMENTO ADM/GERIDO PELA INST ITUICﬁO P/ FUTURA DECISAO DE

|

Nome do(s) Fundo(s) de Investimento(s)

CNPJ do Fundo

Classificagdo Resolugdo CMN

Aderéncia ao benchmarking do

mercado, ao perfil da carteira do RPPS

e s estratégias da politica de
investimentos

IV - COMPARACAO COM OUTRAS INSTITUI(?GES ADM/GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nome da Instituigdo

CNPJ

(textos)

Principais produtos

Principais vantagens/problemas em
geral identificados com essas outras
instituicdes(textos)

1Q0

Rua do Cruzeiro, n®. 163/167 — Centro
63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceard
Fone: (88) 3512-5088/3511-4139

www.previjuno.com

contato@previjuno.com
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Republica Federativa do Brasil
Estado do Ceard
0l b= Municipio de Juazeiro do Norte
JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
cidode de fé e trabalho de Juazeiro do Norle ~ CE — PREVIJUNO
PREFRITURA NUNICIPAL

Furdo Munioipal de Providiniia Socal

L0

Comparagéo histérico, experiéncia, de volume de recursos, rentabilidade e riscos com outras Instituices

credenciadas que ofertam mesma classe de produtos/fundos (texto conclusivo):

V- CQNCLUSAO DA ANALISE da Instituicdo administradora/gestora objeto do presente

Credenciamento

Data:

Responsdveis pela Anélise:

Cargo

CPF

Assinatura

9.3 — ATESTADO DE CREDENCIAMENTO COMPLETO

Ente Federativo

CNPJ

Unidade Gestora do RPPS
e = e 0 e O

CNPJ

—
Institui¢do Credenciada

Razdo Social

__|

cNpy |

Numero do Termo de Anilise de Credenciamento

Data do Termo de Anélise de Credenciamento

Parecer final quanto ao credenciamento da
Instituigdo:

Classificagdo de Fundo(s) de Investimento para os quais a Instituicdo foi credenciada

Art. 79, 1, “b”

Art. 82, |,“b”

Art. 79, 1,"c”

Art. 82, 11,"“a”

Art. 72, 111,“a”

Art. 89, II,“b”

Art. 72, 111,“b”

Art. 82, IlI

Art. 72, IV,"a”

Art. 82, IV,“a”

Art. 79, 1V,"b”

Art. 82, IV,“b”

Art. 72, VII,“a”

Art. 89, IV,“c”

Art. 72, VII,“b” Art. 92-A, |
Art. 72, VII,“¢” Art. 92-A, ||
Art. 82, 1,“a” Art. 92-A, (1]
Fundo(s) de Investimento Analisado(s) CNPJ Data da Anilise
Data:
Responsdveis pelo Credenciamento: Cargo CPF Assinatura
200
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Alrmaite

cidade de fé ¢ trabalhe
PREFEETURA NUNICIPAL

Repiblica Federativa do Brasil L

Estado do Ceard

Municipio de Juazeiro do Norte
JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
de Juazeiro do Norle - CE - PREVIJUNO

Fundo Municipal de Prevdirela Sooal

9.4 — TERMO DE ANALISE E CADASTRO DO DISTRIBUIDOR

TERMO DE ANALISE E CADASTRAMENTO DO DISTRIBUIDOR

Andlise de Agente Auténomo de Investimentos

Numero do Termo de Anélise de Credenciamento do Distribuidor

Numero do Processo instaurado na unidade gestora do RPPS

| - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo

CNPJ

Unidade Gestora do RPPS

CNPJ

11- Identificagdo do Distribuidor

Razdo Social

CNPJ

Endereco Data Constituigao

E-mail (s) ! Telefone (s)

Data do registro na CVM Categoria (s)

Controlador/ Grupo Econémico CNPJ
|

Principal contato com RPPS Cargo

E-mail Telefone

11l - Relagio dos documentos referentes & anélise da Institui¢do que instruem o Processo de Anélise e
Cadastramento obtidos na(s) seguinte(s) paginas(s) da Internet(art. 62E,lll, Portaria MPS n2 519/2011):

Identificagdo do documento analisado

Data do documento|Data da Validade das Certifica¢cdes

1. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social

|

&

2. Certiddo da Fazenda Municipal

3. Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital

Divida Ativa da Unido

4. Certiddo de Débitos relativos a Créditos Tributdrios Federais e a

5. Certiddo quanto a Contribui¢bes para o FGTS

|

i

IV - Informacdes relativas a pesquisa de padrio ético de conduta (art. 32, §12, Portaria MPS n2 519/2011):

Resultado de pesquisa ao site da CVM (ex.: http://sistemas.cvm.gov.br/) sobre Processos Administrativos e Processos
Administrativos Sancionadores, no site do Bacen (ex.: http://www.bcb.gov.br/crsfn/crsfn.htm) sobre Processos Administrativos
Punitivos, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais, ou informag8es de conhecimento publico que

possam caracterizar indicio de irregularidades na atuagdo da Instituicdo, seus controladores, sécios ou executivos:

Processo/Decisdo

Assunto/objeto

Fonte da informagao

Data

informagées pelo responsdvel pelo
Credenciamento:

Resultado da andlise destas ‘

{
{
|
|
|

201
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cidode de fé ¢ trabalho
PREFEITURA NUNICIPAL

Repiblica Federativa do Brasil
Estado do Ceard
= Municipio de Juazeiro do Norte
JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
de Juazeiro do Norle - CE — PREVIJUNO

Furdo Municpal e Previdircia Sooal
s &

& Lo basanin o Mete L ('8

V - FUNDO(S) DE INVESTIMENTO DA INSTITUICAO

Nome do(s) Fundo(s) de Investimento(s)

CNPJ do
Fundo

Classificagdo Resolugdo [Data de Inicio do

CMN

Fundo

Outro(s) Tipo(s) de Ativo(s)/Produto(s):

VI - Contratos de Distribuigdo relativos aos fundos de investimento ou produtos acima elencados:

Nome/Razdo Social

CPF/CNPJ:

Contrato Registrado
CVM(sim/ndo)

Data do Instrumento
contratual

Informac@es sobre a Politica de Distribuicio (Forma de remuneracao dos distribuidores, relagdo entre
distribuidores e a Institui¢do, concentragdo de fundos sob administracdo/gestdo e distribuidores):

VIl - CONCLUSAO DA ANALISE

Andlise da Instituicdo administradora/gestora objeto do presente Processo de Credenciamento

A - Verificagdo de informagdes sobre conduta nas
operagdes realizadas no mercado financeiro e restricdes
que desaconselhem um relacionamento seguro:

B - Regularidade Fiscal e Previdenciéria:

C - Qualificagdo do corpo técnico:

D - Histérico e experiéncia de atuacéo:

E - Outros critérios de anélise:

_ — ————————————————
Data:
Responsdveis pelo Credenciamento: Cargo CPF Assinatura
202
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CNPJ: 08.919.882/0001-03



Repiblica Federativa do Brasil

_/ um&xf U'AL Municipio de Juazeiro do Norte

JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
cidade de fé e trabalho de Juazeiro do Norte - CE -~ PREVIJUNO

PREFEITURA NUNICIPAL

Estado do Ceard

meamwom:aw

ey

9.5 — ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DiINVESTlMENTO

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instltuicéo dministradora e Gestoré do Fundo de

Nome Fundo

CNPJ

Administrador N2 Termo Cred. CNPJ
Gestor N2 Termo Cred. CNPJ
Custodiante CNPJ
Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 4.604/2017: S

Art. 79,1, “b” Art. 82, 1,“b”

Art. 79,1 4c" Art. 89, 11,“a”

Art. 72, 11I,“a"” Art. 82, II,“b”

Art. 72, lI,“b” Art. 82, llI

Art. 72, IV,“a"” Art. 89, IV,“a"”

Art. 79, IV,“b” Art. 82, IV,“b”

Art. 72, VII,“@” Art. 89, IV,“c”

Art. 72, VII,“b” Art. 92-A, |

Art. 72, VII,“c” Art. 92-A, Il

Art. 82, |,“a” Art. 92-A, I

Fundo:

Identificagéo dos documentos analisados referentes ao

Data do Documento

Pdglna na lntcmet em que 0 doa}mento foi
consultado ou disponlblllzado pela instituicdo

de Investimento — Segdo 2 da ANBIMA

1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo

2. Regulamento

3. Ldmina de Informagdes essenciais

4. Formuldrio de informagbes complementares

5. Perfil Mensal

6. Demonstragédo de Desempenho

7. Relatdrios de Rating

8. Demonstragdes Contdbeis

1.5 Forma de Distribuiciio do Fundo (art.32, § 2, I, da Portaria MPS n2 519/2011)

Nome/Razéo Social do distribuidor:

CPF/CNPJ:

Informac@es sobre a Politica de Distribuicdo:

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento . YR

Data de
Constituicdo:

Data de Inicio
das Atividades:

Politica de Investimentos do

indice de referencia/objetivo de rentabilidade

Fundo
Publico-alvo:
203
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Repiblica Federativa do Brasil
Jd Estado do Ceard
M Municipio de Juazeiro do Norte
JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores mEMm

cidade de fé o trabalho - -
srmdbiddfnnbine de Juazelro do Norle - CE — PREVIJUNO : m Moo o e e

Prazo de Dura¢do do Fundo

Condigdes de Investimento Prazo de Caréncia (dias)
(Prazos/Condig&es para Prazo para Conversdo de Cotas (dias)
resgate) Prazo para Pagamento dos Resgates (dias)
Prazo Total (dias)

Taxa de entrada (%)

Taxa de saida (%)

Condigdes de Investimento Taxa de Administragdo (%)

(Custos/Taxas) Taxa de Performance

[ndice de referencia Frequéncia Linha-d'dgua

Aderéncia do Fundo aos
quesitos  estabelecidos na
Resolugdo do CMN relativos,
dentre outros, aos gestores e
admmistradores do fundo, a0s
ativos de crédito prlvadd que
compdem sua carteiras i

Alteragbes ocorridas relativas as
instituicdes administradoras e
gestoras do fundo: :

Anélise de fatos relevantes
divulgados: 2

Andlise da aderéncia do fundo ao
perfil da carteira do RPPS e 3 sua
Politica de Investimentos:

Principaus rlscos associados ao
Fundo' i e

i’

Histérico de Rentabllidade do Fundo:

Contribuigio em
relagdo ao indice de
Variagdo % do
AnG N?® de Cotistas Patriménio Liquido | Valor da Cota Rentabilidade (%) indice:da referéncia ou
(RS) do Fundo (R$) desempenho do
referéncia
fundo como % do
indice de referéncia
2018
2017
2016
2015
2014
204
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Reptblica Federativa do Brasil L

ﬁ\j : Estado do Ceard .
) el L Manicipgo 0 Jeazeiro o Berte

JUAZEIRO DO NORTE  Fundo Municipal de Pravidéncia Social dos Servidores

cidade de Fé ¢ trabalho e O
ity de Juazeiro do Norte - CE - PREVIJUNO Ando Mikoet s Pl e
Anélise da Carteira do Fundo de Investimento : : _
Espécie de ativos % do PL
Composigdo da carteira
(atual)
CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
Caso o Fundo aplique em
cotas de outros Fundos de _ ?
Investimento :
Emissor (CPF/CNPJ) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
Maiores emissores de titulos
de crédito privado em
estoque do Fundo

Carteira do Fundo é aderente a Politica de Investimentos
estabelecida em seu regulamento e com a classificagdo
na Resolugdo CMN

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses
(30) dias)

Compatibilidade do Fundo com as obriga¢des presentes e
futuras do RPPS

Agéncia de risco Nota
Nota de Risco de Crédito ]

Anilise conclusiva e comparativa com outros fundos:

Comentarios Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagdo ao contetido de seu
Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da
carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data:
Responsdveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura
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63010-212 - Juazeiro do Norte - Ceard contato@previjuno.com
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