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DISCLAIMER

A LEMA Economia & Financas nao busca apontar preferéncia por

um ou outro candidato.

O exclusivo objetivo é chamar a atencao dos RPPS sobre as

possiveis mudancas no cenario economico decorrentes da

LEMA

eleicao presidencial.



Relatdrio Focus (Bacen)

19/10/2018

As expectativas atuais, antes da definicao da eleicao para presidente, ainda continuam apontando um

viés de otimismo para a economia do pais, que podemos apontar pelos seguintes indicadores:

indices | 2018 | 2019|2020 _

IPCA 4,44% 4,22% 4,00%
Selic 6,50% 8,00% 8,25%
Cambio 3,75 3,80 3,75
PIB 1,34 2,49 2,50
Div Liq (%PIB) 54,0% 56,9% 58,8% LEM A




Pontos importantes

0 que é esperado como uma pauta ideal de largada?

- Reforma fiscal e previdenciaria;
- Combate ao déficit fiscal;
- Reducao do elevado desemprego; e

- Anuincio de medidas pro-crescimento economico.
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Pontos importantes

0 que é esperado dos candidatos?

- Bolsonaro maior propensao a pauta = estado menos inchado

- Haddad propenso parcialmente a pauta = estado mais inchado
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Pontos importantes

O mercado “adotou” Bolsonaro como seu candidato no 2° turno.

Reforma da Previdéncia e tributaria  Pouca possibilidade de reformas

Privatizacoes Nao realizacao de privatizacoes
Expansao do crédito privado BNDES mais forte (crédito publico)

Reducao do tamanho do Estado Aumento do tamanho do Estado L‘EM /\\



Pontos importantes

0 mercado ja considera Bolsonaro eleito.

Resultado:
Bolsa de Valores subindo, ddlar e curva de juros caindo

Este movimento podera permanecer se este candidato se confirmar vencedor e
tiver governabilidade suficiente para aprovar as principais pautas.
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Indices
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Conclusao

0 perfil dos RPPS é CONSERVADOR.

Mantivemos as recomendacoes de menor exposicao ao risco (IMA-B 5+, IMA-B,
IMA-GERAL e IRF-M) privilegiando as aplicacoes em IRF-M1 e CDI.

Sera dificil atingir a meta ainda esse ano, no entanto, o principal objetivo sera
atingido: preservacao dos recursos previdenciarios.

LEMA



LEMA

ECONOMIA&&FINANGCAS

@ lemaconsultoria @ 85 3085.8886



