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Fitch Afirma Rating da Viter em ‘Mais Alto Padrao’

Fitch Ratings-S&o Paulo/Rio de Janeiro — 10 de Margo de 2016: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating de
Gestores de Recursos em Escala Internacional da Viter - Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de
Terceiros da Caixa Economica Federal (Viter) em ‘Mais Alto Padrdo’. A Perspectiva do rating ¢ Estavel.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating ‘Mais Alto Padrdo’ da Viter reflete a opinido da Fitch de que a plataforma de investimento e a
estrutura operacional da gestora sdo superiores aos padrdes utilizados por investidores institucionais
em mercados internacionais.

O rating da Viter considera o fato de a gestora fazer parte de um conglomerado financeiro, a Caixa
Econdmica Federal (Caixa, IDRs - Issuer Default Ratings - Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia
do Emissor 'BB+'/Perspectiva Negativa; Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’/Perspectiva
Estavel). O rating também reflete a abordagem conservadora da gestora, seus amplos canais de
distribuicdo e base de clientes, além de um bem disciplinado processo de investimento, concentrado
em fundos tradicionais de renda fixa. A classificacdo contempla, ainda, a forte geracdo de receitas da
Viter, sua boa estrutura tecnoldgica e seu forte conjunto de controles internos, além das robustas
liquidez e estrutura de administracao de risco de mercado.

O rating considera apenas as atividades da gestora no mercado local, incluindo a carteira administrada
dos recursos livres do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), excluindo a gestdo de fundos
estruturados, como os fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs) e os fundos de
investimento em participagdes (FIPs), que tém seus proprios processos e politicas e sdo segregados da
gestdo de fundos tradicionais.

Os principais desafios da Viter sdo diversificar sua oferta de produtos com estratégias mais
sofisticadas e de maior valor agregado, fortalecer o desempenho de seus fundos multimercados e de
renda variavel, melhorar a eficiéncia e concluir importantes projetos de tecnologia e automacao.

O rating ‘Mais Alto Padrao’ se baseia nas seguintes avaliagdes:

Companhia: Mais Alto Padréo
Controles: Mais Alto Padrdo
Investimentos: Mais Alto Padrdao
Operacoes: Elevado Padréo
Tecnologia: Elevado Padrdo

Companhia

A Viter integra um grande conglomerado financeiro, bem diversificado e lucrativo. E a quarta maior
gestora de recursos do pais, com significativa experiéncia nos segmentos de gestdo de fundos de renda
fixa e de fundos de crédito, com forte contribuicdo para a geracdo de receitas do grupo. Faz parte da
estrutura de um banco de varejo estatal amplamente diversificado no Brasil, que age como importante
instrumento governamental de previdéncia social, de projetos de infraestrutura, econémicos e
habitacionais, com ampla rede de distribuicéo e base de clientes.
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Os ativos sob gestdo (AUM) da Viter tém crescido em linha com a industria local, com taxa de
crescimento anual de quase 11% de 2011 a 2015. Esta alta decorre de fluxos de captacdo de diferentes
tipos de investidores. Em setembro de 2015, o perfil de investidores do AUM total estava distribuido
entre: FGTS (40%), fundos de pensdo estaduais e municipais - Regime Proprio de Previdéncia Social -
RPPS (13%), fundos governamentais (8%), varejo (15%), fundos de penséo (13%), corporate (6%) e
outros (5%). A Viter ¢ amplamente beneficiada pelo forte relacionamento mantido entre o grupo e 0s
clientes institucionais, principalmente os ligados ao governo. A gestora implementou uma equipe
especializada para atender a este segmento.

A Viter conta com uma estrutura de governanca corporativa bem estabelecida, segregada das outras
atividades do grupo, que envolve comités formais e disciplinados. Os processos sao bem estabelecidos,
com profissionais qualificados e experientes.

Controles

A Viter conta com um completo conjunto de politicas, comités e controles, com estruturas
independentes. A cultura de risco é bastante conservadora, com varios limites de risco de mercado,
crédito e de liquidez bem estabelecidos e forte supervisdo dos seus principais executivos. A liquidez
dos fundos tem sido ampla, beneficiada pelo alto volume de titulos soberanos. A gestora tem, ainda,
uma politica especifica de selecdo de corretoras e boa alocacdo, com fortes controles. Os
desenquadramentos destes limites tém sido poucos e rapidamente solucionados.

Investimentos

O processo de investimentos da Viter é bem estabelecido, com base em comités e abordagem top-
down e setorial, com visdo de longo prazo, suportados por analises da area de risco. A equipe de
gestores é adequada e experiente, favorecida pela estabilidade de seus profissionais, a maior parte com
mais de 15 anos no mercado e no grupo. O desempenho dos fundos de renda fixa tem sido bom,
atingindo, de modo geral, os objetivos de retorno nos Ultimos dois anos, enquanto os fundos de renda
variavel e multimercados tém tido desempenho abaixo da média.

Em novembro de 2015, a Viter promoveu Sergio Bini, ex-chefe de Rela¢6es com Investidores, para as
funcbes de CIO. Com esta mudanga, a companhia espera melhorar seus processos de investimento e
implementar um plano de carreira de longo prazo para atrair, desenvolver e reter seus principais
profissionais.

Operacoes

As atividades de custddia e controladoria sdo desenvolvidas principalmente por outros departamentos
do grupo, como em outros grandes gestores de recursos ligados a bancos no Brasil, enquanto a
administracao fiduciaria é efetuada por uma area dentro da Viter. As atividades de administracdo e
custodia dos fundos contam com boa capacidade e grau de automacdo. Esses processos atendem a
regulamentacdo local. A conciliagdo e validagdo das cotas dos fundos também s&o realizadas
diariamente pelo back office. H& espaco para melhorias na automacao e na integragcdo dos processos,
que deverdo ser alcancadas com a implementacdo completa dos novos sistemas.

Tecnologia

A Viter € beneficiada pela grande estrutura de TI do grupo, com procedimentos bem definidos, rotinas
e fortes politicas de seguranca das informacdes. A unidade de gestdo de recursos conta com sdélida
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plataforma tecnologica, com bases de dados integradas em um robusto conjunto de plataformas
bancérias. A gestora esta implementando um novo sistema de controle de ativos, que devera melhorar
0 grau de automacdo e a velocidade dos processos. O processo, entretanto, esta demorando mais do
que o esperado, devido a mudancas no escopo e em funcionalidades. O projeto foi adiado varias vezes,
e a migracdo dos fundos para o novo sistema foi interrompida no ultimo ano. A Fitch acredita que ha
espaco para melhorar a administracdo do projeto, apds esta experiéncia.

Além disso, a Viter estd considerando o desenvolvimento de um novo sistema de front office, que
incluird a verificacdo pré-trading, com bloqueios, alertas e facilidades para obtengdo de relatérios
gerenciais. A gestora ja iniciou as discussGes em torno do escopo do projeto, mas como ele ainda se
encontra em estagio inicial, ndo ha prazo definido para conclusdo. Os planos de contingéncia sdo bem
elaborados, com redundéancia em todos os sistemas criticos.

Perfil da Companhia

Criada em 1998, a Viter é responsavel pela gestdo de ativos de terceiros da Caixa. E a quarta maior
gestora do pais, com participacdo de mercado de 7,1% no mercado local e AUM de BRL203 bilhdes,
desconsiderando-se os fundos estruturados, segundo a Associacdo Brasileira dos Mercados
Financeiros e de Capitais (Anbima), em dezembro de 2015. Estabelecida em 1861, a Caixa era o
terceiro maior banco no Brasil, em termos de ativos, assim como a segunda em depositos, com
BRL1,203 trilhdo em ativos e BRL7,2 bilhdes de lucro liquido em dezembro de 2015. A Caixa é
integralmente controlada pelo governo brasileiro e seus ratings refletem a alta probabilidade de suporte
do governo federal, se necessario.

SENSIBILIDADES DOS RATINGS

O rating da Viter pode ser sensivel a alteracdes significativas adversas em quaisquer dos fundamentos
mencionados acima, principalmente em caso de enfraquecimento de seu perfil financeiro, alta
rotatividade de profissionais ou deterioracdo de seus processos e politicas. Um desvio material das
diretrizes da Fitch em relacdo a quaisquer dos fundamentos poderé levar a rebaixamento do rating.

Para obter mais informacdes sobre a metodologia de rating de gestores de recursos da Fitch, consulte a
metodologia mencionada abaixo, disponivel nos websites da agéncia em 'www.fitchratings.com' ou
‘www.fitchratings.com.br'.
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Diretor sénior
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Relacdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55 21-4503-2623, e-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

Informacdes adicionais estdo disponiveis em www.fitchratings.com

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi compensada
pela avaliacdo dos ratings.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:
-- ‘Metodologia de Rating de Gestores de Recursos’ (6 de maio de 2014).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES
E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA ESTAS
LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE NO LINK A SEGUIR:
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. AS DEFINICOES E
TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA,
EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E METODOLOGIAS
PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE
CONDUTA DA FITCH E POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE
INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE
E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS
NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER PRESTADO
OUTROS SERVICOS AUTORIZADOS A ENTIDADE AVALIADA OU A PARTES A ELA
RELACIONADAS. DETALHES DESTES SERVICOS EM CASO DE RATINGS CUJO
ANALISTA PRINCIPAL ESTEJA BASEADO EM UMA ENTIDADE REGISTRADA NA UE
PODEM SER OBTIDOS NO RESUMO DO HISTORICO DA ENTIDADE, DISPONIVEL NA
PAGINA DO EMISSOR NO WEBSITE DA FITCH.

Copyright © 2016 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas
fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducéo ou retransmissdo, integral ou
parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter seus ratings, bem
como ao produzir outros relatdrios (incluindo projecdes), a Fitch conta com informagdes factuais que
recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch
realiza um estudo detalhado das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias
de rating, e obtém a adequada verificacdo destas informacdes de fontes independentes, na medida em
que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranga, ou em determinada
jurisdicdo. A forma como € conduzida a investigacdo factual da Fitch e o escopo da verificacdo de
terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da natureza do titulo analisado e de seu
emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou
em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da informacéo publica envolvida, do
acesso a administracdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificagGes preexistentes
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de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacdes, relatorios
atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros relatorios fornecidos por terceiros,
disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em
particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings
e dos relatdrios da Fitch devem estar cientes de que nenhuma investigagdo factual aprofundada, nem
qualquer verificacdo de terceiros podera assegurar que todas as informacdes de que a Fitch dispde com
respeito a um rating serdo precisas e completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores sdo
responsaveis pela precisdo das informacgdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar
documentos e outros relatérios. Ao emitir seus ratings e relatdrios, a Fitch confia no trabalho de
especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstracdes financeiras, e
advogados, com referéncia a assuntos legais e tributérios. Além disso, os ratings e as projecdes
financeiras elaboradas pela agéncia, além de outras informacdes, sdo essencialmente prospectivos e
incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser
confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais, 0s ratings
e as projecdes podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que
um rating foi emitido ou afirmado, ou em que uma projecao foi elaborada.

As informacdes neste relatdrio sdo fornecidas "como se apresentam™, sem que oferecam qualquer tipo
de garantia, e a Fitch ndo assegura que o relatorio, ou qualquer informacéo nele contida, atendera a
quaisquer das exigéncias do destinatario do documento. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o
perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios elaborados pela Fitch se apoiam em critérios
e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e 0s
relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhuma classificacdo ou
relatorio € de responsabilidade exclusiva de um individuo, ou de um grupo de individuos. O rating ndo
contempla o risco de perdas em funcdo de outros riscos que nao sejam o de crédito, exceto se tal risco
for especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou da venda de qualquer titulo. Todos
os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da
Fitch participaram de sua elaboracdo, mas ndo sdo isoladamente responsaveis pelas opinies expressas
no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatdrio que contenha um rating
atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informaces reunidas, verificadas e
apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings
podem ser modificados ou retirados a qualquer momento, por qualquer razdo, a critério exclusivo da
Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo
constituem recomendagdo de compra, venda ou retencdo de qualquer titulo. Os ratings ndo incorporam
a correcdo dos precos de mercado ,a adequacdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a
natureza de isencdo de impostos ou taxagdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer
titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e
underwriters para avaliar os titulos. Estes valores geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000
(ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdao. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou
determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas
por determinada seguradora ou garantidor, mediante um unico pagamento anual. Tais valores podem
variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicivel). A atribuicéo,
publicacdo ou disseminacdo de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da agéncia para a
utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracdo de registro submetida
mediante a legislacao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servicos
Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a titulos de qualquer outra
jurisdicdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacdo e distribuicdo por meios
eletronicos, a pesquisa da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletrénicos até trés dias
antes do acesso para 0s assinantes dos impressos.
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