ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS - 2018

Aos vinte e seis dias do més de abril do ano de dois mil e dezoito (26/04/2018), as 16:00H na Sala de
Reunifes do PREVIJUNO, a Rua do Cruzeiro, 163/167- Centro de Juazeiro do Norte-ce, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos, Controle interno, diretoria administrativa. Com quérum a
reunido ordinaria teve seus trabalhos instalados com os seguintes assuntos em pauta:

Vejam : Banco do Brasil 115.286.246,36 51,3% Caixa Econdmica Federal 96.352.011,19 42,9%
BNB - Nordeste 7.584.342,18 3,4% Planner CTVM 5.375.806,90 2,4% TOTAL 100,0%
229.670.852,29 - 100,0%. Dando “prosseguimento, a respeito do COMUNICADO do Fundo CAIXA
RIO BRAVO FIl, enviado no dia 10 de abril de 2018, pela Caixa Econdmica, a assessoria de
investimentos realizou a seguinte analise. O COMUNICADO informa que todos os INFORMES
PERIODICOS _MENSAIS, emitidos pelo Fundo desde 29/12/2017 terdo que ser
RETIFICADOS. Retificando os INFORMES PERIODICOS MENSAIS, ndo necessariamente sera
necessario a retificacdo dos EXTRATOS MENSAIS, documento oficial dos RPPS para averiguacao
da QUANTIDADE DE COTAS e do VALOR DA COTA de seus investimentos. E tanto que, o e-mail
enviado pela GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativos da Caixa
Econbmica, informa que “a alteracdo impactara somente a cota patrimonial e patriménio liquido,
permanecendo a cota de mercado, utilizada para contabilizacdo dos valores, INALTERADA”. Fora
acessado o site da CVM, os INFORMES PERIODICOS MENSAIS dos meses de janeiro, fevereiro e
margo/2018 (que foram RETIFICADOS) e ndo existe nenhuma mencéo de alteragédo ou retificagdo
dos Informes. Como o que nos interessa € se existe alteracdo nos EXTRATOS MENSAIS, solicitamos
gue o investidor envie o0 seguinte texto, para 0 e-mail supot02@caixa.gov.br, que consta no
COMUNICADO, para “esclarecimentos adicionais”sobre a alteracdo dos INFORMES. Assim
encaminhei e-mail com o seguinte texto :Ap6s a leitura do COMUNICADO do Fundo CAIXA RIO
BRAVO FIl, enviado no dia 10 de abril de 2018, pela Administradora do Fundo, gostariamos de
esclarecer uma duvida quanto aos extratos mensais referente a dezembro/2017, janeiro/2018,
fevereiro/2018 e marco de 2018. O e-mail enviado pela Administradora, informa que “a alteragéo
causard impacto na cota patrimonial e no patriménio liquido, permanecendo a cota de mercado,
utilizada para contabilizagdo dos valores, INALTERADA”. Além dos INFORMES PERIODICOS
MENSAIS, teremos alteracdo nos EXTRATOS MENSAIS? Com essa alteracdo, teremos alteracdo na
QUANTIDADE DE COTAS e no VALOR DA COTA? Caso positivo, pedimos para que o Administrador
nos reenvie 0s extratos alterados dos meses mencionados, ficamos no aguardo da resposta da Caixa
Econbmica. Sobre as alteragdes na resolugdo sobr o Flim destacamos aqui a Instrugdo CVM
400/2003 e 476/2009 dispde as regras para as ofertas publicas de COTAS dos investimentos. No
caso dos Fundos Imobiliarios, como eles sdo complexos e tem a finalidade de investir na construgéo
de empreendimentos, s6 podem iniciar suas atividades, ap0s captar o valor minimo para iniciar a
obra. Como os empreendimentos possuem varias etapas para sua constru¢do (que pode levar a
anos), ndo ha necessidade de captar todo o recurso de uma sé vez. Geralmente, estes Fundos
emitem “lotes” de cotas em determinados periodos, a medida que a construcdo do empreendimento
vai avancando..Pelas regras da CVM, quando os Fundos emitem NOVAS OFERTAS PUBLICAS
(Emissdo de novas cotas), os atuais cotistas do Fundo, tem preferéncia na aquisicdo dessas novas
cotas. Nao conseguindo captar todo o recurso com a emissado de novas cotas, ai sim, o Fundo pode
captar “novos cotistas”, que estardo entrando em uma outra fase das atividades do Fundo Imobiliario.
N&o existe uma determinacéo sobre o valor da cota, ficando a cargo do Administrador do Fundo, na
elaboracédo do Regulamento e na descricdo da Oferta Publica de Investimentos. No caso do JT PREV
FIl, o Administrador escolheu como valor minimo para ser aportado, R$ 300 mil em
cotas. Geralmente os Fundos estruturados (Fundo Imobilidrio, Fundo em Participagdo, FIDC...),
costumam exigir R$ 300 mil como aporte minimo para se tornar cotista destes Fundos. Conforme
exposto na CONSULTA PUBLICA pelo Administrador do JT PREV FIl DESENVOLVIMENTO
HABITACIONAL, foi aprovado em Assembleia, a emissdo de um 3° Lote de cotas, totalizando a
captacdo de mais R$ 25 milhdes para o Fundo. Ficou acordado que o valor minimo de aporte seria R$
300 mil. Dias apés a aprovacdo em Assembleia desse novo Lote, tivemos a alteragdo da Resolugéo
CMN 3.922/2010 ( pela Resolugcédo 4.604/2017), que passou a exigir alguns limites e restricbes que
nao existiam antes, como o limite de 5% do patriménio liquido do RPPS por Administrador/Gestor.
Agora, as Instituicbes Financeiras de menor porte, terdo problemas para fazer seus clientes




cumprirem a Nova Resolucdo. O proprio PREVIJUNO é um exemplo disso. Apés a Nova Resolucdo
CMN, o RPPS passou a ficar desenquadrado por conta dos limites por Fundo de Investimento. Por
conta disso, a CONSULTA PUBLICA do Administrador do Fundo, pede para que os cotistas aprovem
a reducao do valor do aporte de R$ 300 mil, para R$ 10 mil. Com a nova Resolu¢édo, um RPPS que
tenha menos de R$ 6 milhdes em caixa, ultrapassaria o limite de 5%, se aportasse 300 mil no JT
PREV FIl DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL. Por isso, a solicitacao do Administrador, em mudar
o limite minimo de aporte. CONSULTA PUBLICA.Pelas normas da CVM, o Reqgulamento do Fundo
s6 podera ser alterado mediante Assembleia de cotistas. A Consulta € apenas uma “pesquisa’,
para que o Administrador decida se compensa ou nao realizar a Assembleia. Por questdes financeiras
e de tempo, ninguém ira constituir uma Assembleia para que as propostas apresentadas sejam
reprovadas. E, por conta da reducéo do valor minimo de aporte, o Administrador do Fundo terdo um
maior trabalho para a emissdo dessas cotas. Acredito que por conta disso, outra solicitacdo foi a
inclusdo de taxa de distribuicdo de 2,5% para as novas cotas. Essa taxa nao incidir4 sobre as atuais
cotas do Fundo. Somente para as cotas emitidas nesse 3° lote. Dando continuidade apresentou
relatérios da empresa contratada para analise dos investimentos do PREVIJUNO no trimestre.
Este relatério vem atender o Inciso V, do Art. 3° da Portaria MPS 519..

Os investimentos no qual o PREVIJUNO, aplicou durante o 1° TRIMESTRE de 2018 séo

classificadas como sendo de RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL.

ANALISE DE RISCOS DOS INVESTIMENTOS Quando falamos de Fundos de Investimento, devemos
analisar trés riscos envolvidos que sdo: Risco de Mercado, liquidez e Crédito. O Risco de Mercado é
proveniente das oscilagbes do indice de investimento (Benchmark). O risco de mercado de cada
Fundo de Investimento, definido pelo préprio
Administrador do Fundo e disponibilizado no site da CVM - Comissao de Valores Mobiliarios. O Risco
de Liquidez refere-se ao prazo do crédito em conta, quando o investidor solicita o resgate. Nesse
caso, para eliminar o risco de Liquidez, o investidor deve optar por investimentos alinhados ao prazo

do crédito em conta e a caréncia exigida, com as obrigacdes
administrativas e previdenciarias do RPPS. Assim, o0 investimento com prazo mais longo de
vencimento da carteira (2030) se fez em

consonancia com as obrigacoes previdenciarias do PREVIJUNO néao oferecendo Risco de Liquidez.
O Risco de Crédito se encontra intrinseco nos ativos (papéis) que fazem parte da composi¢do da
carteira do Fundo de Investimento e s&o classificadas por agénciasclassificadores de rating (risco).
Todos os investimentos em Renda Fixa s8o isentos de classificacdo de risco de

crédito pelo mercado financeiro

Todos os investimentos de Renda Variavel também séo isentos de classificacdo de

risco de crédito, mas considerados de Alto Risco de mercado, pelos Administradores dos Fundos.
Investimentos com potencial risco de mercado, necessitam de estratégias de longo prazo, ja
definidas e aprovadas no PAI - Politica Anual de Investimentos/2018

SOBRE O RELATORIO TECNICO DE
MARCO; O mercado brasileiro voltou a sofrer forte influéncia do mercado internacional, derrubando
a rentabilidade dos investimentos de longo prazo como os indices IMA - B e IBOVESPA.

Apos o presidente Donald Trump assinar um decreto que eleva a tarifa de importacdo de

aco em 25% e de alumino em 10%, aumentou a tensdo de uma Guerra comercial entre China e EUA.
O protecionismo americano também pode prejudicar a Saldo da Balanga Comercial brasileira,devido
0 pais ser o0 segundo maior exportadar da matéria-prima. Além disso, o governo americano anunciou
gue devera divulgar uma lista de importacdes chinesas que receberdo novas tarifas.

Em meio a esse cenério, o FOMC decidiu no dia 21 elevar a taxa basica de juros em 0,25%,

ficando entre 1,50% e 1,75%, conforme esperado pelo mercado. Para 0os proximos anos, a projecao
da taxa de juros, subiu para até 3,4% a.a. Esse cenario, contribui para elevacéo do Délar no Brasil.
No Brasil, a boa noticia veio da reducéo constante da Taxa de desemprego sazonalizada. O
desemprego caiu, reduzindo respectivamente em 12,6% em janeiro; 12,5% em fevereiro e 12,4% em
marco, indicando continuidade na recuperacdo do mercado de trabalho.

Na politica fiscal, visando arrecadar com impostos, 0 governo anunciou o aumento da

aliquota do IOF sobre a transferéncia de recursos para o exterior de 0,38% para 1,10%.

Por conta da intervencdo Federal no Rio de Janeiro e com a incerteza sobre as receitas da




privatizacdo da Eletrobras, o governo ampliou de R$ 16,2 bi para R$ 18,2 bi o bloqueio no
orcamento da Unido de 2018. Sendo
recomendado para aplicacdo (aportes) de recursos oriundos de repasses

previdenciarios ou qualquer outra receita disponivel é que sejam aplicados

100% indices conservadores (DI e/ou IRF-M1). Fora apresentado o portfolio de Investimentos,
totalizando em R$ 229.670.852,29 , com posicdo em 31.03.2018 e os APRs, contamos com a
presenca do Controlador Interno nas reunides, pessoal da arrecadacdo. Nada mais a ser tratado, a
Presidente deu a reunido por encerrada as 17:00H, em 26 de abril de 2018. Eu, Daniel Santos Silva,
digitei a presente ata, para aprovacdo e sendo aprovada por unanimidade, agora sera
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